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Kedves Olvasdé!

Az Eurdpai Unidhoz vald csatlakozdsunkkal
kapcsolatban az egyik legtobbet és legéleseb-
ben vitatott kérdés — az uni¢ &ltal nyujtott
tdmogatasok mértéke mellett — a kilfoldiek-
nek a hazai termdfoldekre vonatkoz6 tulajdon-
szerzési lehet@sége. A vita tobbnyire érzelmi
alapokon folyik, s a hangzatos fejtegetések
nemritkan elfedik, hogy ez a majdani lehe-
t6ség a szabdlyozas milyen Konstrukcigjaba
illeszkedik, mibdl ered és mivel fligg 6ssze.

A termdfold tulajdonjogaval kapcsolatos
unios el6irasok valgjaban egy szélesebb jogi
szabalyozésnak a részei. Ez az Eurépai Unio
el6djét, az Eurdpai Gazdasagi Kozosséget
létrehoz6, 1957 marciusédban alairt Romai
Szerz6dés egyik meghatdrozd alapelvére
épul. A szerzédés olyan bels§ piac kialakita-
sat irédnyozta el6 a Kozdsségen belll, ahol
érvényesil az ugynevezett négy alapszabad-
sag, nevezetesen az aruk, a szolgéaltatasok,
a személyek és a t6ke mozgasanak szabadsa-
ga. A termdfoldre vonatkozo szabalyozas ez
utébbibdl, vagyis a t6kemozgas szabadsaga-
bol kévetkezik. Es mivel alapelvrél van sz,
az unidhoz vald csatlakozdsunkbol értelem-
szer(en Kovetkezik, hogy e terileten is fel-
oldjuk az EU polgérait érintd jelenlegi Kor-
latozasokat. E feloldds azonban ez esetben
nem torténik meg egy csapasra. Flzetiink
bemutatja, hogy a csatlakozasi targyalaso-

kon a magyar szakértdk miként léptek fel
a fokozatos bevezetésért. Targyalddelega-
cidink, miként az egyéb kérdésekben, itt is
igyekeztek minél el6nydsebb, a magyar saja-
tossagoknak leginkdbb megfelel§ és az EU
altal is elfogadhatd megoldasokat talalni arra,
hogy melyik uni6s jogszabalyt hogyan ultes-
sék &t a magyar jogrendszerbe; azokon a teru-
leteken, ahol nemzeti érdekeink gy kivéanjak,
milyen indokok, érvek alapjan fogadtassanak
el targyal6partnereikkel atmeneti mentessé-
gi igényeket, illetve érjék el a magyar szabg-
lyok fenntartdsat.



. Bevezetés

Az eurdpai unios tagsagra valé felkészulés
mar hosszd évek Ota tart a kozigazgatds-
ban. A szakértdk elsddleges feladata az volt,
hogy feltérképezzék, megismerjék az adott
terlletre vonatkoz6 ,szabalyt®émeget”.
A t6ke szabad dramldasa fejezet tekintetében
— mivel a témakdr sokféle teriletet dlel fel
— a felkészllés tércakdzi munkacsoport kere-
tében folyt. Ebben részt vettek — tObbek
kozott — a Penziigyminisztérium, a Kiligy-
minisztérium, az lgazsagugyi Minisztérium,
a Foldmuvelési és Vidékfejlesztési Miniszté-
rium, a Gazdasagi és Kozlekedési Miniszté-
rium, a Magyar Nemzeti Bank, valamint a
Pénziigyi Szervezetek Allami Felligyelete
szakemberei. A targyaldsok koordinalasa,

az ugynevezett poziciés dokumentumok
elkészitésének Osszefogédsa, a Csatlakozasi
Szerz8dés munkdlatainak koordinéldsa a
Kilugyminisztérium feladata volt.

Ebben az 6sszefoglaléban a Kkozdsségi
joganyag (Acquis Communautaire) téke sza-
bad aramlésa fejezetre vonatkoz6 részének
bemutatédsaval egyidejileg ismertetjik:

e a Magyar Koztdrsasag korménydnak a
csatlakozasi targyalasok soran képviselt
allaspontjat;

e azt a feltételrendszert, amellyel Magyar-
orszag lezarta a t6ke szabad aramlésa feje-
zet csatlakozasi targyaldsait;

e azokat a rendelkezéseket, amelyeket a csat-
lakozasi szerz6dés szdvege tartalmaz majd.



Il. A téke szabad aramlasa fejezet altal
lefedett szabalyozasi teruletek

A Roémai Szerz8dés (a tovabbiakban: szerzg-
dés) olyan bels§ piac kialakitdsat irdnyozta
eld, ahol érvényesil a négy alapszabadsdg
(az aruk, a szolgaltatasok, a személyek és a
t6ke mozgéséanak szabadséaga). Ahhoz, hogy
megvalosuljon a téke szabad dramlasa a bel-
s@ piacon, alapvet6en fontos a korlatozasok
felszamoldsa.

Erdekesség, hogy — bar az egyik alapsza-
badsagroél van sz6 — a szerz6dés nem hata-

rozza meg a téke, illetve a t6kemozgas

fogalmat. E fogalmi (rt az Eurdpai Birésag

prébalta meg itéleteivel betélteni. Ertelme-
zései példaul segitettek a téke és az aru, a
t6ke és a szolgaltatasok megkildnboztetésé-
ben, tovabba a tékedramlasra és a fizetések
szabadsagara vonatkozo szabdlyok alkalma-
z&si korének elhataroldsdban. A gyakorlati
alkalmazast, a tékeliberalizacié folyamatat
azonban megkoénnyitette a tdkemozgdsok
tipusait leiré 88/361 EGK iranyelv.
A t6ke szabad aramlésa fejezet a kdvetke-
z8 fontosabb terlleteket foglalja magaban:
e Kozvetlen befektetések (kilfoldiek belfol-
don torténd befektetései, belfdldiek kil-
foldon torténd befektetései);
e ingatlanba torténd befektetések (kilfoldi-
ek ingatlanba torténd befektetései belfol-
don, belfoldiek ingatlanba térténd befek-
tetései kilfoldon);
e értékpapirok és mas tékemozgasi fejeze-
tek:
> értékpapirok bevezetése a tékepiacra,
megszerzése kilfoldi vagy belfoldi téke-
piacon, kulféldi, vagy belféldi &ltal;

> befektetési tarsasagok jegyeinek beve-
zetése Kulfoldi vagy belfoldi t6kepiac-
ra, megszerzése kilfoldi, vagy belfoldi
altal;



pénzpiaci papirok bevezetése Kulfoldi
vagy belfoldi tékepiacra, megszerzése
kulfoldi, vagy belfoldi altal;
hitelintézetek folyoszamla- és hatar-
id6s Ugyletei, kulfoldén belfoldi altal,
és belfoldon kulfoldi altal;

hitelek, Kkolcsonok, kezességek, mas
biztositékok, zalogjogok kilfoldi, vagy
belfoldi részvételével;

szemeélyes jelleg( t6kemozgdsok (példa-
ul ajandékok, alapitvanyok, hozomany,
Orokségek, belfoldiek gtutaldsai kivan-
dorlasuk, illetve kulfoldi tartozkoda-
suk alatt);

>

egyeéb tékeforgalom (példdul a kartéri-
tések, a szellemi alkotdshoz f(iz6dd
Jjogokkal kapcsolatos t6kemozgéasok).

vagyoni érték be- és Kivitele (értékpapi-
rok, ingd dolgok és fizet6eszkdzok beho-
zatala és kivitele);

harmadik orszagokkal kapcsolatos téke-
muveletek szabélyozéasa (harmadik orsza-
gokkal szemben fenntarthat6 korlatoza-
sok a t6kemUveletek terén);

az éllam részére biztositott specidlis sza-
vazati jogok (aranyrészvény) a privatizalt
vallalkozgsokban.



lll. A csatlakozasi targyalasok
elézmeényei és allomasai

1. Az Eurdpai Megallapodas

A fejezet vonatkozaséaban az egyik legfonto-
sabb esemény az Eurdpai Megallapodads
(a tovabbiakban: megallapodés), amelyet
Magyarorszdg, az Eurdpai Kozdsségek és
annak tagallamai 1991. december 16-dn
irtak ala, és amelyet Magyaroszag az 1994.
évi . torvénnyel hirdetett ki.

A megallapodas 59-61. cikke rogziti a
t6ke szabad dramldsa mint az egyik alap-
szabadsag megvaldsitdsanak kovetelményét.
Eszerint a szerz6d¢ felek (az Eurdpai K6z6s-
segek, annak tagallamai és Magyarorszag)
kotelezettséget vallalnak arra, hogy szaba-
don atvalthat¢ valutédban engedélyeznek bar-
mely fizetést a fizetési mérleg folydszamla-
jan, ha a fizetés alapjaul szolgald tgylet az
aruknak, a szolgaltatdsoknak és a szemé-
lyeknek a felek Kkozotti olyan mozgasara
vonatkozik, amelyet a megéllapodds alapjan
liberalizéltak.

Magyarorszag és a tagallamok a megalla-
podds hatdlybalépésétsl kezdve biztositjak
tovédbbd — a fogadd orszag jogszabdlyaival
0sszhangban — a létrehozott vallalatokban
torténd kozvetlen beruhazasokra, e beru-

hdzdasok felszamoldsara és hazatelepitésére,
tovabbd az ezekbdl szarmazd nyereségre
vonatkoz6 szabad tékemozgast. Ezt a sza-
bad mozgast, valamint a felszamolast és a
hazatelepitést a kdzdsségi vallalatok fidkjai-
nak és képviseleteinek a letelepedésével kap-
csolatos beruhazasokra, valamint a Magyar-
orszagon o6nallé véllalkozoként letelepedd
Kozbsségi allampolgarok beruhdzdasaira a
megaéllapodas szerint az els6 szakasz végére
kellett biztositani (1999). Valamennyi véllala-
sunkat hatdriddre teljesitettik.

A megallapodés azt is rogziti, hogy a
tagéllamok a megallapodés hatélybalépésé-
t6l kezdve, Magyarorszag pedig a masodik
szakasz kezdetétdl a Kozosségben, illetbleg
Magyarorszagon éallandé jelleggel tartézko-
dé személyek kozotti t6kemozgdsra és az
ahhoz kapcsolédd foly6 fizetésekre nem
vezetnek be Uj devizalis korlatozasokat, és
nem teszik a mar meglév6 szabalyozésokat
korlatozobba.

Az elsé szakasz folyamén a szerzdd6
felek olyan intézkedéseket hoznak, amelyek
megteremtik a feltételeket a téke szabad
mozgasara vonatkozd kozdsségi szabalyok
tovabbi fokozatos alkalmazdsdhoz. A maso-



dik szakaszban a Tarsuldsi Tanacs megvizs-
gélja, hogyan lehet a kdzdsségi szabalyokat a
t6kemozgasra teljes mértékben alkalmazni.

A megéllapodés j6 alapot teremtett a
fokozatos tékeliberalizciora, és egyben kije-
16lte annak iranyat, fébb lépéseit.

2. A kdzdsseégi joganyag

»tOke szabad aramlasa”

fejezetének atvilagitasi
targyalasai

A csatlakozasi targyalasok soran el@szor az
Eurdpai Bizottség munkatdrsai adtak tajé-
koztatdst a gazdaséagi, pénzigyi integracio-
rol; a tékemozgasokat és a fizetéseket sza-
balyozd kdzdsségi joganyagrdl, illetve mas
nemzetkdzi intézményekkel vald kapcsolat-
rol. Ezt konzultacio kovette. Ezen az atvi-
lagitasi forduldn (screening) — 1998. decem-
ber 4-én, Brisszelben — valamennyi tagjelolt
orszag jelen volt, és kérdéseket tehetett fel.

A fejezetet feldlel§ joganyag magyar sza-
balyozdsat — széles kord tarcakozi egyez-
tetést és a kormany felhatalmazégsat kove-
téen — 1998. december 14-én ismertettik
Brisszelben. A felkészllést megkdnnyitette,
hogy a térgyaldsok el6tt az Eurdpai Bizott-
sag elkildte a tagjelolt orszagoknak a tke-
mozgasokra vonatkozé jogszabalyok listjat.
A listdkat , A" és ,,B” megjeldléssel lattak el.
Az A" lista tartalmazta a teriletre vonatko-

z0 iranyelveket és rendeleteket, a ,B” lista
pedig mas szabalyozasokat, ajanlasokat és
kozleményeket.

E fordulén a magyar delegacié réviden
ismertette a t6kemozgdsokrol szol6 elbiraso-
kat, ide értve a kdzvetlen befektetéseket, a
kulfoldiek term6fold- és méas ingatlanszerzé-
sét, az intézmeényi befektetdk kulfoldi befek-
tetéseit, a pénzmosas elleni szabélyozast, az
allam specidlis szavazati jogait a privatizalt
gazdasdagi tarsasagokban, valamint a deviza-
szabélyozast. Mar ebben a fazisban bejelen-
tettlk atmeneti mentességi igényeinket.

3. Poziciés dokumentumok

Az atvilagitdsi szakaszt kévetéen a kormany
megfogalmazta hivatalos tdrgyaldsi 4&llds-
pontjat az ugynevezett pozicios dokumen-
tumban.

Az 19909. évi (els6) magyar poziciés doku-
mentumban a kormany Kifejezésre juttat-
ta, hogy a teljes szabadsdgot — azon teri-
letek Kivételével, ahol atmeneti mentességi
igénynyel éltink — a csatlakozas id6pontjaig
kivanjuk megvaldsitani.

Atmeneti mentességi igényt a kovetkezs
terlleteken fogalmaztunk meg:

e Fenntartva jelenlegi szabdlyozdsunkat, a
csatlakozast kovetd 10 éves id6tartam lejar-
taig a termdfold és a védett természeti teri-
let Kulfoldiek és jogi személyek altali meg-



szerzésére. Vagyis a kérelem arra irdnyult,
hogy kulféldiek és jogi személyek a csatlako-
zast kovet6 10 évig ne szerezhessék meg ter-
md&fold és védett természeti terilet tulajdon-
jogat. Ez id6 alatt varhatdan kialakulnak a
megfelel6 méretd csalddi gazdasagok, és a
ma rendkivil nyomott termdéfoldarak is rea-
lis szintet érhetnek el.

e A termdfoldnek nem mindsild egyéb
ingatlan szerzésére (mdsodlagos lakdhely) 5
éves atmeneti mentességi igényt. Meg kell
Jjegyezni, hogy Ausztria, Finnorszag és Svéd-
orszag (utolsoként csatlakozott orszégok)
Csatlakozasi Okmanyukban 6téves dtmeneti
mentességet kaptak a maéasodik lakohelyre

vonatkoz6 hatélyos szabdlyozas fenntarta-
sara (Csatlakozasi Okmany 70., 84., 114.
cikke). Az intézményi befektetdk kulfoldi
befektetéseire vonatkozoan 5 éves dtmeneti
mentességi igényt jelentettink be.

A magyar fél véllalta tovéabbd, hogy a csat-
lakozas id6pontjara fokozatosan megszinteti
a devizamUveletekre vonatkozo korlatozgso-
kat, és azt is, hogy amennyiben a nemzetko-
zZi és a belfoldi pénzpiaci feltételek megfelels-
en alakulnak, mar 1999. év folyaman fontos
liberalizécids lépésekre kerll sor (szabadda
valik meghatdrozott kilfoldi befektetési
alapok — amelyek portféligjaban liberalizalt
értékpapirok vannak — Kkulfoldi pénznemben



kibocsatott jegyeinek belfoldiek &ltal torténd
vasarlasa, és a belfoldiek altal kilfoldieknek
torténd egy éven tuli hitelnyujtas).

Az uni6 a magyar kormdny targyalasi
allaspontjéra valaszul kialakitotta a tagorszé-
gok kozos allaspontjat tartalmazoé targyaldsi
poziciot. Ezt megel6zGen Kiegészitd informa-
ciokat kért annak érdekében, hogy megitél-
hessék az dtmeneti mentességekre vonatko-
z6 magyar allaspont indokoltsagat.

A Kiegészit6 informdciokat tartalmazé

magyar pozicios dokumentumot 2001 febru-
arjaban atadtuk, és a fejezetet — ideiglenes
jelleggel — 2001 juniusaban lezartuk, a kovet-
kezd lényegesebb feltételekkel:
e A termdfoldszerzés vonatkozdsadban 7
éves dtmeneti iddszak fenntartdsat tartjak
indokoltnak, oly médon, hogy a csatlakozast
kovetd 3. évben felllvizsgélatra kertl sor.
Ennek soran a Bizottsag javaslatara az Eur¢-
pai Tanécs egyhangu dontéssel hatéarozhat az
atmeneti periédus leréviditésérdl, megszin-
tetésérdl. Azon EU-allampolgarok, akik 6nal-
16 mezdgazdasagi vallalkozoként le akarnak
telepedni, és legalabb 3 éve folyamatosan,
jogszer(en belfoldiek, és aktiv mez&gazda-
sagi tevékenységet folytatnak Magyarorsza-
gon, nem tartoznak az dtmeneti mentesség
ald, igy rajuk is a magyar allampolgérokra
érvényes eljarast kell alkalmazni. A termé-
szetvédelmi terlletekre vonatkozd magyar
kérelmet nem tartottdk indokoltnak.

e A Kkulfoldiek egyéb ingatlanszerzését
(masodlagos lakohely) illetéen az EU indo-
Koltnak tartja az 6t évre vonatkozo atmene-
ti mentességet, azonban javasolja, hogy az
EGT allampolgéraira a korladtozas ne vonat-
kozzon, amennyiben négy éve folyamatosan
jogszerden belfoldiek Magyarorszagon.
e A fejezet lezarhatosagéanak elGsegitése
érdekében, valamint a kedvezd gazdasagi
korulmeényeket is figyelembe véve a nyugdij-
pénztérak és a biztositok kilfoldi befekteté-
seire vonatkoz6 tékekiviteli korlatozasokra
vonatkoz6 mentességi igénylnktdl elallitunk.
2002 majusdban a magyar Kkormany
Kiegészitést terjesztett el§ a Klfoldiek ter-
mofoldszerzését illetéen, amelyet tavaly
decemberben az uni6 elfogadott. A kiegészi-
tés értelmében az dtmeneti id§szak harmadik
évében fellilvizsgalatra kerul sor, amelynek
soran a Tanacs egyhanguan donthet az atme-
neti id6szak megszintetésérdl, illetve lerdvi-
ditésérdl. Amennyiben az atmeneti id6szak
fenntartdsardl szlletik dontés, annak lejarta
el6tt a Bizottsdg altal a Tanacs részére készi-
tett jelentés alapjan ismételten &ttekintik a
kérdést. Amennyiben bebizonyosodik, hogy
a hazai termdéfoldarak lényegesen eltérnek
az unidban atlagosnak tekinthet§ araktdl, és
ez komoly zavart okozna a magyar termdéfold-
piacon, az dtmeneti idészak tovabbi legfeljebb
harom évre meghosszabbodhat. gy elértiik
az eredetileg kért 10 év mentességet.



4. Terméfold- és

egyeéb ingatlanszerzés

Magyarorszag meger0sitette, hogy — néhany
kivétellel — a csatlakozas napjatol kész elfo-
gadni és alkalmazni a téke szabad dramlasa
fejezetre vonatkozé kodzdsségi elbirdsokat,
azaz nem tart fenn Korldtozdsokat e téren.
A kovetkez6kben ismertetjik a csatlakozasi
szerz@dés fontosabb rendelkezéseinek tartal-
mat, egyuttal a magyar szabalyozasra vonat-
koz6 mas informaciokat.

A téargyaldsok eredményeként a magyar-
orszagi ingatlanszerzésnél — a csatlakozas
utan, az alabbiakban részletezettek szerint,
bizonyos ideig — el lehet térni a t6ke szabad
aramlasat biztosito unios szabalyoktol.

4. Egyéb ingatlan
(masodlagos lakéhely)

Magyarorszag 6t éves atmeneti mentessé-
get kapott a kozdsségi jog alkalmazasa aldl
a mdsodlagos lakchely tekintetében. (Masod-
lagos lakoéhelynek mingstl minden olyan
ingatlan, ahol valaki nem &llando jelleggel,
nem életvitelszerten tartézkodik.) Ez azt
jelenti, hogy a csatlakozastél szamitott leg-
feljebb 6t évig Magyarorszag fenntarthatja
a csatlakozasi szerz8dés aléirdsa idején hata-
lyos szabalyozdsat. Eszerint: kulfoldiek a
févarosi, megyei kézigazgatasi hivatal enge-
délyével szerezhetnek ingatlant masodlagos
lakéhely céljara. Kivételt képeznek azok az
EU- és EGT-allampolgarok, akik mar lega-
labb négy éve folyamatosan jogszerien
belfsldiek Magyarorszagon. Ok a csatlako-
zastol engedély nélkil szerezhetnek mésod-
lagos lakohelyet Magyarorszagon.

Az atmeneti id6szak alatt alkalmazott
engedélyezési rendszert kiszamithatéva,
4tlathatova és nyilvanossa kell tenni, és biz-
tositani kell, hogy az ne tegyen kilénbséget
az egyes unios tagallamok polgérai kozott.

4.2. Terméfoldszerzés
Az Eurdpai Uni6 elfogadta, hogy Magyaror-
Sz4&g a csatlakozést kovetd hét évig fenntart-
hassa a kulfoldi allampolgarok (valamint
belfoldi és kulfoldi jogi személyisegi vallalko-
z4sok) termdfold-tulajdonszerzésére vonat-



it
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kozo, a termdfoldtorvényben szabalyozott
tilalmakat. Ez a gyakorlatban azt jelenti,
hogy kulféldi maganszemély, kulfoldi és bel-
foldi jogi személy termdfold tulajdonjogéat
nem szerezheti meg.

Szabalyozasunk kilféldi maganszemély-
nek tekinti a nem magyar allampolgart, Kul-
foldi jogi személynek tekinti a Kulfoldi szék-
helyd jogi személyt, vagy az ilyen székhelyd
jogi személyiséggel nem rendelkez$ szerve-
zetet.

Egy maésik tagéllam allampolgérai, akik
6nallo vaéllalkoz6 mez6gazdasagi termeld-
ként kivannak letelepedni, legaldbb harom
éve folyamatosan jogszerden belfoldiek, és
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mez6&gazdasagi termelést folytatnak Magyar-
orszagon, nem tartoznak az el6bbi rendelke-
z€s hatélya ald, és Magyarorszag sajat allam-
polgdraira vonatkozd eljarasoktol eltér6
mas eljarasok sem alkalmazhatok rajuk.

A csatlakozds id6pontjatél szamitott har-
madik évben ezen atmeneti rendelkezéseket
felul kell vizsgélni. Ennek érdekében a Bizott-
sag jelentést nyujt be a Tanacsnak. A Tanacs,
a Bizottsag javaslata alapjan, egyhanguan
hatarozhat az dtmeneti id6szak lerdviditésé-
rél vagy lezarasarol.

Amennyiben az &tmeneti idészak alatt
Magyarorszdg a termd&fold megszerzését
engedélyhez Koti, az engedélyezési eljaras-



nak objektiv, allando, atlathato és nyilvanos
kritériumokon Kell alapulnia. A Kritériumokat
megkulonboztetés nélkil kell alkalmazni, és
azok nem tehetnek killénbséget a tagéllamok
Magyarorszagon laké édllampolgarai kdzott.

Ha megfelel§ bizonyiték van arra nézve,
hogy az atmeneti id6szak lejartaval Magyar-
orszagon a mez6gazdasagi termdfoldpiacon
sulyos zavar alakul ki, vagy ennek Kialakula-
sa fenyeget, a Bizottsdg Magyarorszag kéré-
sére hatdrozatot hoz az dtmeneti id6szak
legfeljebb harom évre térténé meghosszab-
bitasarol.

Az atmeneti idGszak lehetévé teszi, hogy
a magyar mez6gazdasagi termel6k megerd-
sOdjenek, és olyan foldpiac alakuljon ki, ahol a
fold ara fokozatosan megkdzeliti az EU-arszin-
tet, ne kdvetkezzenek be hirtelen véltozasok,
és kulfoldiek spekulativ céllal ne tudjak felva-
sarolni a ma még olcsé hazai termdfoldet.

5. A jogharmonizacio
alapjat képezdé ké6zdsségi
jogszabalyok

e Romai Szerzddés 56-60. cikke (régi sza-
mozas szerint: 73 a.—73 h.);

e a Tandcs 88/361 EGK iranyelve a szerzg-
dés 67. cikkének végrehajtasarol, ame-
lyet felvaltott az Eurdpai Kézosség Alapi-
t6 SzerzOdésének (EK-szerzddés) 73 a.
— 73 h. cikke, az Eur6pai Uniordl szélo
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Szerz8dés (EU-szerz6dés) G (15) cikké-
vel beiktatva;

a Tanacs 97/5/2001 EK iranyelvével
modositott 91/308 EGK irdnyelve a pénz-
Ugyi rendszer pénzmosasi célra torténd
felhasznéalasanak megakadalyozasardl;
az Eurdpa Parlament és a Tanacs 97/5
irdnyelve a tagdllamok kozotti atutala-
SoKrol.

6. Hazai jogszabalyok

A devizakorlatozasok megszlntetéserdl,
valamint egyes korlatozo térvények modo-
sitésarol szold 2001. évi XCIII. torvény;

a devizarol szol6 1995. évi XCV. térvény,
és a végrehajtasarol szolé 161/1995. (XII.
26.) kormanyrendelet;

a 15/1995. (PK. 18.) MNB rendelkezés és
modositasai;

a biztositointézetekrdl és a biztositasi
tevékenységrdél szold — tobbszér modosi-
tott — 1995. évi XCVI. torvény;

a magannyugdijrél és a magannyugdij-
pénztarakrol széld 1997. évi LXXXIL
torvény;

a kulfoldiek magyarorszagi befektetései-
rél sz6l6 — tébbszdr modositott — 1988.
évi XXIV. torvény;

a — tobbszér modositott — 1993. évi
XCVI. térveny az 6nkéntes kolcsonos biz-
tositd pénztéarakrol, tovabba végrehajta-



si rendeletei: 267/1997. (XIl. 22.), 268/
1997. (XII. 22.) kormanyrendeletek;

az onkéntes, kolcsdnos nyugdijpénztarak
befektetési és gazdalkodasi szabalyairdl
sz6lé 281/2001. (XII. 26.) korményren-
delet;

a magannyugdij-pénztarak befektetési
és gazdalkodasi tevékenységeérdl szoélo
282/2001. (XIl. 26.) korméanyrendelet;

a pénzmosas megel6zésérdl és megakada-
lyozésardl szolé — tébbszér médositott —
1994. XXIV. térvény, és a végrehajtasardl
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szol6 299/2001. (XII. 27.) kormanyren-
delet;

a terrorizmus elleni kiizdelem megakada-
lyozédsarol sz6l6 rendelkezések szigorita-
sarol, valamint egyes korlatozé intézke-
dések elrendelésérél szolo 2001.
LXXXIII. térvény;

a hitelintézetekrdl és a pénzigyi vallal-
kozdsokrol szolo — tébbszér modositott
— 1996. évi CXII. torvény;

a t6kepiacrdl szold — tobbszér modosi-
tott — 2001. évi CXX. torvény.

évi



V. A téke szabad aramlasara vonatkozé
szabalyozas valtozasa az unidban

Az 1957. marcius 25-én alairt Rémai Szer-
z8dés nem hatdrozta meg a téke, illetve a
t6kemozgas fogalmat, és eredetileg nem
tartalmazta a befektetések és a fizetések
szabadsagat. A korlatozasokat csak olyan
mértékben oldotta fel, hogy érvényesilhes-
sen a masik hdrom szabadsag — az aruk, a
személyek és a szolgéltatdsok szabad moz-
géasa (67. cikk).

Az erre a terlletre vonatkoz6 szabélyo-
zast irdnyelvek tartalmaztdk. Az els@ irany-
elvek még a hatvanas években szllettek,
felszabaditva a korlatozéasok aldl egyebek
kozott a kozvetlen befektetéseket, nemkii-
16nben a biztositasi szerzédesekkel, az 6rok-
makkal és a szerz6i joggal Kkapcsolatos
fizetéseket. Mindemellett a t6kemozgédsok
nagy része tovabbra is Korlatozott volt.

A tékemozgasok teljes kord liberalizala-
sanak kdvetelményét csak az ugynevezett
Fehér Koényvben lefektetett jogalkotasi
program fogalmazta meg 1985-ben. Ez a
dokumentum Uj alapokra helyezte a téke
szabadsagat. Az Eurdpai Egységes Okmany
elfogadasaval pedig a t6ke szabad dramldsa
egyenranguva valt a tobbi alapszabadsag-
gal. Ennek jegyében (j irdnyelvek szilettek

1985-ben és 1986-ban, majd — a korabbia-
kat felvéltva — 1988-ban.

A 88/361 EGK iranyelv 1990. julius 1-
Jjével Kotelezdvé tette a t6kemUveletek korla-
tozésanak megszintetését. Szamos orszag
tekintetében e hatdridét kitoltak. Igy Spa-
nyolorszag, Gérégorszag, Portugalia és fror-
szag 1992. december 31-ig fenntarthatta
Korlgtozgsait.

Az 1992. februdr 7-én aldirt Maastrich-
ti Szerzddés hatalybalépésével megvaldsult
a tékemozgasok Kkorlatozds nélkilisége.
1994. januar 1-jével megkezdddott a Gaz-
dasédgi és Monetéris Unié masodik szakasza.
Ez az idGpont véltozast hozott a tbke sza-
bad dramlésat szabalyozo6 szerzédési rendel-
kezésekben is:

e A szerz6dés 73 a. cikkelye kimondta,
hogy a szerz6dés 67-73. cikkei a jév6ben
nem alkalmazhatok, helyikbe a 73 b.-73 g.
cikkek lépnek.

e A 73 b. cikk altaldnos szabalyként rogziti,
hogy tilos minden olyan korlatozas, amely a
tagallamok kozdtti t6kemozgasokra, illetve
fizetésekre vonatkozik. Oridsi jelentdséggel
bird szabaly ez, hiszen a korldtozasok eltorlé-
set iranyozza el6 nemcsak a tagallamok,
hanem harmadik orszdgok vonatkozasaban
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is. (Ennek értelmében tehat egy Kozosségen
kivili orszagbdl, példaul Magyarorszagrol
érkez0 fizetésre és befektetésre ugyanolyan
szabdlyozast kellett volna alkalmazni, mint
egy tagorszagbdl érkezdre.)

e Ezzel szemben a szerz6dés 73 c., f., g. cik-
kei a korlatozasok alkalmazéséhoz gazdag
tarhazat biztositottak. Igy a tagorszagok
a harmadik orszagokkal szemben az 1993.
december 31-én érvényes korlatozasaikat
tovébbra is fenntarthattdk. Ugyancsak a
harmadik orszdgokkal kapcsolatos szabaly,
hogy — a tagéllamok és a harmadik orsza-
gok kozotti lehetd legnagyobb meértékben
szabad t6kemozgéds megvaldsitasara tore-
kedve — a Tandcs (a Bizottsdg javaslatéra)
intézkedéseket hozhat a harmadik orszédgok-
ba irdnyuld, vagy azokbdl érkezé tékemoz-
gasra vonatkozoéan.

e A teljes szabadsag biztositésa aloli kivéte-
lek tekintetében utalni kell tovabba a 73 d.
cikkre, amely felhatalmazést ad a tagalla-
moknak arra, hogy adgjogukban kilénbsé- is. Mindezen intézkedések azonban — ame-
get tegyenek az addalanyok lakohelye vagy  lyek sok esetben csak érintélegesen kapcso-
a tOkebefektetés helye szerint, illetve hogy  ldédnak a tékemozgasok szabalyozasahoz
megfeleld intézkedésekkel biztositsdk anem- — nem valhatnak az dnkényes diszkriminacio,
zeti szabélyozas érvényesllését az adézas  vagy a burkolt kKorlatozésok eszkdzévé.

és a pénzlgyi szervezetek felugyelete terén. e A 73 g. cikk megteremtette annak lehetd-
Megengedett a t6kemozgdsok figyelemmel  ségét, hogy a Kézdsség kozos kiil- és bizton-
kisérése — igazgatasi vagy statisztikai adat-  sagpolitika (CFSP) keretében hozott gazdasa-
gy(jtés céljabol —, valamint a kdzrend és a  gi szankcioi a t6kemozgasokra és fizetésekre
kozbiztonsag érdekében hozott rendelkezés s Kiterjedjenek.
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Az 1997. oktober 2-an alairt Amszterdami
Szerzddés modositotta az Eurdpai Uniordl
sz6l6 Maastrichti Szerz6dést. A modositds
1999. médjus 1-jén hatalyba lépett. Az Amsz-
terdami Szerz6dés nem hozott lényeges
Ujdonsagot a t6ke szabad aramldsa fejezetre
vonatkozéan, viszont a cikkek szamozasat
megvaltoztatta, és szamos cikket hatélyon
kivll helyezett:

e Az Amszterdami Szerzddés hatalybalé-
pését kovetben a téke szabad mozgésara
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vonatkozd szerzOdéses rendelkezések az
56-60. cikkekben talalhatok. A 73 a., e, h.
szakaszt hatélyon Kivul helyezte.

e Tovabbra is érvényesil fOszabdlyként,
hogy tilos minden olyan korlatozas, amely
a tagéllamok kozo6tti, a tagallamok és a har-
madik orszagok kozotti tékemozgasokra,
illetve fizetésekre vonatkozik. A korlatoza-
sokra is ugyanazon lehetdségek biztositot-
tak, mint amelyekre a Maastrichti Szerz&dés
maodot adott.



V. A Tanacs 88/361 EGK iranyelve

Az iradnyelv el6irja a tagallamok szamara,
hogy oldjak fel a t6kemozgdsok korlatoza-
satatagallamok teriletén illet6séggel rendel-
kez8k kozott, tovabbd a harmadik orszagok-
kal folytatott t6keforgalommal kapcsolatos
atutalasokra alkalmazott eljarasuk soran
ugyanazt a liberalizélasi szintet érjék el,
mint a tagorszagok kozotti vonatkozasaban.
Az irdnyelv — a végrehajtas megkonnyitésére
— fébb tipusonként osztalyozza a tékeforgal-
mat. A tagorszagoknak 1990. julius 1-jéig
meg kellett felelniik az iranyelv rendelkezé-
seinek, azaz szabadda kellett tenniiik a t6ke-
mozgasokat. Néhany orszag tovabbi haladé-
kot kapott egyes t6kemlveleteket érinté
korlatozasok fenntartdsara.

Ez az irdnyelv mar nincs hatalyban, mivel
a tékemdveletek liberalizaldsa megtortent,
azonban a tdkemozgdsok osztalyozdsdval
megkonnyitette a liberalizaciot. Kovetve az
irdnyelv osztédlyozasat, a fejezetre vonatko-
z6 magyar szabalyozast is ismertetjik.

1. Kézvetlen befektetések

Ide tartozé miveletek:

a) telephelyek vagy j vallalkozasok alapita-
sa, bovitése, amelyek Kizarolag a befekte-
t6 tulajdondban vannak, és meglévd vallal-
kozasok teljes atvétele;
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b) 4j vagy mar meglévd vallalkozédsokban
val6 részesedés tartos gazdasagi kapcso-
latok létesitése vagy fenntartdsa céljabdl;

) hosszu lejaratu kolcsénok tartds gazdasa-
gi kapcsolatok létesitése vagy fenntarta-
sa céljabdl;

d) jovedelmek Ujrabefektetése.

11. Kulfoldiek belféldon torténdé
befektetései

Ez a fejezet szabalyozza a nem EU-tagorsza-
gok allampolgéarainak, vallalkozasainak unios
tagorszag terlletén torténé befektetéseit.
A kulfoldiek belfoldon torténd befektetései
a), b) és d) pontjait Magyarorszagon egy-
fel6l a letelepedés szabadsagat, feltételeit
szabalyoz¢ jogszabalyok, masfeldl a devi-
zaszabalyokat tartalmazd torvények és
végrehajtasi rendeleteik szabdlyoztak és
szabélyozzak. A c) pontban foglalt, hosszu
lejaratu kolcsonok tartds gazdasagi kapcso-
latok létesitése vagy fenntartdsa céljabol a
magyar szabalyozasban a devizajogszaba-
lyok hatélya ala tartoztak.

1.2. Kilféldiek gazdasagi
célu letelepedése Magyarorszagon
Kilfoldiek letelepedhetnek Magyarorszagon
abbdl a célbdl, hogy gazdasagi tevékenységet
végezzenek. Ez azt jelenti, hogy vallalkozast



alapithatnak, mar meglévében részesedést
szerezhetnek. Ezt a Kilfoldiek magyaror-
szagi befektetéseirdl szolo 1988. évi XXIV.
torvény szabalyozza. A térvény meghataroz-
za azt is, hogy ezt milyen formdaban tehetik
meg. Ezek a kovetkez6k:

e gazdasagi tarsasag;

e egyesllés;

e Kkozhasznu tarsasag;

e szpvetkezet;

e fioktelep;

e kereskedelmi képviselet;

e 4nallo vallalkozo.

A jogszabdly altaldnos elvként deklarélja,
hogy teljes védelmet és biztonsagot élveznek
a kulféldiek magyarorszagi befektetései és
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gazdasagi célu letelepedése. A kulfoldiek val-
lalkozésai ugyanolyan feltételekkel tevékeny-
kedhetnek Magyarorszéagon, mint a magyar
tulajdonban 1év6 egyéni és térsas vallalko-
z4sok, tovabba ugyanazoknak a kotelezett-
ségeknek Kkell megfelelnilk, mint a magyar
tulajdonban 1év6 ,tdrsaiknak” (nemzeti elba-
nas elve).

Vannak olyan tevékenységek is, amelyek
végzéséhez nem Kell az elébbiekben felsorolt
véllalkozasi formékat igénybe venni, hanem
szabadon végezhet6k Magyarorszdgon (pél-
daul felsGoktatési intézménynél oktatasi
tevékenység, el6addémivészi tevékenység,
szakértdi tevékenyséq).

Ehhez a ponthoz egy masik lényeges jog-
szabaly is tartozik: a devizardl szolé 1995.
évi XCV. torvény, és annak végrehajtasi ren-
deletei. Ez a kozvetlen befektetések vonat-
kozésaban korldtozast nem tartalmaz.
A hosszu lejaratu kolcsdonoket tartos gazda-
sagi kapcsolatok létesitése vagy fenntartdsa
céljabdl a devizajogszabélyok atmenetileg
korlatoztak, de ez a devizaliberalizacié kap-
csan megszint.

1.3. Belfdldiek kulfoldén
torténd befektetései
Ez a Kkategdria a magyar vallalkozasok,
dllampolgdrok Magyar Koztérsasag terlle-
tén kivili befektetéseinek szabalyozasat tar-
talmazza. Ezen tdkekiviteli muveletek sza-



balyozésa a devizajogszabalyok hatalya ala
tartozott. A devizaliberalizacié kapcsén mar
a korai fazisban megsz(nt a devizahatésagi
engedély-kotelezettség, és felvaltotta a beje-
lentési Kkotelezettség. A devizaliberalizacio
kovetkeztében ez is megszlnt.

2. Ingatlanba térténd
befektetések

2.1. Kilfoldiek ingatlanba
torténd befektetései belfoldén

E pontban a kulfoldiek termdfold- és egyéb
ingatlan (masodlagos lakéhely) szerzésére
vonatkozo szabalyokat ismertetjik.

Azt, hogy a Magyar Koztarsasag terile-
tén Ki és milyen feltételekkel szerezhet ter-

maofoldet, a termdfoldrol szolo 1994. évi LV.
torvény szabalyozza. Szabalyozasunk olyan
Korldtozast tartalmaz, amely szerint Kkilfol-
di magdnszemély és jogi személy term6fold
és védett természeti terllet tulajdonjogat
nem szerezheti meg. (A kulfoldi az 6nalld
ingatlanként — foldrészletként — legfeljebb
6000 m? terilettel Kialakitott tanya tulaj-
donjogat a termdfoldnek nem mindsulé
mas ingatlanokra vonatkoz6 kiilén jogszabéa-
lyok rendelkezései szerint szerezheti meg.
Vagyis a tanya megszerzéséhez az illeté-
kes megyei kozigazgatasi hivatal engedélye
szikséges.)

A torvény kulfoldi maganszemélynek
tekinti a nem magyar allampolgart, kivéve a
bevandorolt vagy menekiltként elismert sze-
mélyt; Kulfoldi jogi személynek tekinti a kul-
foldi székhelyd jogi személyt, vagy az ilyen
székhely( jogi személyiséggel nem rendelke-
78 szervezetet.

Az EU szempontjabdl korldtozasnak
mindsul a belféldi jogi személyek tulajdon-
szerzésének szabalyozdsa is. Eszerint bel-
foldi jogi személy és jogi személyiség nélkiili
més szervezet — a Magyar Allam, az énkor-
manyzat és a Kkozalapitvany Kivételével
— termdfold tulajdonjogat nem szerezheti
meg. (Egyhézi jogi személy végintézkedés,
illet6leg ajandékozasi, tartasi vagy gondo-
zasi szerz6dés alapjan termdéfoldre tulajdon-
jogot szerezhet. Jelzalog-hitelintézet a jelza-
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log-hitelintézetrdl és a jelzaloglevélrdl sz6lo
1997. évi XXX. torvényben foglalt korlato-
z4sokkal és id6tartamra termdéfoldet sze-
rezhet.)

A termdfoldnek nem mindsild ingatlan
megszerzését is a termdfoldrdl szold 1994.
évi LV. torvény szabalyozza. E torvény
kimondja: a kulféldi jogi vagy magansze-
mély termd&foldnek nem mindsilé ingatlan
tulajdonjogat — az 6roklés kivételével — az
ingatlan fekvése szerint illetékes févarosi,
illetéleg megyei kdzigazgatasi hivatal vezet6-
Jjének engedélyével szerezheti meg. (Diploma-
ciai, konzuli képviselet, valamint nemzetkozi
szervezet ingatlanszerzéséhez a Kuligymi-
nisztérium el6zetes engedélye szikséges.
A Kullgyminisztérium az engedélyt nemzet-
kozi szerz6dés vagy viszonossag fennallasa
alapjan adja meg.)

Termdfoldnek nem mindsild ingatlan a
termdfoldnek, védett természeti tertletnek
nem mindsulé fold, az ilyen fold és a rajta
16vg épulet, épitmény egylttese, a foldtol
tulajdonjogilag elval6é épllet, épitmény, az
0nallo ingatlanként nyilvantartott lakas és
nem lakas céljara szolgald helyiség, tovab-
ba a tanya.

A foldtorvény felhatalmazéast ad a Kor-
manynak, hogy rendelettel megallapitsa a
terméfoldnek nem mindsild ingatlanokra
vonatkozoban a kulfoldiek tulajdonszerzésé-
vel Kapcsolatos szabdlyokat. Ezen felhatal-

mazas alapjan kerult kiadasra a 7/1996. (l.
18.) kormdanyrendelet a Kkulfoldiek ingat-
lanszerzésérdl. Eszerint termdfoldnek és
védett természeti teriletnek nem mingsulé
ingatlan tulajdonjoganak kulféldi altali meg-
szerzéséhez sziikkséges a f6vérosi, megyei
kozigazgatasi hivatal vezetdjének engedélye.

A Kkulfoldi nem szerezheti meg termd-
foldnek és védett természeti terlletnek
nem mindsulé ingatlan tulajdonjogéat, ha az
onkormanyzati vagy egyéb kozérdeket sért.
A hivatal vezetdje abban a kérdésben, hogy
az ingatlanszerzés sért-e o6nkormanyzati
érdeket, az ingatlan fekvése szerint illetékes
telepllési, a f6varosban a kerlleti 6nkor-
manyzat polgarmesterének nyilatkozatat
kéri, s annak figyelembevételével megtagad-
hatja az engedélyt.

Az engedély megtagadhato tovabba, ha a
Kkulfoldi honossaga szerinti allam nemzetkozi
szerz@dés vagy viszonossag alapjan nem biz-
tosit a magyar allampolgéaroknak, illetéleg a
magyar jogi személyeknek a belféldiekkel
azonos elbirdlast. A nemzetkdzi szerz6dés
vagy a viszonossag fennallasardl a Kaligymi-
nisztérium nyilatkozata az iranyado.

A kulféldi tulajdonban 1év6 gazdasdgi tar-
sasdg (a kulféldiek magyarorszagi befekteté-
seirdl szolo 1988. évi XXIV. toérvény szerint)
a tarsasdgi szerzGdésben (alapszabalyban)
meghatdrozott gazdasagi tevékenységéhez
szikséges ingatlan — termdfold és védett
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természeti terllet kivételével — tulajdonjo-
gat megszerezheti.

Az ingatlanszerzést (a Kilfoldiek 6nalld
véllalkozoként torténd gazdasagi célu lete-
lepedésérdl szol6 1998. évi LXXIL. térvény
szerint) engedélyezni Kkell az 6nall¢ vallalko-
zO0ként Magyarorszdgon letelepedd kulfoldi
természetes személy szamara, ha ez kdzvet-
lenil sziikséges annak a gazdasagi tevékeny-
ségnek a folytatasahoz, amelynek végzése
céljadbdl Magyarorszagon letelepedett. Az
6nallé vallalkozoként letelepedett kilfoldi
természetes személy a Kkuldn jogszabalyok
szerinti vallalkozoi igazolvanya, véllalkozoi
engedélye visszaadasat, bevonasat — egyéni
Cég esetén a cégjegyzékbdl torténd torlését
—, tovabbd a szakmai kamarai tagsag meg-
szinését kdvetd 1 éven belll kdteles az ingat-
lant elidegeniteni, vagy tulajdonjogdnak fenn-
tartasat a hivatal vezetgjénél kérelmezni.

A fidktelep ingatlanszerzése esetén az
ingatlan tulajdonosa a kiilféldi anyacég. Igy
ezen forma ingatlanszerzési szabalyai specia-
lisak: szem el6tt tartja egyfeldl a kilfoldiek
ingatlanszerzésére vonatkozd szabalyokat,
masfel6l az Europai Megallapodés letelepe-
désre vonatkozé szabalyait, amely szerint a
gazdasagi tevékenységhez szikséges ingat-
lanhoz valé hozzgjutdst biztositani kell.

Ennek megfelelSen (a kilfoldi székhelyd
vallalkozdsok magyarorszagi fioktelepeirdl
és kereskedelmi képviseleteirdl szold 1997.
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évi CXXXII. torvény szerint) a kulfoldi vallal-
kozas a magyarorszagi fidktelepe altal foly-
tatott vallalkozasi tevékenységhez sziksé-
ges ingatlanra vonatkozdan akkor szerezhet
tulajdont, ha az nem termdfold, illetve védett
természeti terllet. A tulajdonszerzéshez
nem szlkséges engedély nemzetkozi szerz6-
désben meghatarozott esetekben, vagy ha a
kulfoldi vallalkozas székhelye szerinti allam
és a Magyar Koztarsasag kdzott erre vonat-
kozo6an viszonossédg all fenn.

A fentiek szerinti nemzetkdzi szerzédés,
illetve a viszonossag fennallasarol a kulugy-
miniszter és az igazsaglgyminiszter tdjékoz-
tatot tesz kozzé. Ez jelenleg a 8001/2002.




(Il. 26.) KiM-GM-IM-PM egyiittes tajékoz- 2.2. Belfoldiek ingatlanba
tatd. Nemzetkozi szerz@dés, illetve viszo- torténd befektetesel kulfoldon
nossag hianyaban a kulféldi vallalkozés a  Annak szabélyozasa, hogy magyar allampol-
magyarorszagi fioktelepe altal folytatott val-  garok, véllalkozdsok Kkulfélddon milyen felté-
lalkozési tevékenységhez szlikséges ingatlan  telekkel szerezhetnek ingatlant — ide értve a
tulajdonjogdt a Kkulféldiek magyarorszagi  termdfoldet, a védett természetvédelmi terl-
ingatlanszerzésére vonatkozo szabalyok sze-  leteket is —, korabban a devizajogszabalyok
rint szerezheti meg. hatalya ald tartozott. Az ugynevezett intéz-
A fidktelep megszintetése esetén az  ményi befekteték (biztositéintézetek, nyug-
ingatlant a kulfoldi vallalkozésnak egy éven  dijpénztérak, egészség- és 6nsegélyezd pénz-
belil el kell idegenitenie, kivéve, ha az elide-  tarak) kilfoldi befektetéseinek, igy kilfoldi
genitési kotelezettség aldl a megyei (févaro-  ingatlanvasarldsanak szabalyait a megfeleld
si) kozigazgatasi hivatal vezetdje felmentést  specialis, adott teriletet szabalyozé jogsza-
adott. A hivatal vezet@je a felmentést a kil-  balyok tartalmazzak.
foldiek ingatlanszerzésérdl szold jogszabaly A devizaliberalizacié kapcséan az ingatlan-
szerinti feltételekkel, és az abban foglalt elja-  véasarlasokndl is, mar a korai fazisban meg-
rasi szabalyok szerint adja meg azzal, hogy  szlnt a devizahatdségi engedély-kételezett-
a felmentés nem tagadhatd meg akkor sem,  ség, és felvaltotta a bejelentési kdtelezettség.
ha az ingatlan a kulfoldi vallalkozas &ltal A devizaliberalizaci6 nyoman ez a Korlat is
vagy részesedésével alapitott belfoldi szék-  megszint.

helyd gazdéalkod6 szervezet, illetve masik Az intézményi befektetdk ingatlanszerzé-
fidktelep, tovabba kereskedelmi képviselet — sére vonatkozd szabdlyokat a kdvetkezdk-
tevékenységéhez szlikséges. ben ismertetjlk.

A Kkulfoldi véllalkozésnak a Magyaror- A magdnnyugdijpénztdrakingatlanvasarla-

szagon létesitett kereskedelmi képviselete  sai, igy a kilfoldi ingatlanvésarlasi szabalyai-
tevékenységehez szlikséges — termdéfoldnek,  nak liberalizaldsa fokozatosan valosul meg.
illetve védett természeti terlletnek nem e 1998-2001 Kkoz6tt a magannyugdij-
minésulé — ingatlan megszerzésére, vala- pénztar befektetési céllal kKozvetlenll ingat-
mint a Kereskedelmi képviselet megszinteté-  lant nem vésarolhatott — gy kulféldi ingat-
se esetén az ingatlantulajdonnal kapcsolatos  lant sem —, csak Magyarorszagon bejegyzett
eljarasra a fiokteleppel kapcsolatos szabdlyo-  ingatlan-befektetési alap &ltal kibocsatott
kat kell alkalmazni. befektetési jegyet;
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e 2002. januar 1-jétdl mar megszerezhetd
volt a kulfoldon bejegyzett ingatlanbefekte-
tési alap befektetési jegye is;
e 2003. janudr 1-jétél a pénztari befekte-
téseket szabdlyozd torvényi el6irdsok altal
meghatarozott eszkdzcsoportokba mar az
ingatlan is beletartozik; magdnnyugdijpénz-
tar Magyarorszagon fekvd, tehermentes
ingatlant vdsdrolhat, illetve értékesithet;
e a Magyar Koztarsasdgnak az Eurdpai
Unidhoz torténd csatlakozasrol szolé nemzet-
kozi szerz6dést kihirdetd torvény hatélybalé-
pésének napjatol a magannyugdijpénztar az
Eurdpai Unié teriletén fekvd, tehermentes
ingatlant is vasarolhat, illetve értékesithet.
Az dnkéntes kdlcsénds nyugdijpénztarak
ingatlanvésarlasi, igy a kilfoldi ingatlanva-
sarlasi szabalyok liberalizélasa is fokozato-
san torténik.
e 1998-2001 Kkozott az 6nkéntes kolcso-
nos nyugdijpénztér csak Magyarorszagon
fekvd, tehermentes ingatlant vésarolhatott,
valamint Magyarorszagon bejegyzett befek-
tetési alap befektetési jegye, ide értve az
ingatlan befektetési alapot is;
e 2001. januar 1-jét6l mar megvasarolha-
té a Kulfoldon bejegyzett befektetési alap
befektetési jegye, ide értve az ingatlan befek-
tetési alapot is;
e a Magyar Koztarsasdgnak az Eurdpai
Unidhoz torténd csatlakozasrol szolo nem-
zetkozi szerzddést Kihirdetd torvény hataly-

balépésének napjatol az dnkéntes kdlcsonos
nyugdijpénztar az Eurdpai Unié teriletén
fekv@, tehermentes ingatlant is véséarolhat,
illetve értékesithet.

Az énkéntes kdlcsénds egészség- és 6nse-
gélyezd pénztdrak ingatlanvasarlasi szaba-
lyainak liberalizalasa is fokozatosan zajlik.

e 1998-tdl az Onkéntes Kolcsdnds egész-
S€g- és Onsegélyez$ pénztarak befektetett
pénztari eszkdzeinek befektetési formai
kozott szerepel a pénztdrak kozods ingat-
lan- vagy értékpapiralapja altal kibocsatott
befektetési jegy, a tehermentes ingatlan
vagy egyéb foldtulajdon. A kulféldon kibo-
csatott értékpapirok, illetve a Kulfoldon
bejegyzett tulajdonrész, Uzletrész, kulfoldi
ingatlan értéke egylttesen nem haladhatja
meg a befektetett pénztari eszkdzok 5 sza-
zalékat;

e 2003. januar 1-jét6l az Onkéntes kol-
csOnds egészség- és Onsegélyezd pénztar
vagyonanak egyuttesen legfeljebb 10 sz&-
zalékat fektetheti ingatlanba, és az ingatlan-
ba fektet§ befektetési alap befektetési
Jjegyeibe;

e a Magyar Koztarsasagnak az Eurdpai
Unidhoz torténd csatlakozasrol szolé6 nem-
zetkozi szerzédést kihirdetd torvény hataly-
balépésének napjatol az dnkéntes kdlcsonds
egészség- és dnsegélyezd pénztar az Eurd-
pai Unio tertletén fekvd, tehermentes ingat-
lant vasarolhat, illetve értékesithet.
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A biztositointézetek biztositastechnikai tar-
talékai és biztonsagi t6kéje Magyarorszagon
elhelyezkedd ingatlanokba fektethetd be.

A csatlakozds idejére szabadda kell tenni
a kulfoldi ingatlanbefektetéseket az intézmé-
nyi befektet6k tekintetében is, azaz a csak
belfoldon torténd befektetési eldirdsokat,
illetve a kulfoldi befektetések szdzalékos
korlatjat meg kell szintetni.

3. Ertékpapirok és egyéb
tékemozgasi fejezetek

Ebbe a kérbe a kévetkezdk tartoznak:

e értékpapirok bevezetése a tékepiacra, és
megszerzése Kkilfoldi vagy belfoldi tékepia-
con, kulféldi, vagy belfoldi altal;

o Dbefektetési tarsasagok jegyeinek Kkul-
foldi vagy belfoldi t6kepiacra térténé beve-
zetése, megszerzése kulfoldi, vagy belfoldi

altal;

e pénzpiaci papirok bevezetése Kkulfoldi
vagy belfoldi tékepiacra, megszerzése kilfol-
di, vagy belfdldi altal;

e hitelintézetek folydszamla és hataridds
Ugyletei kilfoldon belfoldi altal, és belfoldon

kulfoldi ltal;

e hitelek, kolcsdnok, kezességek, egyéb biz-
tositékok nyUjtésa, zalogjogok létesitése bel-
foldon kulfoldi, vagy kilféldon belfoldi altal;

e személyes jellegl t6kemozgasok (példaul
ajandékok, alapitvanyok, hozomany, 6rokse-

gek, belfoldiek &tutaldsai kivandorlasuk,
illetve kulfoldi tartézkodasuk alatt);

e egyéb t6keforgalom (példaul a kartérité-
sek, a szellemi alkotashoz f(iz6d6 jogokkal
kapcsolatos t6kemozgdsok).

o s
an!‘ﬂ 5-’\E'\H‘.

LR T .,'\h |

Aziranyelv a tékepiaci értékpapirokrol szélva
a t6kepiacra torténd bevezetés és a megszer-
z@s fazisat kilon targyalja, megbontva asze-
rint, hogy kulfoldi vagy belfoldi t8kepiacrol
van-e sz6, illetve kilfoldi vagy belfoldi-e a
vasarlo. A befektetési tarsasagok jegyei-
vel kotott ugyletek is tagoldédnak aszerint,
hogy kulfoldi vagy belfoldi t6kepiacra torté-
né bevezetésrdl, vagy megszerzésrdl van-e
sz0, illetve kulfoldi vagy belfoldi-e a vésar-
16. A pénzpiaci papirok esetében is hasonld
a felosztas.

23



A hitelintézetek folydszamla és hataridés
Ugyleteit is szétvalasztja aszerint, hogy Kil-
foldi Ugyletérdl van-e sz belfoldi hitelinté-
zetnél, vagy belfoldi két ugyletet Kkulfoldi
hitelintézettel.

Kilon osztalyban szerepelnek a kereske-
delmi hitelek, valamint a kolcsénok lejarat
szerint, és hitelfelvevd, illetve hitelnyudjto
szerinti bontasban. A kezességek, egyéb biz-
tositékok és zalogjogok is megkilénboztet-
hetdk aszerint, hogy kulfoldi nyujtja-e belfol-
dinek, vagy forditva.

Felsorolja a személyes jellegi t6kemozgés
fajtdit: ide tartoznak példaul az ajandékok,
az alapitvanyok, a hozomany, az 6rokségek,
a belfoldiek dtutaldsai Kivandorlasuk, illetve
kilfoldi tartdzkodasuk alatt. Az egyéb tlke-
forgalom ald tartoznak példaul a kartérité-
sek, a szellemi alkotashoz f(iz6dd jogokkal
kapcsolatos t6kemozgasok.

A t6kemozgédsok dontd része a devizajog-
szabdlyok hatdlya ald tartozott, igy a 88/
361 EGK irdnyelv nomenklaturgjat érintd
korladtozdsok is dontéen e jogszabalyok-
kal egyutt kerlltek megszintetésre. (Ez
a gyakorlatban a devizarol szol6 1995. évi
XCV. torvény és a végrehajtasarol sz6l6 161/
1995. (XII. 26) korméanyrendelet, valamint a
kilfoldi pénznemben, illetSleg kulfoldiekkel
forintban végzett pénzigyi szolgéltatési és
Kiegészité pénzlgyi szolgaltatasi tevékeny-
ségrél szolé 15/1995. (PK. 18.) MNB rendel-

kezés modositasait, majd hatalyon Kivil
helyezését jelentette.)

Tekintettel arra, hogy az irdnyelv altal
megfogalmazott nomenklatira részletsza-
balyait nagy részben a devizajogszabalyok
tartalmazték, ennél a pontnal indokoltnak
tlnik a devizaszabalyozas rovid attekintése
és annak ismertetése, hogy mit jelentett a
gyakorlatban a liberalizacio.

1996. januéar 1-jén lépett hatalyba a devi-
zatorvény. Az év Kbzepén a Kbzép- és hosszu
tavu értékpapirmiveletek kapcsén tovabbi
liberalizacios lépésre kerllt sor, majd hama-
rosan felszabadult a turistakeret: ha kulfold-
re utaztunk, értékhatdr nélkil lehetett valu-
tat vasarolnunk.

A liberalizacié fokozatos, folyamatos
megvaldsitasa jelezte, hogy a magyar gaz-
dasag meg tud felelni a piaci feltételeknek,
s mindez lehet6vé teszi, hogy a makrogaz-
dasagi politika és a gazdasagi egységek
is id6ben alkalmazkodjanak az Uj feltéte-
lekhez.

A kovetkezd években kiildonbdz6 terilete-
ken kerilt sor harmonizacios lépésekre:

e A devizatdrvény 1996. januar 1-jei hatély-
balépésével, az IMF Alapit6é Okirata VIII. cik-
kének megfelelSen, a folyd fizetési mérleg
mUveletek tekintetében megvaldsult a forint
konvertibilitasa.

e A devizatorvény 1996. januar 1-jétdl libe-
ralizélta a hosszu tavu tékemdveletek nagy
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részét, és részben a kulfoldre iranyuld koz-
vetlen beruh&zgsokat.

e 1996. julius 1-jétdl a devizakilfoldiek az
egyéves vagy egy éven tuli eredeti lejaratu
belfoldi kotvényeket vésarolhattdk meg.
Devizabelfoldiek megvaséarolhattak az OECD-
orszagok egyéves vagy egy éven tuli lejara-
td kormanykotvényeit, valamint az OECD
székhellyel rendelkezd, legjobb befektetési
mindsitésd vallalkozasok részvényeit, illetve
egyéves vagy éven tuli lejaratu kotvényeit,
tovabbd devizakilfoldiek ilyen értékpapiro-
kat bocsathattak ki, hozhattak forgalomba
a magyar piacon.

e 1997 januar 1-jétdl devizabelfoldiek meg-
vasarolhattak beruhazasra javasolt mingsité-
s (investment grade) OECD-orszagokban
székhellyel rendelkezd vallalkozasok részvé-
nyeit, illetve egyéves vagy éven tuli lejaratu
kotvényeit, valamint devizakilfodiek belfol-
don ilyen értékpapirokat bocsathattak ki,
hozhattak forgalomba.

e 1998. januar 1-jétdl lehetdvé valt, hogy Kil-
foldi vallalkozasok belf6lddn alapitsanak fiokot.
e 1998. januar 1-jétdl devizabelfoldiek Kil-
folddn szabadon vasarolhatnak ingatlant.

e 1998. januar 1-jét6l devizabelfoldiek
részére lehetdvé valt az OECD-orszagokban
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székhellyel rendelkezd vallalkozasok kulfol-
di pénznemben denominalt részvényeinek és
(egyéves vagy annal hosszabb lejaratu) kot-
vényeinek megszerzése, flggetlentl azok
befektetési mindsitésétdl, illetve az ilyen
értékpapirokat ezek a kiilfoldi véllalkozasok
Magyarorszagon Kkibocsathatjak, forgalom-
ba hozhatjak.

e 1999. februar 1-jétdl az 1998. évi LXXII.
térvény megengedi az EU-tagorszagok
allampolgérainak Magyarorszagon egyéni
véllalkozoként vald letelepedését.

e 2000. januar 1-jétél belfoldiek részére
lehet@ve valt az OECD-orszagok viszonylata-
ban az egy éven tuli hitelnyujtéas.

e 2000. julius 1-jétél méd nyilt arra, hogy
belftldiek olyan OECD-orszagokban letelepe-
dett befektetési alapok jegyeit megvasarol-
hassak, amelyek befektetési politikgjanak
kozéppontjaban a kordbban liberalizalt érték-
papirok megszerzése all, ilyen papirok belfol-
don forgalomba hozhatdk. A belfoldi befek-
tetési alapkezel6k szaméara portfélidkezelési
tevékenységik korében nem kotelezd a devi-
za és az értékpapirok hazahozatala.

Ilyen médon 2000 kdzepéig, az addigi libe-
ralizacios lépések nyoman a kdzép- és hosszu
lejaratu devizamdveletek lényegében liberali-
zalttd valtak, nem csupan az EU-, hanem az
OECD-orsz&gok viszonylatéban is.

A kormany 2001-ben dontoétt a devizakor-
latozasok megszlntetésérdl, a forint teljes

Konvertibilitdsanak megteremtésérdl. A devi-
zarol szolo 1995. évi XCV. torvényt és végre-
hajtasi rendeletét tobbszori modositas utan
felvaltotta a devizakorlatozasok megszlnte-
tésérdl, valamint egyes Kkapcsol6dd torveé-
nyek modositasarol szolé 2001. évi XCIII.
torvény.

A devizaliberalizacio eredményeként meg-
szlintek a kulfoldiek és a belfoldiek kozotti
rovid lejaratu tékemozgdsokra, valamint a
derivativ Ugyletekre vonatkozd korlatoza-
Sok, tobbek kodzott:

e 3z eddigi deviza, illetve valuta hazahozata-
li kotelezettség;

e Dbelfoldiek, vallalatok és magéanszemélyek
kulféldon is nyithatnak devizahatdsagi enge-
dély nélkil szamlat;

e belfoldi devizaszéamlan barmilyen jogci-
men szerzett deviza vagy valuta eredetvizs-
galat nélkil elhelyezhetd, és korlatozas nél-
kil felhasznalhato;

e nemcsak maganszemélyek, hanem belfol-
di vallalkozdsok, szervezetek is Korlatlanul
tarthatnak birtokukban valutat;

e 3 kulfoldi véllalkozasban valo kozvetlen
tulajdonszerzés nem kotédik semmilyen fel-
tételhez, és nincs bejelentési kotelezettség
sem;

e minden téren, valutatél figgetlenil meg-
sz(int a devizahat6s&gi engedélyezési, illetve
bejelentési kotelezettség; igy tobbek kdzott
a rovid lejaratu portfoliomiveletekre, koz-
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tik a fedezeti (igy a hatérid@s) Ugyletekre,
lejarattél fluggetlenll a hitelfelvételre és
-nyUjtasra, a pénzigyi biztositékokra, a tarto-
zasatvéllaldsra vonatkozd korlatozasok is;

e szabadon lehet ajandékot adni kilfoldiek-
nek;

e KUlfoldi és hazai fizet6eszkdzt bel- és Kiil-
foldiek egyarant engedélykotelezettség nél-
kil hozhatnak be az orszagba, illetve vihet-
nek ki kulfoldi valutat és forintot;

e 3 torvényes fizetGeszkdz tovabbra is a
forint, de koélcsénds megallapodds esetén
maod nyilik akar belfoldiek kozott, akéar bel-
és kulfoldiek kozott a kulféldi devizaban,
valutdban valo fizetésre.

A jelent@s 6sszeg( portféliobefektetéssel
rendelkez8 intézményi befektetSk Kulfoldi
befektetései is a 88/361 EGK irdnyelv hata-
lya ala tartoznak. Ennek megfelelGen leg-
kés6bb a csatlakozas idejére szabadda kell
tenni a biztositdintézetek, a nyugdijpénzta-
rak, az egészség- és dnsegélyezd pénztarak
kulfoldi befektetéseit. Ennek szabalyozésa e
terllet szakmai jogszabdlyainak hatdlya ala
tartozik. Ezért az a devizaliberalizaciotol
kilon valosul meg.

Tekintettel arra, hogy az intézményi
befektetdknél igen jelentds és egyre novek-
v@ befektethet§ 6sszeg halmozodik fel, ezen
a terileten is fokozatos liberalizaci6 folyik.

A magannyugdijrol és a magannyugdij-
pénztarakrol sz6l6 1997. évi LXXXII. torveny

szerint a magannyugdijpénztar vagyonkeze-
lésére vonatkozdan szamos, befektetéseket
érintd lényeges szabdly érvényesul.

A magdnnyugdijpénztarak kulfoldi befek-
tetéseinek liberalizédlasa fokozatosan zajlik;
a kulfoldi altal kibocsatott értékpapir nem
haladhatja meg a pénztari eszkdzok megha-
tarozott szazalékat. A kulfoldi befektetés
lehetséges mértéke:

Id6épont Szazalék

1999. december 31-ig 0%
2000. december 31-ig 10%
2001. december 31-ig 20%
2002. januar 1-jétél 30%

A csatlakozas idejére a kulfoldi eszkdzdkben
megtestesild befektetések aranyanak kor-
ldtozasat meg kell szlintetni, azt szabadda
kell tenni.

Az 6nkéntes kolcsénds nyugdijpénztdrak
befektetési és gazdalkodési szabalyairdl sz6-
16 267/1997. (XIl. 22.) kormanyrendelet,
illetve a 281/2001. (XII. 26.) kKormanyrende-
let tobbek kozott a pénztéri eszkdzok bel-
foldi és kulfoldi befektetéseire egyarant
érvényes elveket fogalmaz meg. A Kulfoldi
befektetések egyeldre korlatozottak.

e 1998-2001 kozdtt a kulfoldi befekteté-
sek nem haladhattdk meg a befektetett pénz-
tari eszk6zok 20 szazalékat.

e 2002. januar 1-jét6l a kilfoldi befekteté-
sek nem haladhatjdk meg a befektetett
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pénztari eszkdzok 30 szazalekat; a kulfoldi
befektetéseken belil a nem OECD-orszag-
beli kibocsato értékpapirjaba torténd befek-
tetések ardnya nem haladhatja meg az
Osszes kulfoldi befektetés 20 szazalékat.

A csatlakozds idejére a kiilfoldi eszkdzok-
ben megtestesild befektetések aranyanak
korlatozésat meg kell szlntetni, szabadda
kell tenni.

Az 6nkéntes Kolcsdnds egészség- és dnse-
gélyez6 pénztarak Kulfoldi befektetései
tekintetében 1998-tdl a kilféldén kibocsa-
tott értékpapirok, illetve a kilféldon bejegy-
zett tulajdonrész, Uzletrész, kulfoldi ingat-
lan értéke nem haladhatja meg a befektetett
pénztéri eszkdzok 5 szazalékat.

A csatlakozds idejére a kiilfoldi eszkdzok-
ben megtestestl6 befektetések ardnyanak
korlatozasat meg kell szuntetni, szabadda
kell tenni.

A Dbiztositointézetekrdl és a biztositasi
tevékenységrdl szold 1995. évi XCVI. tor-
vény befektetési szabdlyai a belfoldi és a Kil-
foldi befektetésekre egyarant vonatkoz6 sza-
balyokat tartalmaznak.

A Kkulfoldi befektetések tekintetében a
biztositok esetében is fokozatos liberalizacio
valosult meg az elmult években. A biztositd
biztositdstechnikai tartalékai és minimalis
szavatold t6kéje csak belfélddn volt befektet-
het6 (kivéve a kilfoldi székhelyd biztosito,
illetve kulfoldi székhelyl biztositési alkuszi

tevékenységet folytatd gazdasdgi tarsaség
legaldbb tiz szazalékot Kkitevd tulajdoni
hanyadanak megszerzését, amennyiben a
biztositd sajat tékéjének és a biztosito tulaj-
donosainak tulajdoni héanyada egyuttesen
legalabb ugyanakkora mértéket ér el).

A torvény modositasa eredményeként
2001. januar 1-jétdl a jogszabaly kozelit az
unié szabalyaihoz:

e Szikilt a csak belféldon befektethetd esz-
kozok Kore, és egyértelmbbé valt a belfoldi

befektetés fogalma. A biztosité matemati-
kai tartalékait csak belfoldi kibocsatasu esz-
kozokbe (belfoldon elhelyezkedd ingatlanok-
ba) fektetheti be (kivéve a kilfoldi székhelyd

biztositd, illetve kulfoldi székhelyd biztosi-
tasi alkuszi tevékenységet folytatd gazdasa-
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gi tarsasag legalabb tiz szazalékot kitevd
tulajdoni hanyadanak megszerzését).

e A biztositonak biztositastechnikai tarta-
lékai befektetése soran be kell tartania a
~megfeleltetési szabalyokban” foglaltakat is.
Eszerint — tdbbek kdzbtt —, a biztosito biztosi-
tastechnikai tartalékai fedezetéll szolgalo esz-
kozoket a kotelezettségeinek megfelel§ pénz-
nemben fenndlld kovetelésekbe kell fektetni.
A biztositénak azonban lehetdsége van arra,
hogy egy bizonyos pénznemben fennallé kote-
lezettségei 20 szazalékat meg nem haladd
0Osszeget ettdl eltérd eszkdzokben tartson.

A csatlakozas idejére meg Kkell szintet-
ni azt a szabélyt, amely szerint a biztosito
matematikai tartalékait csak belfoldi kibo-
csatasu eszkdzokbe (belfoldon elhelyezkedd
ingatlanokba) fektetheti; lehet6vé kell tenni
a kulfoldi befektetéseket is.

4. Vagyoni érték behozatala
és kivitele (értékpapirok, ingo
dolgok és fizetbeszkdzdk
behozatala és kivitele)

A vagyoni érték behozatala és Kivitele ala
tartozik az értékpapirok, az ingd dolgok és
mindenfajta fizet6eszkdz orszaghatédron &t
torténd behozatala, kivitele.

A devizakorldtok megszintetéséig a
devizajogszabalyok rendelkeztek a vagyoni
érték, illetve a valuta hataron at torténd Kkivi-

telérdl, behozatalardl, fokozatosan enyhtld
Korlatozast tartalmazva.

A devizakorldtozasok megsziinése utan
természetszerileg szabadda vélt a vagyoni
értékek kivitele, illetve behozatala. A kulfol-
di és a hazai valuta hataron valé atvitelé-
nek engedélymentességét kovetben — az
unios szabalyokkal dsszhangban — bizonyos
értékhatar (jelenleg egymilli¢ forint, illetve
ennek megfelel§ 6sszeg valuta) feletti Kivi-
tel/behozatal bejelentési kotelezettségét
a pénzmosas megel6zésérdl és megakada-
lyozgsarol szolo 1994. évi XXIV. torvény
szabélyozza.

5. Harmadik orszagokkal
kapcsolatos tékemuveletek
szabalyozasa

[tt lényegében a t6kemiveletek terén a har-
madik orszagokkal szemben fenntarthato
korlatozasokrol van sz6. A Rémai Szerz8dés
szerint a harmadik orszégokkal (nem EU-
tagorszagokkal) szemben fenntarthatd kor-
latozasok csak a tékemdiveletek egy részét
érinthetik, nevezetesen: a kozvetlen befekte-
téseket, ide értve az ingatlanszerzést is, a
vallalkozasok letelepedését, a pénzigyi szol-
galtatasokat, és az értékpapirok tékepiacon
torténd forgatasat.

A csatlakozasi szerzddésben szerepel,
hogy a fenti t6kemozgdasokat illetéen a har-
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madik orszagok tekintetében fenntarthatjuk
az 1999. december 31-én létezd korlatoza-
sokat.

A devizaszabdlyozas liberalizéldsa kap-
csan a tékemozgasok jelentds részét ez a
lehet8ség nem érinti. Az egyes szakmai teri-
letekre vonatkozé torvények eszerint élhet-
nek a részleges liberalizacio lehetdségével.
fgy példaul fenntarthaté az EU koérben a
kulfoldi allampolgéarok ©nallé vallalkozoként
torténd letelepedése, a fidktelep létesitése
OECD-orszagok viszonylataban.

6. Az allam részére
biztositott specialis
szavazati jogok
(aranyrészveény)

A csatlakozasi targyaldsok soran a Bizott-
sag altal atadott joganyaglistan szerepelt
egy kozlemény is, amely els6sorban a koz-
vetlen befektetéseket érinti. A 97/C220/06
szamu koézlemény az Eurdpai Unidn beli-
li beruhdzdsok egyes jogi vonatkoz&sairdl
jogilag nem tekinthetd kotelez6nek, mégis:
az Europai Birdsag az elmult évben a kozle-
meény és a tékemozgasok szabadsaganak
elvébdl Kkiindulva szamos itéletet hozott.
Tartalma 0sszeflgg az aranyrészvények
kérdésével.

A targyaldsok sorén az unio felvetette az
aranyrészvények problémajat. Eszerint, bar
elismerik, hogy az aranyrészvények altala-
ban nem diszkriminativak, de speciélis ese-
tekben és tarsasdgoknal tékemozgdsi Kor-
latozéast jelenthetnek, kiléndsen a bejové
kozvetlen befektetések, illetve a portféliobe-
fektetések tekintetében.

A kozlemény terlleti hatalya az Eurdpai
Gazdasagi Térségre terjed ki. Az Eurdpai
Bizottsag kézleményében kiemeli a t6ke sza-
bad dramlasénak, az Eurdpai Kdzdsségen
bellili szabad befektetésnek, illetve a vallal-
kozasalapitds korlatozasoktdl mentes sza-
badsaganak fontossagat.
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A tOke szabad dramlasat érint6 korlatozast
csak a kdvetkezd esetekben lehet alkalmazni:
e prudens mikodés feligyelete;

e akozrend, a kdzbiztonsag, a kozegészség-
gy védelme, illetve mas védelmi célbdl
bevezetett tulajdoni korlatozasok.

Ezen kategoridkat a lehetd legszlikebben

kell értelmezni, megakadalyozva, hogy a

tagéllamok e Kivételek mogé ,,bujtatva” pro-

baljak meg korlatozni a t6ke szabad dram-
lasat.

Az elébbi kritériumok alapjan bevezetett
Korlatozéasnak az Eurdpai Birdsag altal meg-
szabott konjunktiv feltételeknek kell megfe-
lelnie:

e nem diszkriminativ médon kell alkalmazni;
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e jelentds kozérdeket kell szolgalnia;
e meg Kkell felelnie annak a célnak, amire
szantak;
e az elérni kivant céllal aranyosnak kell
lennie.
A csatlakozasi targyalasok soran Magyaror-
szag vallalta, hogy atvizsgal minden olyan
vallalatot, ahol az allam a privatizacié utan
szavazatels6bbségi részvényt (aranyrész-
vényt) tart fenn, megdrizve ezzel befolyasat
a stratégiai kérdésekben. Biztositani kell,
hogy ilyen részvények a csatlakozastél fog-
va Kizarolag az EU-jogszabéalyokban foglalt
feltételek mellett maradjanak fenn. Ezen
vizsgélat sorén az el6bbiekben vazolt négy
feltételt szem el6tt kell tartani.



V1. Osszefoglald

Az Eurdpai Bizottsag 2002. éviorszadgjelenté-  kon atnyuld hitelnyujtésra és az elektroni-
se szerint Magyarorszagon jelentds elérelé-  Kus fizetésekre vonatkozoan.

pés tortént a jogharmonizacioban. Tobbek A t8kemozgdsok liberalizéldsarol mar csak
kozott a tékemozgasok és a fizetések terén  néhany intézkedést kell meghozni, példaul a
— a devizakorladtozdsok megszintetésérdl,  kozvetlen befektetések terén, az intézményi
valamint egyes kapcsol6do térvények modo- — befektetSk tékekiviteli Korlatozasénak felsza-
sitasarol szolo torvény 2002. janudri hatdly-  moldsaban. Az unids szabdlyok tikrében at
balépésével — torvényi szinten is megszintek  kell tekinteni az allam néhény privatizalt valla-
a devizakorlatozasok. A fokozatos és folya-  latban meglévd aranyrészvényének tgyét.
matos liberalizacios lépéssorozat eredménye- A t6ke szabad mozgdsara vonatkozd
képpen megteremt6détt a nemzeti valuta  hazai el6irdsokat vizsgédlva Osszefoglalds-
teljes konvertibilitasa. A fizetési rendszerre  ként megallapithatd, hogy a magyar jogi sza-
vonatkoz6 Kozosségi joganyag tekintetében  bdlyozds nagyrészt megfelel az Eurdpai Unid
tovabbi harmonizacié val6sult meg a hatdro-  tdmasztotta kdvetelményeknek.
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A t6ke szabad dramlasa Kiemelt jelent6ségl kérdés, ugyanis a Gazdasagi és
Monetéris Unidhoz — az eurddvezethez — vald csatlakozas elsd Kritériuma
a teljesen szabad t6kearamlas feltételeinek megteremtése. A globalizalodo
vildggazdasagban a tékearamlas meértéke oOridsira n6tt, manapsag a
vilagon évente tobb mint 1200 millidard dollar 6sszegl mikddstékét fektet-
nek be. Rdadasul a mikod6tbke-befektetések csupan egy részét képezik
a tékemozgasoknak. Az uniés csatlakozasi targyalasok soran a magyar
targyalddelegéacio igyekezett megtalalni azokat a megoldasokat, amelyek
segitségével az EU altal is elfogadhatdé mddon lehetett atultetni a kozos-
segi szabalyokat a hazai jogrendbe. E folyamat eredményeképpen a magyar
jogi szabalyozas mara a t6ke szabad dramldsanak biztositasat tekintve is

nagyrészt megfelel az Eurdpai Uni6é tadmasztotta kdvetelményeknek.
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