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Kedves Olvasdé!

Sok esztendds és rendkivil alapos el6készi-
t6 munka utdn 2002. januar 1-jén megszint
tizenkét nemzet 6nallé pénzneme, és helylk-
be egyetlen Iépett: az eurd. A kovetkezetes
el6készités eredményeképpen gordiléke-
nyen ment végbe a nagy horderej( valtozas.
A szémlapénzforgalom fokozatos és dsszes-
ségében tobb évig tartd atalakitdsa utén a
készpénzcsere rendkivil gyorsan lezajlott.
200 ezer darab Kkészpénzkiadd automata
mind®ssze négy nap alatt allt 4t az Uj pénzek
kiadasdra. Tizenkét nap multdn pedig mar
a készpénzforgalom dénté része — egészen
pontosan 92 szézaléka — zajlott eurdban. Ez
a valtds 6nmagéban is impozans lett volna,
de taldn még inkabb annak bizonyult az yj
pénz bevezetésének szamos el6nye. Az eurd-
Ovezetbe tartozo allamok lakosséaganak 53,9
szézaléka mar 2002-ben kedvez@en itélte
meg az Uj, egységes pénznem bevezetését.
Magyarorszdg - a tobbi csatlakozd
orszaghoz hasonloan — elkbtelezte magat a
jovébeni eurdovezeti tagsag és az euro beve-
zetése mellett. Ebben a flzetben gyakorlati
szempontbdl mutatjuk be az EU-tagsagtol

az eurd bevezetéseéig vezetd utat, felvazoljuk
az eurodra valo atallashoz kapcsol6do felada-
tokat, ismertetjik a lebonyolitds elméletileg
lehetséges két maédjat, s csak érint6legesen
foglalkozunk az eurd bevezetését részben
feltételezd, részben azzal Gsszefliggd mak-
rogazdasagi, intézményi, illetve fizetési rend-
szerekkel kapcsolatos kérdésekkel.



. Bevezetés

Eurdpa nyugati felén 1989-ben tdzték ki
célul a gazdaséagi és monetaris unié megte-
remtését. Az eurdpai allam- és kormanyfék
1995-ben valasztottak nevet a kozds penz-
nek, és ekkor irtak meg az atallas forgato-
konyvét is. 1999. januar 1-jén szémlapénz
formajaban, majd 2002. januar 1-jén kész-
pénz forméban is megjelent az eurd, és meg-
szint 12 nemzeti pénznem.

Az érintett 12 orszagban egységes mone-
taris és arfolyam-politika érvényestl. Mar a
nemzeti pénznemek és az euré kdzotti atval-
tasi aranyok 1999. januar 1-jei (illetve a
gordg drachma esetében 2001. januar 1-jei)
rogzitésével megszlntek az Gvezeten belil
az arfolyam-ingadozdsok. Az arak 6sszeha-
sonlithatova valtak, ez pedig egyértelmien
fokozza a versenyt, és segiti az alacsony
arszint fenntartasat, az arkilénbségek meér-
séklését. Az eurd bevezetése 16kést adott a
hozzgjarult a finanszirozasi és befektetési
lehet@ségek javitasahoz. Az eurd készpénz-
ként vald megjelenésével az Gvezeten belil
mindenki mentesil az atvaltasi koltségek
aldl is. Az eurd haszndlata értelemszerlen
megkonnyiti a kilféldi utazdsokat Eurdpa
nagy részében, hiszen ugyanazzal a pénzzel
sok orszagban lehet fizetni.

A magyar gazdasag szerkezete és a gazdasa-
gi ciklus kozeledett az eurddvezetet jellem-
z6hoz, és a magyar export 70 szdzaléka ira-
nyul az eurddvezetbe. Az eurd bevezetése
révén a magyar gazdasdg — a kulkereskede-
lem bdvilése és a redlkamat csokkenése nyo-
man — hosszabb tav (20 év) atlagaban 0,6—
0,9 szazalékos éves GDP-tobbletnvekedést
érhet el. A nagyobb bévilési Utem gyorsitja
a fejlett dllamokhoz val6 felzarkozast.

Az eurddvezethez eddig csatlakozott 12
tagéllam Kkét lépcsdben (el6szor szamlapénz-
ként, majd készpénzként) vezette be az
eurot, és — kilondsen a szamlapénzt illetéen




— hosszu, haroméves idGszakot biztositott — mok &ltal valasztott megoldést, azaz az
arra, hogy a gazdasagi szerepl6k sajat  eurdt két lépcsében — el6szOr szamlapénz-
valasztésuk szerint vagy a nemzeti pénzne-  ként, majd készpénzként — bevezetni, vagy
met vagy az eurdt hasznéljdk. E mégoéttaza  egy lépcsdben, készpénzként és szamlapénz-
megfontolds huzddott, hogy a gazdasagi sze-  ként egyidejiileg kell az eurdnak megjelen-
replék kildnbdz6 csoportjai nem egyforma  nie. A hazai atallasra vonatkozdan — az eur6-
Utemben tudtak felkésziilni az eurd bevezeté-  dvezeti szabalyozas és tapasztalatok, illetve
sére, és a leggyorsabb felkészilésre képes  az el6zetes magyar dontések alapjan — jelen-
szektorban kar lett volna késleltetni az eur6  leg inkabb csak munkahipotézisként hataroz-
hasznélatabol szarmazo hasznokat. haté meg néhény peremfeltétel. fgy példaul:

Ami Magyarorszagot illeti, az eurd beve-  a forintban megkétott szerzédések az eurd
zethet@ségére vonatkoz6 dontéshozatalban  bevezetése utén isjogfolytonosak maradnak;
a végsl szoét az EU-tagallamok gazdasagi  a széles kord tarsadalmi tamogatas érdekeé-
és pénzigyminiszterei mondjak majd ki, a  ben biztositani szikséges, hogy az euréra
konvergencia-kovetelmények teljesitése alap-  vald atélldas Magyarorszagon se vezessen
jan. Legkés6bb eddig az id6pontig vélasz-  aremelkedéshez; a bankoknak az atallaskor
tani kell az eurd bevezetésének elméletileg  dijmentesen kivanatos a forintbankszamla-
lehetséges két valtozata kozll. Vagy kévetni  kat dtalakitaniuk és a forintkészpénzt eur6-
az eurdovezethez eddig csatlakozott tagalla-  ra véltaniuk.



Il. Az eurd jelentdésége és gyakorlati elényei
Osszeurdpai szempontbaol

Az Eurdpai K6z6sség tagéllamai a nyolcvanas
évek végére felismerték, hogy a vildggazda-
sagban betoltott szerepiket és nemzetkozi
versenyképességlket csak ugy tudjak meg-
Orizni, ha szdvetségliket gazdasagi, pénzugyi
és politikai szempontbdl egyarant tovabbfej-
lesztik és elmélyitik. A Gazdasagi és Moneta-
ris Uni6é (GMU) megteremtését az 1989-ben
készilt Delors-jelentés tiizte ki célul. A hoz-
za vezet( utat az 1992. februdr 7-én, Maas-
trichtban alairt egyezmény jelolte Ki.

A GMU megval6sitéasanak elsd szakasza
1994. januar 1-jén zérult le. A tagorszdgok
maradéktalanul liberalizaltak a folyo fizeté-
seket és a tOkeforgalmat, az aruk, a szol-
galtatasok, a toke és a személyek joforman
teljes kord szabad mozgasaval megteremtet-
ték a bels6 hatarok nélkili, egységes piacot,
megkezdték a GMU-csatlakozast szolgald,
tobb évre sz6l6 nemzeti programok kidolgo-
z4séat és végrehajtasat.

A mdésodik szakaszban meger6sodott a
nemzeti gazdasdg- és monetdris politikat
érinté Konzultaciok rendszere, a kordbbi-
nél nagyobb szerepet kapott a kéltségvetési
helyzet figyelemmel kisérése és javitasa, sza-
mottevGen kodzeledtek egyméashoz az egyes
tagorszagok gazdasagi — Kkivaltképpen a

pénzigyi — mutatoi, felgyorsult a gazdasa-
gi és monetaris uni6 el6készitése. Egyfeldl
a jegybankok kozotti egylttmikodés és a
monetdris politikai koordinacié erd@sitéseére,
masfel6l az eurd bevezetésének, az egysé-
ges monetdris politika kialakitdsanak és a
Kdzponti Bankok Eurdpai Rendszere (KBER)
|étrehozataldnak el6készitésére dtmeneti jel-
leggel létrejott az Eurdpai Monetaris Intézet
(EMI), majd megalakult az Eurdpai Kdzponti
Bank (EKB).

A harmadik szakasz kezdetén, 1999. janu-
ar 1-jével bevezették a kdzos pénzt, és vissza-
vonhatatlan hatéllyal régzitették az eurd és
a korabbi nemzeti pénznemek kozotti atval-
tasi aranyt.

Az eurddvezethez eddig csatlakozott 12
orszag (Ausztria, Belgium, Finnorszédg, Fran-
ciaorszag, Gérdgorszag, Hollandia, frorszag,
Luxemburg, Németorszég, Olaszorszag, Por-
tugélia és Spanyolorszag) koérében egységes
monetdris és drfolyam-politika érvényesdl.
Az eurddvezet egységes monetaris politika-
jaért az EKB, mig az arfolyam-politikéért a
Tandcs (az Eurdpai Bizottsaggal és az EKB-
val egylttmukodve) a felel@s.

Az Ovezeten belll megszintek az arfo-
lyam-ingadozasok, amelyek Kordbban gyak-



ran Kisérték a kuls6é gazdasagi valsagokra,
nagyobb ,megrazkodtatdsokra” valo reaga-
last, és amelyek a gazdasagi szerepléket
arra késztették, hogy kuldn is mérlegeljék
az arfolyam-ingadozdsok hatédsat tervezett
Ugyleteikre, és bebiztositsak magukat a ked-
vezGtlen hatdsok ellen. A vaéllalkozoi kor és a
lakosség az Gvezeten belll mentesil az atval-
tasi koltségek aldl. A vallalkozoi réteg — az
atvaltasi koltségeken tulmenden — a deviza-
mveletek adminisztraciojaban lekdtott
kapacitasok és a kockdzatkezelés koltsége-
it is megtakarithatja, és lényegében ugyan-
azokat a feltételeket élvezheti az Gvezeten
belli kulféldi dtutaldsoknal, mint a belfoldi-
eknél. (A még meglévl kilonbségeket legké-
sébb 2006. januar 1-jére meg kell szintet-
ni, mind a vallalkozdsok, mind a lakossag
korében.)

A kozelmultban végzett felmérések szerint
az eurora val6 atéllas befejeztével jo néhany
EU-tagéllamban szamottev6en ndvekedett a
vallalkozok koérében az exporthajlanddsédg
(a portugal vallalkozok 57 szédzalékanal, az
ir vallalkozok 50 széazalékanal). Szamos
orszagban a lakossag is sokkal szivesebben
vasarol mas EU-tagéllamban (Hollandia: 31
szdzalék, Ausztria: 27 széazalék), mivel a
készpénzcserével kozvetlentl 6sszehasonlit-
hatéva valtak az drak. Az arak kozvetlen
Osszehasonlithatosaga egyertelmien fokoz-
za a versenyt, hozzdjarul az drstabilitds fenn-

tartdsahoz és hosszabb tavon meérsékli az
arkilonbségeket. Az is sok vallalkozonak,
illetve maganszemélynek kdnnyebbséget
jelent, hogy az eur6 bevezetésével tizenkét
bankszamla helyett elegendd egy, eurdban
vezetett bankszamlaval rendelkezni.

konszolidacigjanak. A kordbbinal nagyobb,
hatékonyabb és nyitottabb pénzlgyi piacok
fejlédnek Ki. A pénzlgyi kozvetitdk korében
is er@sddott a verseny, és jelent8s — eddig
els@sorban nemzeti keretek kozott megvald-
sult — koncentrécids folyamat zajlik. A pénz-
Ugyi szerepl6k Uj termékekkel jelentek meg,
és a bankok nagyobb ardnyban segitik tgyfe-
leiket tékepiaci termékekkel vagy tanéacs-
adassal. A koétvénykibocsdtasok volumene

FRANC FRANC!



megndtt, még a kevésbé jo mindsitéssel ren-
delkez§ vallalatok esetében is. Az eur6 beve-
zetésével jobban integréalodtak a tagallamok
kotvénypiacai, az allampapirok Kibocsatod
orszagonként mutatkozé hozamkilénbségei
szamotteven csdkkentek.

Mar az eddig bekdvetkezett valtozasok
is_javitottdk a finanszirozdsi és a befekteté-
si lehetdségeket. A tagallamokban a szandé-
kok szerint kdzéptavon — az egyensulykoze-
li vagy tobbletet mutatd allamhaztartasi
egyenlegre iranyuld — nemzeti stabilitdsi,
illetve konvergencia-programok’ rendszere
tamogatja a koltségvetési fegyelem meg-
szildrduldsat, ami bdviti az Uzleti szféra
finanszirozasi lehetségeit. Az eur6 beve-
zetését szamos gazdasagpolitikai eszkdz
kisérte és kiséri (példaul a fenntarthatd
konvergencidra iranyul6 nemzeti gazdasag-
politikak nagyobb foku 6sszehangolasa, az
éves gazdasagpolitikai, illetve foglalkozta-
tasi iranymutatdsok rendszere, az éru-, a
szolgéltatds- és a munkaerdpiacokat érintd
strukturélis reformok).

Az eur0 — bevezetése 6ta — a vildg mdso-
dik legfontosabb valutdja, azaz az amerikai
dollar mogott és a japan jen el6tt helyezke-
dik el. Az eurd sulyat tébb tényez6 magyaraz-
za, igy az eurdovezet gazdasagi ereje (a vilag

GDP-jének 16 szazaléka) és a vilagkereskede-
lemben betdltott szerepe (aruk és szolgélta-
tésok exportjanal hozzavet6leg 20 szazalék),
az eur6 stabilitdsa, valamint az a folyamat,
amelynek révén a tagéllamok korabban elki-
16nilt pénzlgyi piacai fokozatosan egy egysé-
ges, széles, mély és likvid pan-eurdpai piacca
alakulnak at. Az Europai Bizottsag becslése
szerint az eur6 2000-ben 15-17 szazalékkal
részesedett a vildgon lebonyolitott nemzet-
kozi kereskedelmi tranzakciokbol.

Az eur¢ térnyerése igen jelentékeny volt
az adossagot megtestesitd értékpapir-kibo-
csatasok terén is: a figyelembe vett érték-
papirok Kkorétsl fuggben 2002. méasodik
negyedévben 20-40 szdzalék Kkozott volt.
(Ezen belill a nem-rezidensek? altal kibocsa-
tott, adossagot megtestesitd értékpapirok
korében az eur¢ sulya 29 szazalékot tett ki,
ami 10 szdzalékpontos névekedést jelent a
megsznt nemzeti devizak 1994-1998. évi
egyUttes aranyaval 6sszehasonlitva.) A devi-
zapiaci mUveletek terén 2001-ben a dollar-
eur6 volt a leggyakoribb devizakereskedelmi
par, ugyanakkor az eur¢ sulya alacsonyabb
ezen miveletekben, mint korabban az egy-
Kori nemzeti devizak egylttes aranya volt,
hiszen megsziint a 12 nemzeti deviza egy-
mas kozotti devizapiaci forgalma.

1 Az eurddvezeti tagéllamok stabilitési, az eurddvezeten Kivili tagéllamok konvergencia-programot dolgoznak Ki és valdsitanak meg.

2 Lényegében a kulfoldiek.



Az eur6 névekvs nemzetkdzi szerepébdl add-  se alapjan szamos eurodpai allamban az euro
ddan az eurdkészpénz az eurdovezeten kivil  a fizet6eszkéz (példdul Monacdban, San
is széles korben elfogadott. Az eurét még  Marindban vagy Montenegréoban). Magyar-
be nem vezet§ EU-tagdllamok kozil Danid-  orszaghoz hasonléan a tobbi csatlakozd
ban és Svédorszagban az Uzletek dont§  orszdgban is hasznédlhatd az eurd (a tavo-
tobbségében elfogadjak a kozds pénzt, s6t  labbi foldrészeken inkabb csak az idegenfor-
az egyik — a sarkkor Kozelében 1év6 — svéd  galom szempontjabdl kitlintetett helyeken).
telepilés (Haparanda) teljesen atéllt az eur6-  Mindez nemcsak a magyar, hanem az euro-
ra. Nagy-Britannidaban az eur6t inkébb csak  Gvezeti turistak szamadra is megkénnyiti a
a f6évéarosban és az idegenforgalom szem-  KUlfoldi utazdsokat, nem Kell Kilon-Kulén
pontjabdl fontos teleplléseken lehet hasz-  faradni a célorszdgok valutdjanak beszerzé-
nélni. A kétoldald monetdris egyezmények,  sével, a megmaradd valtdpénzzel bibelddni,
illetve a nemzeti hatésagok egyoldalt dénté-  hiszen az eurd nagy terlleten hasznalhato.



lll. Az eurodovezeti atallas menete
és tapasztalatai

Az eur0 bevezetését hosszas el6készitd, szer-
vez6 munka elézte meg mind kdzosségi szin-
ten, mind a nemzeti kormanyok, a jegyban-
kok, a pénzlgyi és az Uzleti szféra részérdl.
A felkészilés szempontjabdl alapveté
jelent8ségd volt az Eurdpai Tanacs 1995.
decemberi, madridi Ulése. Az Eurdpai
Tandcs — egyebek mellett — meghatarozta az
Uj, kdzds pénznem nevét3, statusat, az eurd-
bankjegyek és -érmék cimleteit, kimondta a
szerzédések jogfolytonossagat* és elfogadta
az atallas forgatokonyvét. A forgatokdnyv —
figyelembe véve a felhasznaldk alkalmazko-
dasi képességét és a kiilénbozé felhasznaldi
csoportok felkészilési Gtemének eltéréset
— harom egymast kdvetl fazist irdnyzott
elé. A végrehajtds a késébbiek soran ennek
megfelelen zajlott le, egyedil az Ugyneve-
zett parhuzamos készpénzidészak — tehat
amikor az eurdkészpénz és a nemzeti kész-

pénz is forgalomban volt, és mindkett§ egy-
idejlleg torvényes fizet6eszkdznek szami-
tott — rovidult le.

Az atallasi forgatokonyvet a Gazdasagi
és Pénzigyminiszterek Tan&csa (Coun-
cil of Economic and Finance Ministers
— ECOFIN) készitette el6 az Eurdpai Bi-
zottsag és az EMI bevonasaval. Ennek
soran figyelembe vették azt a konzulta-
ciot, amelyet az EMI 1994-1995-ben
kozel 400 bankkal folytatott.

1. Az elsé fazis
(1998. maj. 1-3. - dec. 31.)

Az els6 fazis az 1998. majus 1-3-i eurdpai
tandcsi dontéssel vette kezdetét, amikor
eldélt, hogy mely tagallamok vezethetik be
1999. januar 1-jével az eurdt, meghatéroz-

3 Toébb hénapig tarté targyalds és kozvéleménykutatas alapjan valasztottak az eurd nevet. A Eurépai Tandcs madridi tlésén olyan
elnevezés mellett dontott, amely a Kozdsség hivatalos nyelvein azonos és kdnnyen kiejthetd, egyszer(, Eurépét szimbolizalja, és
kifejezésre juttatja azt is, hogy valddi pénzrél van sz6, szemben az ECU-vel, amely a European Currency Unit — eurdpai valutaegy-
ség — kifejezés roviditéseként csupan 12 eurdpai fizeteszkdz kosdrvalutdja volt. A francidk ugyanakkor szerették volna ECU-nek
nevezni a kozds pénzt, mert egy kozépkori francia pénznek is ez volt a neve.

4 A szerz6dések valtozatlan feltételekkel érvényesek maradnak, az euré bevezetésére hivatkozva nem lehet a feltételeket egyoldalu-

an modositani.

5 Az EKB 1998. junius 1-jén jott létre, 1998 folyaman az EMI feladatkorét tvéve folytatta a monetaris politikai koordindciot, az
eur6 bevezetésének és az egységes monetaris politika kialakitaséanak el6készitését.



ték a tagallamok pénznemeire vonatkozoan
az 1999. januar 1-jével érvényes bilatera-
lis atvaltasi aranyt, valamint azt a konkrét
eljarast és modszert, ahogyan 1998. decem-
ber 31-én visszavonhatatlanul rogzitették az
érintett tagallamok pénznemeinek euréval
szembeni atvaltdsi ardnyat. Majd 1998 utol-
s6 napjan, 1999. januar 1-jei hatallyal végre-
hajtottak az atvaltasi aranyok rogzitését.
Az eurd bevezetésére valo felkészilés
részeként a Tandcs — részben még az elsd
fazis kezdete el6tt, részben annak elején
— jogilag kotelezd ereji rendeleteket bocsa-
tott ki, ezek rogzitették a szerzddések és
mas jogi dokumentumok jogfolytonossagat,

az atvaltas és a kerekités szabalyait, az euro
statusat. A Bizottsag nem kotelez$ ajanla-
sok kiaddsdaval segitette a pénzcsere el§-
irdnyzott lebonyolitasat, és mar 2002 el6tt
az eurdban Kifejezett drak minél szélesebb
kord hasznalatat.

A Madridban elfogadott forgatokdnyvnek
megfelel6en ebben a fazisban kezdddott el
az eurdbankjegyek Kisérleti és az eur6érmék
normal Uzemi gyartasa, valamint a pénzlgyi
szektor felkészilése az eurd bevezetésé-
re (az egységes monetaris politika vitelére
vonatkozo elvek, feltételek meghatarozasa-
nak befejezésével és publikdlasaval, az EKB
megalapitasaval egydtt).

2. A masodik fazis
(1999. jan. 1. — 2001. dec. 31.)

Ezen id6szakban mar bevezették az eurdt,
azonban ekkor még csak szamlapénz forma-
Jdban létezett, az egyes tagorszagokban
tovébbra is Kizarolag a nemzeti bankjegy és
érme volt a térvényes fizetSeszkdz funkcio-
ju Kkészpénz. A masodik fazis els6 napjan
az EKB megkezdte tényleges muikddését®,
azaz az eurdovezeti nemzeti jegybankokkal
egyutt — eurdéban — lebonyolitani a moneta-
ris politikai mUveleteket, és eurdban vezetni
kényveit. Ugyancsak a madsodik fazis kez-
dete 6ta mikodnek eurdban a nagybani fize-
tési rendszerek, valamint az dllampapirokat



is euroban bocsatjak ki az eurddvezeti tag-
allamok. Fontos hangsulyozni, hogy ebben
a fazisban csak ezekben az esetekben volt
kotelezd az eurdt haszndlni.

A gazdasdgi szerepldk ebben a szakasz-
ban — szamlapénzként — szabadon hasznal-
hattdk az eurdt vagy nemzeti pénznemiuket,
amely — az atvaltasi aranyok rogzitése miatt,
az adott tagorszagban — kozgazdasagi érte-
lemben az eur6 (nem decimalis) valtopénzé-
nek mindstlt.

Az eurdra valé atéllas lebonyolitdsaval
kapcsolatban fontos dontés volt, amikor az
eurdOvezeti gazdasagi és pénzigyminiszte-
rek 2000. oktdberi tanacskozasukon allast
foglaltak a koltségviselés kérdésében: azon
szektoroknak Kellett viselnilk a vonatkozo
atallasi koltségeket, ahol azok felmerdltek.
Az 3allasfoglalas hatterében az allt, hogy
a miniszterek megitélése szerint az Uzleti
szektor jovébeni nyereségével 6sszevetve az
atallasi koltségek viszonylag alacsonyak, és
ezeket a k6zj6 érdekében eszkdzolt befekte-
tésnek célszer( tekinteni. Az &téllds koltsé-
geinek finanszirozadsaval kapcsolatban az
EKB ugy hatarozott, hogy az eur6készpénz
el@szallitdsanal alkalmazott halasztott elsza-
molés az egyetlen olyan eszkoz, amellyel az
EKB és az eurddvezeti nemzeti jegybankok
kozbssége (az ugynevezett eurdrendszer) a
koltségek finanszirozgsahoz hozzajarul. Ez
az elszamoldsi mod azt tette lehetévé, hogy
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az eurOOvezeti hitelintézetek a 2001. szep-
tember és december kdzott atvett eurokész-
pénz ellenértékét csak 2002 januarjaban
fizessék meg.

A terveknek megfeleléen a pénziigyi szek-
torban régton a masodik fazis elején, az ugy-
nevezett atallasi hétvegén (1999. januar 1-
3.) megtortént az eurdra vald atallas. Azok
a fizetési rendszerek, amelyek nem els@sor-
ban a pénzpiacok nagyértékd tranzakcidit,
hanem a véllalatok és a lakoss&g fizetési for-
galmanak témegét szamoljak el, a masodik
fazis elejétdl képesek voltak fontosabb szol-
galtatasaikat eurdban is nyujtani. (Az alap
elszamolasi pénznem tekintetében harom
valtozat fordult el az egyes orszagokban:
csak eurd, csak nemzeti pénznem, vegyes.)

A vaéllalkozdsok korében lassan terjedt az
eur6 hasznalata. Aggodalomra egyedul az
adott okot, hogy a vallalkozasok egy részé-
ben a felkészilés is zdmében az utolsé évre
maradt.

Az eurddvezeti lizleti vallalkozasok altal euréban
lebonyolitott fizetési tranzakciok aranya (%)

A tranzakciok

Iddszak vége

szamat értékét

tekintve tekintve
1999 2.4 Z5)
2000 5.8 30
2001. II. negyedév 7.8

Forras: Eurdpai Bizottsag



2000 végén még csak a nagyvallalatok kozel
egynegyede hasznalta belsé elszamoldsainél
és tranzakcidindl az eurét, a kozepes vallal-
kozdsok 86 szazaléka, a kisvallalkozdsok 19
szézaléka rendelkezett tervekkel az &tallasi
teenddket illetéen. Ugyanekkor az eurddve-
zeti véllalkozdsok bankszéamldinak mind-
Ossze 3,9 szazalékat vezették eurdban, a
magéanszemélyek esetében ez az ardny még
2001 elsd félévének végén sem haladta meg
a 3,2 szazalékot.

Az Eurdpai Bizottsag és harom eurdpai
bankszovetség (Banking Federation of the
European Union, European Savings Group,
European Association of Cooperative Banks)
azt javasolta, hogy az Ugyfeleknek vezetett
bankszamlakat 2001 harmadik negyedévé-
ben alakitsék &t nemzeti pénznemrd6l euréra.
Az érintett orszagok kozel felében (Franciaor-
szagban, Olaszorszagban, Spanyolorszagban,
Portugaliaban, Luxemburgban) ez a bankok
nagy részében a harmadik negyedév végére,
illetve oktdber végére megtortént. Négy
orszagban — els@sorban a nagyobb hitelinté-
zetekben — mar julius-oktober honapokban
folyamatban volt az atalakitds, mig harom
allamban jellemz&en csak decemberben, illet-
ve az év végével valdsult meg. A bankok tobb-
ségében kildn kezelték a nagyvallalkozdsok
bankszamlainak atalakitdsat, és egyenként
mérlegelték, hogy mennyiben el6nyds a
bankszamla atalakitdsanak idézitését dssze-

11

hangolni az adott vallalkozas bels6 adminiszt-

A bizottsagi ajanlasnak megfelel6n a kiske-
reskeddk a masodik fazisban — az éru és az
lzlet jellegétdl fiiggben — fokozatosan eurd-
ban is feltintették az arakat, és id6vel az

# LY

euréban megadott arjelzés lett a feltlinébb
és a nagyobb. Az eur6s arjelzés alkalmazésa
négy orszagban (Goérdgorszagban, Ausztrid-
ban, Portugélidban, Belgiumban) volt kéte-
lezd, legalabbis az Uzletek nagy részeben,
2001 meghatarozott id6szakaban (marcius-
tol, oktobertdl, illetve december kozepétdl
kezdddGen).

Az eurdpai intézmények mar a masodik
fazis els6 napjatol, azaz 1999. janudr 1-jétél
kezdve eurdban fizették alkalmazottaikat.
Az id§ el6rehaladtaval mind tobb orszagban



tértek &t az eurdra a koz- és a nagyvallala-
ti alkalmazottak dijazdsa esetében. Egyes
orszagokban a Kkozlzemi széamlakat mar
2001-ben eurdban allitotték ki.

Emellett nagy lendulettel zajlott a kész-
pénzcsere el6készitése. Az eurdkészpénzt
1999-2001 kozott 15 pénzjegynyomdaban
és 16 pénzver@ben gyartotték, a teljes eur6-
bankjegy-gyartasi kapacitéds 2001 oktoberé-
ben mar elérte a havi egymillidard darabot.
Az eurdkészpénz 2002. janudr 1-jei forga-
lomba hozatala el6tt kdzel 15 milliard bank-
jegyet és 52 milliard érmét allitottak el6.

Az eredetileg hat hénapra tervezett pdr-
huzamos készpénziddszakot leréviditettéks
négy héttdl két honapig terjedbre. Ez szik-
ségessé tette, hogy a hitelintézetek és rajtuk
keresztil néhany méas célcsoport (a kiskeres-
kedOk és a készpénzt nagy aranyban hasznalod
mas vallalkozok) mar az el6tt hozzajuthassa-
nak az eurdkészpénzhez, mielétt az forga-
lomba kerdlt volna. Az EKB mind a hitelinté-
zetek, mind a vallalkozasok esetében 2001.
szeptember 1-jét tlzte ki az eldszallitds kez-
dd id6pontjanak. A szeptembertdl decembe-
rig tartd periédusban az egyes eurdovezeti
nemzeti jegybankok maguk valaszthattak
meg az el@szallitds szamukra kedvezd id6-
pontjat és modjat ugy, hogy az leginkabb

megfeleljen az adott orszdg nemzeti infra-
strukturajanak, méretének és foldrajzi adott-
sagainak. 2001. szeptember 1. és december
31. koz6tt 6,4 millidrd darab eurdbankjegyet
és 37,6 milliard darab érmét szallitottak ki
az eurddvezeti hitelintézetekhez, és azoktdl
a bankjegyek 10,5 szazaléka, valamint az
érmék 22 szazaléka kerllt 2001. december
Végeig az eurddvezeti véllalkozokhoz.

Az Eurdpai Bizottsdg harom eurdpai
bankszdvetséggel megallapodott a készpénz-
cserét el@seqitd kereskedelmi banki vallala-
sokrol (példaul a vallalkozok érdekeltségé-
nek javitasa érdekében a 2001-ben szallitott
eurdkészpénz halasztott fizetésének vagy a
készpénzkiadd automatak 2002. eleji feltdl-
tésének rendje tgyében). Széles kor(d oktatd-
si 6s tdjékoztatdsi kampany folyt, amellyel
a készpénzzel hivatasszerlen foglalkozokat
6s a lakossagot is felkészitették az euro-
készpénz hasznalatéra. Tul azon, hogy az
euroovezeti kiskereskeddk, bankok, pénz-
feldolgoz6 és pénzszéllitd szervezetek el6-
készlleteket tettek a szlkséges szallitési,
tarolasi kapacitas, biztositas és nyitva tar-
tas megteremtése érdekében, 2001 Gszén
a legtdbb eurddvezeti orszagban kampanyt
hirdettek a nemzeti érmék begyjtésére, s6t
Hollandidban a bankjegyek begy(jtésére is.

6 A Gazdaségi és Pénziigyminiszterek Tandcsanak 1999. novemberi k6z0s nyilatkozata alapjan.
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3. A harmadik fazis
(2002. jan 1. — 2002. febr. 28.)

A harmadik féazis kezdetével, 2002. janudr 1-
jével a szamlapénz haszndlatanal megszint
a vélasztasi lehetdség az eurd és a nemze-
ti pénznem kozott, és a kozileti, a véllalati
szektorban be kellett fejezni az euréra vald
attérést (példaul a konyvvezetés, a bel-
s6 adminisztracio, az adofizetések terén).
2002. janudr 1-jén forgalomba kerilt az
eurokészpénz, az addigi nemzeti bankjegyek,
érmék pedig orszagonként eltérd id6pontig,
de legkés6bb 2002. februar 28-ig megtar-
tottak torvényes fizet6eszkoz statusukat.
2002 elején tizenkét nap alatt sikertlt
eurdra atéllitani a lakossagi készpénzforga-
lom tdlnyomé részét (92 szédzalékat) az
eurdovezetben. Ebben a lakossdg aktiv és
lelkes tdamogatasa, valamint az elészéllitas
mellett nagy szerepe volt a készpénzkiadd
automatak eurdra val6 gyors atallitdsanak.
Az eurddvezetben mintegy 200 ezer darab
készpénzkiadé automata mikodik, és ezek
atallitadsa 2002. januar 4-re lényegében befe-
jez6dott. A néhany napos atmeneti id6szak
alatt a tagorszagok egy kisebb részében (pél-
daul Olaszorszagban és Finnorszdgban) az
euréra még nem atéllitott automatdk kiad-
tak nemzeti bankjegyeket, de a tagallamok
tobbségében ezeket atmenetileg kivontak a
forgalombdl. 2002. januar elsé hetében az

automatdk zoOmében csak Kis cimleteket
adtak Ki.

Az Eurdpai Bizottsédg ajanldsa szerint
a tagdllamok azt vartak el az eurddvezeti
bankoktdl, hogy 2002. januér 1. és februar
vége kozott dijmentesen valtsak at a megsza-
nd nemzeti készpénzt eurdra, a haztarta-
si mennyiségnek megfelel§ 6sszeg erejéig.
A legt®bb orszéagban nem szabtak meg sem-
milyen értékhatart. A kezdeti Utemkilonbsé-
gek ellenére 2002. februdr végére mind a
tizenkét tagallamban zdmében lezajlott a
nemzeti bankjegyek eurdval val¢ felvaltasa.
(Mennyiségi adatok alapjan a nemzeti bank-
jegyek 75 szazaléka, értékalapon 85 szazalé-
ka dramlott vissza a nemzeti jegybankokba
2002. februdr végéig.)

Az eur6 bevezetésére vonatkoz6 fébb
jogszabalyok, ajanlasok, iranymuta-
tasok

Az 1997. junius 17-i 1103/97 EK tana-
csi rendelet az eur6 bevezetésére vonat-
kozo egyes rendelkezésekrdl.

Az 1998. majus 3-i 974/98 EK tana-
csi rendelet az eurd bevezetésérdl.

Az EKB 2001. januar 10-i EKB/
2001/1 sz. irdnymutatdsa a 2002. évi
készpénzatéllasra vonatkoz6 egyes ren-
delkezésekrdl.
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Az 1998. aprilis 23-i 98/286 EK bi-
zottségi ajanlas az eurdra valo atszami-
tasnal alkalmazhat6 banki dijakrol.

Az 1998. &prilis 23-i 98/287 EK bi-
zottsdgi ajanlas az drak és mas moneta-
ris jovedelmek kettds feltliintetésérdl.

Az 1998. aprilis 23-i 98/288 EK bi-
zottségi ajanlas az eurora tortend atte-
rést el6segité parbeszédrdél, monitoring-
rol és informaciokrol.

A C(2000) 2985. sz. 2000. oktdber
10-i bizottsagi ajanlds azon intézkedé-
sekrdl, amelyek segitik a gazdasagi sze-
replék felkészllését az eurora térténd
attérés terén.

A C 1009 AEC sz. bankszdvetségi
(Banking Federation of the European
Union, European Savings Group, Euro-
pean Association of Cooperative Banks)
iranyelvek a banki ugyfélszamlak atalli-
tésanak idozitésére.

Az Eurépai Bizottsag 2001. aprilis
3-i IP/01/499. sz. sajtokdzleménye az
atallast segité husz helyes gyakorlatrol.

Az Europai Bizottsag és harom euro-
pai bankszdvetség, illetve két nemzetko-
zi Kartyatarsasag kozotti targyaldsok
eredménye (2001. februar 20.; MEMO/
01/47. sz.).

Az atéllast segit6 szakmai kotelezett-
segvallalasok: a fogyasztdvédelmi szer-
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vezetek, a kiskereskeddk és a Kis- és ko-
zépvallalkozasok érdekképviseleti szer-
veinek 2001. aprilis 2-i k6z6s nyilatko-
zata azon helyes gyakorlatrél, amely
segiti az eurd fogyasztok kdérében vald
ismertté valasat, az eurébankjegyek és
-érmék bevezetését.

4. Az euré magyarorszagi
bevezetése szempontjabol
meérlegelhetd tapasztalatok

Az el6z8ekbdl 1athato, hogy az eurd szamla-
pénzként térténd bevezetésénél haroméves,
készpénzként vald bevezetésénél két héna-
pos atmeneti id6szakot hataroztak meg, ami-
kor az eur6 mellett a nemzeti pénznem is
hasznélhatd volt. E mogétt az a megfonto-
las huzoédott, hogy a gazdasagi szerepl6k
kulénbdzd csoportjai (a pénzugyi szereplék,
a kulonféle véllalkozasok, a lakossag) nem
egyforma Utemben tudnak felkészllni az
eurd bevezetésére. A leggyorsabb felkészi-
lésre képes csoportban — a pénziigyi szektor-
ban — azonban kar lenne addig késleltetni
az eurd haszndlatabol szarmazé hasznokat,
amig a tobbi gazdasagi szerepl6 is teljesen
felkészll a kdzds pénz bevezetésére.

A dontéshozatalban az is szerepet jat-
szott, hogy egy fejlett pénzlgyi rendszerrel
rendelkezd nagyobb orszagcsoport egyszer-
re tervezte bevezetni az eur6t. A dontésho-



zZOK megitélése szerint az idbében erdtelje-
sen Kkoncentrdlodo és a szamos szerepldre
Kiterjedd &téllds a hatarid6 lejarta el6tti
torlédasokhoz vezethetett volna, ami tova-
gylrlz6 késedelmeket valthatott volna
ki. Azt is figyelembe Kellett venni, hogy a
Készpénzcseréhez sziikséges bankjegy- és
érmemennyiség legyartésa és az eurokész-
pénz forgalomba hozataldnak el6készitése

eurdra becstlte. A holland jegybank az euro
bevezetésének ottani 6sszkoltségét mintegy
5 millidrd euréra, azaz a holland GDP t&bb
mint 1 sz&zalékara tette, a teljes kdltségnek
hozzavetbleg 70 szazalékat az Uzleti szek-
tor finanszirozta.

is id6igényes. Az eurdra vald &tallas és a
készpénzcsere sordn tapasztalhaté barmi-

I Az curdtvezether tartozd 12 EU-tagllam

I 4z eurdovezeten kiviii 3 EU-tagéllem

I 4 10 csatlakozs orszig

lyen komolyabb zavar vagy késedelem végsé
soron az Uj pénznem és Kibocsatdjanak hite-
lességét veszélyeztethette volna.

Az eurdra valo atallds menetét vizsgélva
megallapithatd, hogy a vallalkozasok nagy
része nem azonnal kezdte meg a felkészi-
lést az eurd bevezetésére, igy nem hasznalta
ki telies egészében a haroméves idGszakot.
A Kkészpénzatallas ugyanakkor rendkivil
gyorsan lezajlott. Az EKB a siker ellenére
tovébbra is igazoltnak tartja a készpénzcse-
rénél a két honapos dtmeneti iddszak sziksé-
gességét, hiszen kell§ id6t kellett hagyni egy-
részt a hitelintézeteknek és az tgyfeleknek
a megszind nemzeti készpénz bevaltasara,
masrészt a lakossagnak arra, hogy hozza-
szokjon az Uj pénzhez.

Csak becslések éllnak rendelkezésre az
eurdra valo 4tallas teljes kodltségérdl. Az
EKB az 0sszkoltséget az eurdovezeti GDP
0,3-0,8 szzalékara, azaz 20-50 milliard

A Készpénzcserét megelézGen altalanos féle-
lem volt, hogy az I6kést adhat az inflacio-
nak, mivel a kereskeddk az 4tszamitas utan
felfelé fogjak kerekiteni az drakat. Az Euro-
stat (az Europai Kozdsség Statisztikai Hiva-
tala) becslése szerint az eurdkészpénz-atal-
las 1ényegében alig hatott az drakra: 2002
elsd felévében a fogyasztoéi arszint — az eurd-
Ovezet egészében és a megel6z8 id6szakhoz
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viszonyitva — novekedésebdl legfeljebb 0,2
szazalék magyarazhatd a készpénzcserével.
(A 2002. januari id6szakra és 2002 els6
negyedévére az Eurostat becslése maximum
0,16 szazalék volt.) Az Eurostat a ndveke-
dést nagyrészt hdrom tételcsoportndl bekd-
vetkezett dremelkedésre vezeti vissza: étter-
mek, kavézok és hasonlok (0,1 szézalék);
egészségugy (0,04 szazalék); bérleti dijak
(0,03 szazalék). Az EKB is utalt arra, hogy
néhdny dgazatban — féleg, ahol a verseny
mérsékelt — el6fordulhattak olyan termé-
kek, szolgaltatasok, amelyeknél az aremel-
kedést a készpénzatallassal Osszefliggésbe
lehetett hozni.

Az Eurostat és az EKB egyarant ugy érté-
kelte, hogy a 2002. év elején bekdvetkezett
Jjelentds (2001. decemberrel 6sszehasonlitva
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0,5 szazalékos) aremelkedés nagyrészt kive-
teles és atmeneti ideig haté tényez6knek
tudhato be (példaul a rossz idgjaras okozta
z0ldségar-ndvekedésnek, az ad6zas valtoza-
sa kovetkeztében a dohdnyipari termékek
draguldsanak, a kozvetett adok valtozasa
beszamitasanak a fogyasztoi drakba, illetve
az energiaarak alakuldsabdl adodo bazisha-
tasnak). A 2002. év elgji dremelkedéseket
ugyanakkor a lakossag az eurd bevezetésé-
vel kapcsolta dssze.

A 2002-ben végzett lakossagi felmérések
arra utalnak, hogy a tobbség (53,9 szaza-
1ék) ugy Véli, az eurd bevezetése elényos.
A tamogatottsag mértéke Belgiumban, fror-
szagban és Luxemburgban a legmagasabb,
mindharom orszagban 70 szézalék felett
van.



IV. Az euré magyarorszagi
bevezetésének varhato haszna

A magyar gazdasdg igen szoros szalakkal
kapcsolodik az eur6dvezethez és az Eurdpai
Unidhoz. (2000-ben Kivitelink 70 szazaléka
iranyult az eurddvezetbe és 75 szazaléka az
EU-tagéllamokba, behozatalunknal ugyanez
az arany 54, illetve 58 széazalék volt. Ezek
az aranyok magasabbak az uniés &tlagnal,
s6t az eurddvezetbe irdnyuld magyar export
sulya meghaladja az 6sszes eurddvezeti tag-
allamét). A magyar Kivitel szerkezete jelen-
tésen dtalakult: csokkent a magas arérzé-
kenységU termékek ardnya, mikézben nétt a
magas technoldgiai szintet, a szellemi t6két
igényl6 termékek sulya, 6sszességében lénye-
gesen diverzifikaltabb lett az exportszerke-
zet.

A magyar gazdasdg szerkezete szamotte-
véen kozeledett a K6z6sségéhez: a f6bb
4gazatok GDP-hez vald hozzdjaruldsa az
eurddvezeti atlag koézelében van (minden
ggazat esetében az eurddvezetben megfi-
gyelhetd széIs@ értékek kozott helyezkedik
el). Hasonl6 a helyzet a foglalkoztatottsag
megoszldsa tekintetében is (az iparban fog-
lalkoztatottak aranyanak kivételével, ahol a
magyar foglalkoztatottsagi ardnyszam 4,4
szazalékponttal meghaladja az eurdovezet-
ben el6fordult legmagasabb mutatot).

A gazdasdgi ciklusok nagyfoku harmonizalt-
sdga is megfigyelhets, ami az el6bbiekkel
egyltt el6segiti, hogy az esetleges gazdasa-
gi valsagokra vagy nagyobb megrazkddta-
tasokra alkalmazott kozosségi politikak a
magyar gazdasdg szamaéra is optimalisak
legyenek. A jelenlegi, még feltdrekvs befek-
tetési kategorigju minGsités az EU-tagsag
elnyerésével tovabb fog javulni, de ez — a
Kicsi, nyitott gazdaségra tekintettel — 6nma-
gaban még nem biztositja az ugynevezett
pénzigyi fert6zések (a térség egyik orsza-
gat érintd esetleges valsaghelyzet kapcsan
tovagy(riz6 hatasok) és a valuta elleni spe-
Kulativ tdmadasok kivédéset.

Az eurdovezeti taggé valas utan jelentds
elényok szarmaznak — a révid tavon jelentke-
78 tranzakcios koltségek csdkkenése mellett
— a Kkllkereskedelem bdviilésébdl és a redlka-
mat csékkenésébdl. Az MNB kutatoinak becs-
lése szerint az eurdOvezeti tagsag hosszabb
tavon (20 év atlagaban) 0,6-0,9 szazalék-
ponttal emelheti a magyar GDP éves noveke-
dési utemét (a kilkereskedelem béviilésének
és a realkamat csdkkenésének egyuttes haté-
saként). (Ez a novekedési tobblet — a 2002.
évi becsllt GDP és a vonatkozo arak szint-
jén — évente 100-150 millidrd forintot jelent-
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het.) A magasabb ndvekedési item gyorsitja
a fejlett allamokhoz val¢ felzarkdzast.

Révid tdvon a tranzakcios koltségek csok-
kenésébdl eredd ndvekedési tobblet (0,2-
0,3 szazalék) hatasat lényegében Kioltja a
pénzkibocsatasbdl szérmazé allami jovede-
lem (a kamara hasznanak vagy a seignior-
age jovedelem) varhato apadasa. A GDP-vel
Osszevetve ugyanis Magyarorszagon tobb
készpénz van forgalomban, mint az euré-

Ovezetben. Az eur6 bevezetését kévetSen az
eurdovezeti Osszes seigniorage bevételbdl
erre tekintet nélkill — a lakossag szamanak
és a GDP szintjének megfeleléen — fogunk
részesedni.

Az eurddvezeti tagsag ugyanakkor még
nem szamszer(sitett tovabbi ndvekedést
eredményez azaltal, hogy a kilsé finanszi-
rozas javul, mivel magasabb fizetésimérleg-
hidny is fenntarthato lehet.

7 A Maastrichti Szerz6dés Nagy-Britannia és Dania szdmdra ugynevezett kiviilmaradasi jogot biztositott, az Gjonnan belép6 tagélla-

mok szamara ezt a lehetdséget kizérta az EU.

8 Az ,.ERM" az ,Exchange rate mechanism” (az arfolyam-mechanizmus) Kifejezés roviditése, a Il. sorszam pedig megkilonbozteti az
19909. januér 1-je el6tti, még nem az eurdhoz régzitett arfolyam-mechanizmustol.
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V. Teenddk az EU-tagsag elnyerése utan
és az eurd bevezetése elétt

1. Az EU-tagsaggal egyutt
jardé valtozasok

A tobbi csatlakozd orszaghoz és az euro6t
még be nem vezet§ Svédorszaghoz hason-
l6an Magyarorszdg is elkotelezte magat a
jovébeni eurdovezeti tagsag mellett”. Az EU-
tagsdg elnyerése 6nmagaban nem valtoztat
azon, hogy hazankban tovabbra is a forint
marad a torvényes fizet6eszkdz, és a jegy-
banktérvényben foglaltak szerint az MNB
hatdrozza meg és valdsitja meg a monetaris
politikat. Az eurddvezethez vald tovabbi
kozeledést tobb makrogazdasagi eszkoz
segiti (igy az egyeztetett nemzeti gazdasag-
politikai, foglalkoztatas-politikai iranymuta-
tasok, nemzeti konvergencia-programok).
Az EU-csatlakozas utén az arfolyam-pol-
tikat kozods érdekd politikdnak kell tekinte-
ni. Az eurddvezeti tagsagra valo felkészilés
részeként a meglévé magyar arfolyamrend-
szert érdemes lesz hozzaigazitani az ugyne-
vezett ERM [P arfolyam-mechanizmushoz.
Az ERM II olyan &rfolyamrendszer, amely-
ben — egyfeldl az eurddvezeti gazdasagi és
pénziigyminiszterek, valamint az EKB elnd-
ke, masfeldl az érintett, eurdovezeten kivili
EU-tagallam pénzlgyminisztere és jegybank-

elndke kozotti megdéllapodéds alapjan — a
mechanizmusban részt vevé valuta kézépar-
folyama az eurohoz van régzitve, egy ingado-
z3si sdv meghatarozasaval és a savszéleken
valo Kolcsonds intervenciéval. Az ERM Il nor-
mal ingadozési savja + 15 szazalék, de ennél
sz(ikebb ingadozasi sav is alkalmazhato.

A mai magyar arfolyamrendszert 2001-
ben az ERM II figyelembevételével alakitot-
tak ki. Kovetkezetésképpen tartalmi Ossz-
hang van a magyar és az ERM Il rendszer
kozott: a forint kozépdarfolyama teljes egé-
szében az eur6hoz van régzitve, és az arfo-
lyam-ingadozasi sav is megfelel a normal
ingadozasi savnak. Magyar részrdl arra lesz
szikség, hogy kezdeményezzik a mechaniz-
musban val6é részvételt és a feltételekben
val6é megéllapodast.

Az EU-tagsag kezdetétdl — kotelezettség
nélkil — lehetdség van az eurd bevezetésekor
létrehozott, valos idejd, bruttd elszamolasi
rendszerhez, az Ugynevezett TARGET-hez
(Trans-European Real-time Gross Settle-
ment Express Transfer System) kapcsolédni.
Ez a rendszer — az EKB monetéris politikai
mveleteihez kapcsolodd fizetések mellett
— az Europai Union belili egyéb, elsésorban
nagybani fizetési forgalmat is lebonyolitja.
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A bankokkal megkezdddott a konzultécio,
hogy igénylik-e ezt a lehetéséget, és ha
igen, milyen formaban. Az 1999 szeptem-
bere 6ta itthon mikddé Valds Idejd Brutto
Elszamold Rendszer (VIBER) Kialakitasanal
fontos szempont volt a majdani TARGET-
csatlakozas. A meglévd és jelenleg kizarolag
forintban mkddo rendszer felhasznalasaval
— igény esetén — gyorsan létrehozhat6 egy
eurdban elszamolé valds idejd rendszer,
amely zokkenémentesen csatlakoztathat6 a
TARGET fizetési rendszerhez.

Az EU-tagsagtol kezd6dGen életbe 1ép az
EKB-val az olyan nemzeti jogszabalyterveze-
tekrdl folytatandd konzultdcids kotelezett-
ség, amely illeszkedik az EKB feladatkdréhez
(példdul a monetdris politikai eszkoztar, a
fizetési és elszamolasi rendszerek, az
emisszids Ugyek terén). Fontos hangsulyoz-
ni: csak arrol van szo, hogy a jogszabalyter-
vezetet véleményezésre meg kell kildeni az
EKB-nak, és mérlegelni kell az EKB vélemé-
nyét a tervezet véglegesitése soran.

Az eurd nemzetkozi szerepe és az eurd-
készpénz ezzel egyltt jaro széles kord hasz-

nalata miatt sziukség volt arra, hogy az
eurét kulonféle intézkedésekkel védjék — az
euroovezeten Kivil is — a hamisitds ellen. Az
EU-tagséag elnyerésétdl kezdve ez részben a
magyar hitelintézetekre (és a valutak feldol-
gozasaban, forgalmazasaban részt vevé mas
szervezetekre), részben az MNB-re ro kote-
lezettségeket. A hitelintézetek és az érintett
szervezetek kotelesek lesznek kivonni a for-
galombdl a tényleges (vagy a joggal annak
feltételezhet) eurdhamisitvanyokat. Az
MNB-nek pedig létre kell hoznia a meglév§
valutaszakért6i bazisan azon harom nemze-
ti kbzpontot, amelyek vizsgalni fogjék az
euréhamisitvanyokat, a hamisitottnak vélt
eurdbankjegyeket és -érméket, regisztraljak
a vizsgalati eredményeket, és fenntartjék a
kapcsolatot a kdzosségi kdzpontokkal és az
EKB-ban miikéd6 hamisitvany megfigyelési
rendszerrel. (A Magyarorszagon létrehozan-
doé koézpontok: a Nemzeti Bankjegyszakértdi,
a Nemzeti Ermeszakértdi és a Nemzeti Kész-
pénzszakértdi Kézpont.®) Erre vonatkozdan
folyamatban van a legcélszer(bb jogharmo-
nizacios forma megvalasztasa.

9 A hérom kozpont hdromféle funkciét tolt majd be. Ha egy adott orszagban a bankjegy- és érmeszakértdi feladatokat a jegyban-
kon kivili szervezetek latjak el, akkor ezeket oda kell telepiteni, mig az EKB-ban m(ik6dé hamisitvany megfigyelési rendszer
alkozpontjaként mikodé Nemzeti Készpénzszakértdi Kozpontot minden érintett orszégban a nemzeti jegybankba. Magyarorsza-

gon a bankjegy- és érmeszakért6i feladatokat is az MNB latja el.

10 A Maastrichti Szerz6déshez csatolt 21. jegyz&konyv szerint legfeljebb harom legjobb eredményt felmutaté tagéllam inflacios rata-
Jjanak atlagat kell figyelembe venni, de az eddigi gyakorlat ténylegesen a hdrom legjobb eredményt felmutaté tagéllam inflacios

ratajanak atlagat vette figyelembe.
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Az EU-tagség elnyerése utan az euro-
val ésszefliggésben alkalmazandé fé6bb
KozOsségi hatarozatok, (jog)szabalyok

Az Eurépai Tanéacs 1997. junius 16-i ha-
térozata a GMU harmadik szakaszaban
mU(kodd arfolyam-mechanizmusrol.

Az EKB és az eurtovezeten Kivili
tagéllamok nemzeti jegybankjai Kozot-
ti megéllapodas a GMU harmadik szaka-
szaban m{ikddd arfolyam-mechanizmus
operativ eljarési kérdéseirdl.

Az EKB 2001. aprilis 26-i EKB/2001/
3 sz. irdanymutatésa a transzeuropai, au-
tomatizalt, valos idejd, bruttd elszamo-
lasi rendszerrdl (TARGET-rdl).

Az EKB 2002. februar 27-i EKB/
2002/1 sz. irdnymutatésa a transzeuro-
pai, automatizalt, val6s idejl, brutto
elszamolasi rendszerrél (TARGET-rdl)
sz6l6 EKB/2001/3 sz. iréanymutatds
maodositasarol.

Az 1998. junius 29-i 98/415 EK ta-
ndcsi hatarozat a nemzeti jogszabaly-
tervezetekrdl az EKB-val folytatandd
konzultaciorol.

A 2001. junius 28-i 1339/2001 EK ta-
nacsi rendelet az eur6 hamisitas elleni vé-
delmére szolgal6 intézkedésekrdl Kiadott
2001. junius 28-i 1338/2001 EK tanacsi
rendelet hatalyanak Kiterjesztésérdl.
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2. A konvergencia-
kévetelmények és ezek hazai
teljesitésének meértéke

A Maastrichti Szerz6dés allapitotta meg azo-
kat a koévetelményeket, amelyek alapjan az
eurd bevezetésére vonatkoz6 gazdasagi és
jogi felkésziiltség megitélhetd.

A gazdasagi és a jogi konvergencia-
kévetelmények

Arstabilitds: Az adott tagallam fenn-
tarthatd arstabilitdssal rendelkezzen, és
a konvergencia-vizsgalatot megel6z6 egy
évben az inflacios ratdja legfeljebb 1,5 sza-
zalékponttal haladhatja meg a harom'” leg-
jobb eredményt felmutaté EU-tagallam in-
flacios ratgjanak atlagat. (Mivel id6rol
id6re valtozik az inflacid mértéke és a leg-
jobb eredményt felmutatd orszégok kore,
mozg6 célpontrdl van szo.)

Koltségvetési fegyelem: A vizsgélat
id6pontjaban az adott tagallam nem &ll-
hat az ugynevezett tulzott hidny eljaras
alatt. Tulzott hiany eljarés akkor indul,
ha az dllamhaztartasi hiany meghaladja
a GPD 3 szazalékat, vagy az allamadods-
sag a GDP 60 szazalékat. Két kivétel le-
hetséges: egyrészt, ha ez az arany ma-
gasabb ugyan, de jelent6s mertékben,



folyamatosan csokkent, és a megkove-
telt szinthez kozeli értéket ért el, mas-
részt, ha a megkdvetelt szint tullépése
kivételes, illetve atmeneti, és az elért
arany a megkovetelt szint kdzelében van.
(A hidnyt a Gazdasagi és Pénzigyminisz-
terek Tandcsa allapitja meg.)

Arfolyam-stabilitds: A vizsgalatot
megel6z6 legaldbb két évben az ERM
Il &rfolyam-mechanizmusban komoly fe-
szlltségek — leginkdbb az érintett valu-
ta kozéparfolyamanak sajat kezdemé-
nyezésre torténd leértékelese — nelkil
a normal ingadozasi sav betartésa.

Kamatkonvergencia: Az adott tagal-
lamban a vizsgdlatot megel6z8 egy év-
ben a hosszu téavu kamat legfeljebb 2
szazalékponttal haladhatja meg — az
inflaciés rata szempontjabol — legjobb
eredményt felmutaté harom EU-tag-
allambeli hosszu tavu kamat &tlagéat.
(Az inflacidhoz hasonléan ez esetben is
mozgo célpontrdl van sz6, hiszen id6rél
idére valtozik a kamatok mértéke és a
legjobb eredményt felmutatd orszagok
Kore is.)

Egyéb gazdasdgi kovetelmények:
A nemzeti piacok eurdpai piacokba vald
integraltsdganak mértékére, a foly¢ fi-
zetési mérleg alakuldsara, a fajlagos bér-
koltség és egyéb arindexek alakulasara
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vonatkoz6 vizsgélat (szamszerUsitett
kovetelmények nélkiil).

Jogi kbvetelmények: A jegybankra vo-
natkozo torvényi el6irdsok 6sszeegyez-
tethet8sége a Maastrichti Szerzddéssel,
az eurddvezeti tagsagbol eredd valtoza-
sokra tekintettel (példaul egyes feladat-
és a hataskordk majdani atruhazasa az
EKB-ra a monetéris politikdval 6ssze-
fliggésben).

A szamszerlen meghatdrozott gazdasagi
kovetelmények kozil Magyarorszag mar ma
is 1ényegében teljesiti a kamatkonvergencia-
feltételt: a 10 éves allamkotvények alapjan
a 2002. évi magyar tényadat 7,05 szdzalék,
mig a 2002-re vonatkozé kovetelményszint
6,9 szazalék lenne. Ez azt mutatja, hogy
a piaci szerepl6k hitelesnek fogadjak el a
dezinflaciés politikat. A 2003. januar 23-
i Reuters-felmérés alapjan a — hazai és a
magyar piaccal foglalkozé kilfoéldi — gazda-
sagi elemz6k tudlnyomorészt az eurd 2007,
illetve 2008. évi bevezetésével szamolnak.
Az dllamaddssdg mértéke a 60 szazalé-
kos Kovetelményszinten belll van (a 2002.
évre vonatkozo elézetes becslés 55,4 szaza-
1ék). Az infldcids szintre és a GDP-ardnyos
allamhaztartasi hidny mértékére vonatkozo
mutato teljesitése tovabbi gazdasagpolitikai
erdfeszitést igényel majd. A 2002. évi adatok
alapjan az inflaciés kovetelményszint 2,88



szgzalék lenne, amivel szemben a magyar
inflacid mértéke 5,2 szazalék, az dllamhaz-
tartéas 2002. évi GDP-arényos hidnyat 9,1
szézalékra lehet el6zetesen becstilni. A kor-
many altal 2002 nyaran készitett elécsatla-
kozdsi program olyan makrogazdasagi
palyat vazolt fel, amely 2005-re irdnyozta
el§ a konvergencia-kdvetelmények teljesité-
sének megfelel6 mértékek elérését.

3. Azeurd
bevezethetéségével
kapcsolatos déntéshozatali
folyamat

Az Eurdpai Bizottsdg és az EKB az elébbiek-
ben ismertetett konvergencia-kovetelmé-
nyek alapjan kétévente Kkészit jelentést az
eurodvezeten Kivili tagallamokrol, de bar-
mely érintett tagallam - igy Magyarorszag
is — kérheti majd a kozblls6 évben a jelentés
elkészitését. A sziikséges statisztikai adato-
kat els@sorban az Eurostat szolgaltatja.
A Két jelentés és a Bizottsag javaslata alap-
jan kezdddik meg a dontéshozatali folyamat,
amelyben a Gazdasdgi és Pénzlgyminiszte-
rek Tandcsa tolti be a kulcsszerepet. A don-
téshozatali eljards soran az Eurdpai Parla-
ment és az Eurdpai Tandcs is allast foglal,
st az els@ tizenegy eurddvezeti tagéllam
esetében a végs6 dontést is az Europai
Tané&cs hozta meg.

A rendszeresen készll§ konvergencia-jelen-
tések — az eddigi tapasztalatok alapjan —
tavasszal allnak rendelkezésre, és a kedvezé
értékelés esetén az eurd bevezethetdségére
vonatkozo végs6 dontés majus-junius hénap-
ra varhato.

A Tandcs a gazdasagi és a jogi felkészilt-
ség megitélésével parhuzamosan — az adott
allam illetékeseivel valé megallapodds alap-
jan — doént az gtvaltasi arany (az arfolyam)
visszavonhatatlan rdgzitésérdl, figyelembe
véve az Eurdpai Bizottsdg javaslatat és az
EKB allaspontjat. A rogzitett atvéltasi arany
az eurd bevezetésének elsd napjan lép hataly-
ba (amely eddig mind a tizenkét eurédveze-
ti tagallam esetében januar 1-jére esett).
A gérog gyakorlathoz hasonléan azzal célsze-
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ri szamolni, hogy az gtvaltasi arany rogzité-
sének és hatalybalépésének idpontja kozott
mind az EKB, mind az MNB figyelemmel
kiséri majd a forint piaci arfolyamanak ala-
kuldsat. Cél az, hogy a forintnak az eurd
bevezetése el6tti piaci arfolyama megfelel-
jen a rogzitett értéknek.

4. Az eurdédvezeti tagsaggal
egyutt jardé valtozasok

Az eurbdvezeti tagsdg — a pénzcsere mellett
— leginkabb az MNB jogositvanyait és kotele-
zettségeit rendezi 4t. A jegybank nagyobb
meértékben kapcsolddhat be a Kézponti Ban-
kok Eurdpai Rendszerének, és ezen belil az
eurérendszer tevékenységébe. Az MNB szak-
értdi és vezetdi részt vehetnek majd azon
dbntések eldkészitésében és meghozatala-
ban, amelyek példaul az eurddévezeti egysé-
ges monetaris, arfolyam-politikdra vonat-
koznak. (Az arfolyam-politikai déntésekben
a Pénzigyminisztérium vezetdivel egyutt.)
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Ezen tulmenden az MNB appardtusa fogja
végrehajtani Magyarorszagon a kdzds don-
tésekbdl eredd operativ feladatokat. E val-
tozédsokkal 6sszefliggésben tovabbi joghar-
monizacidra lesz szikség, rogziteni kell a
hatdskorok EKB-ra és az uniés intézmé-
nyekre valo atruhazasat, az 6nallé mone-
taris és arfolyam-politikarol val6é lemondast,
a forint bevondasat, az eur6 bevezetését.
Mindezeken Kivil arra is szikség lesz,
hogy &tvegylk az EKB és az eurddvezeti
nemzeti jegybankok kdzdsségében egyltte-
sen Kialakitott, illetve az elkdvetkezendd
években Kialakitandd elveket, politikdkat.
Az ebbdl adddd valtozdsok &ttételesen a
magyar hitelintézeteket és vallalkozdsokat
is érinteni fogjak — a monetdris politika mel-
lett —a szamla- és a készpénzforgalom tekin-
tetében is (példaul csatlakozas a TARGET-
hez, a forgalomba bocsathaté bankjegyek
mindsége, a jegybanki pénztarak nyitva tar-
tési ideje, a készpénzforgalmazas koltségei-
nek viselése, a készpénz csomagoldsa stb.).



VIi. Az euro bevezetésének
gyakorlati kérdései

1. A nemzeti atallas
elékészitése

Tekintettel arra, hogy az eurd bevezetése
és az ezzel egyltt jar6é pénzcsere az egész
gazdasagot érinti, szlikség van arra, hogy
a valtozdsok el6készitésére, kezelésére és
lebonyolitdsara széles koérd konszenzuson
alapul6 nemzeti atéllasi terv szilessen. A val-
tozdsokat mindannyian tapasztalni fogjuk.
A pénzlgyi, a fizetési, az ado-, a téarsada-
lombiztositasi, a szamviteli, a nyilvantartasi
rendszert, a vallalkozdsok, a kdzponti kor-
manyzati szervek, az &nkormanyzati szer-
vek gazdalkodasat at kell allitani eurdra,
minden egyes maganszemélyt fel kell készi-
teni az eurd hasznalatara, meg kell ismertet-
ni az eur6készpénzt és az euro forintértékét,
valamint hozza kell szoktatni a lakossagot
az eurdban kifejezett arak és arkilénbségek
érzékeléséhez. Jelenlegi adatok szerint mint-
egy 6 millié forintalapu folydszamlat, nagy-
szamu hitel- és betétszamlat, 2600 kész-
pénzkiadé automatat, 30 ezer bankkartya
elfogaddhelyet Kkell majd atallitani, és nagy-
sagrendileg 300 milli6 darab forintbankje-
gyet és egymillidard forintérmét kell majd
lecserélni.

Az atéllasi terv sarkalatos kérdése lesz
annak eldéntése, hogy Magyarorszag kétlép-
csés folyamatban — elészoér szamlapénzkeént,
majd készpénzként — vezeti-e be az eurdt
(mindkét forma esetében bizonyos dtmene-
ti id6szakot biztositva), vagy egyszerre, egy
lépésben. Mindkét megolddsnak vannak el§-
nyei és hatranyai. Gyakorlati példa csak a két-
lépcsds folyamatrol van. Az eurddvezeten
kivuli EU-tagéllamok kozll Nagy-Britannia
a kétlépcsGs megkdzelitést vélasztand, ha
a népszavazds megvalosul és eredménye
kedvezd lesz. A svéd kormdany ugyanakkor
—amennyiben a 2003. 6szi népszavazas pozi-
tiv eredményt hoz — egy lépcs6ben (azaz
szamlapénz- és készpénz formajaban egy
id6ben) tervezi bevezetni az eurdét annak
érdekében, hogy mérsékelje a fizetési rend-
szer zavarainak kockazatat.

A Kétlépcsds megkodzelités lehetdséget
kinal arra, hogy az egyes gazdaséagi szerep-
16k sajat felkészulési Utemiknek megfelel6-
en maguk valasszak meg — az orszagosan
megszabott id6kereten belll — az eurdra
valé attérés idépontjat, a gyorsabb alkal-
mazkodasra képes dgazatok, vallalkozdsok
rovid idén belil gttérhessenek az eurd hasz-
nalatara, és igy miel6bb profitaljanak annak
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el6nyeib6l. E megoldas csokkenti a szik
keresztmetszetek kialakuldsanak kockaza-
tat a szamviteli és az informatikai rendsze-
rek atallitasanal azéltal, hogy a lebonyolitds
hosszabb idészakra elhizédhat.

Ugyanakkor a forint és az eurd egyuttes
haszndlatén alapuld kettds rendszer poétléla-
gos koltségekkel és teherrel jarhat bizonyos
vallalkozasoknal, agazatoknal. Mivel az eur6
mar létezik készpénzkeént, egy hosszabb atal-
lasi id6szak a készpénzforgalom spontdn
Leuréizalédaséhoz” is vezethet, ez azonban
nemkivanatos jelenség lenne. Az eurdvalu-
ta spontdn bearamlésa esetén az MNB kész-
pénz-feldolgozasi tevékenysége nem segitené
kell6en a készpénz mindségének meglrzését
és a készpénzforgalom biztonsdgos ellaté-
sat, hiszen a jegybank ilyen irdnyu jogositva-
nyai tovabbra is alapvet8en csak a forinthoz
kotddnének. llyen kdrilmények kdzott a tel-
jes készpénzforgalom dragabba valna, nehe-
zebben lehetne a forgalomban 1év6 Kkétféle
készpénz mindségét biztositani.

Az egylépcsds folyamat koncentrélt meg-
oldas, a kormanyzati és/vagy az érdekkép-
viseleti szervek, valamint a pénzlgyi szféra
részérdl is aprolékosabb, alaposabb el6készi-
tést igényel az eurdovezeti tagsag kezd6 id6-
pontja el6tt. A ,konvgjban haladds” szaba-
lyainak megfeleléen a leglassabb haladasra

képes szerepld igényeihez igazitva kell meg-
hatarozni az eur6 bevezetésének idépontjat.

Az egylépcsés folyamat f6 el6nye, hogy a
gazdasagot alapvetéen megkiméli a kettds
rendszer hasznalatatdl (a készpénzt illetéen
feltehet8en ez esetben is szlikség lenne egy
atmeneti idészakra). A valaszthatdsagat az
is tamogatja, hogy a magyar gazdasagi sze-
repl6k dont6 része 2001 végén mar atesett
egy kisebb eurdra vald atélldson, amikor a
kilkapcsolatokhoz és a nemzetkdzi idegen-
forgalomhoz kot6déen a 12 nemzeti devi-
zat/valutat itthon is felvaltotta az eurd.

Az 1995-ben elfogadott kétlépcsés meg-
kozelités alapjat képez6 helyzet tébb alapve-
t6 ponton megvaltozott: az egységes mone-
téris politika mar 6todik éve funkcional, az
euro bevezetett pénznem, és nem latjuk el§-
re, hogy a 13 érintett tagorszag' esetében
mennyiben fog egybeesni az eurdovezeti tag-
sag elnyerése. Lényeges eltérést jelent az is,
hogy az eur6 bevezetésével 6sszhangban az
elmult években elkésziltek a Kozosségi jog-
szabdlyok, iranymutatasok, hatdrozatok is,
ezek jelentds része valtoztatas nélkil alkal-
mazhatd, masokat az Uj helyzetnek megfe-
lel6en Uj szabalyokkal kell felvaltani. Nagy-
mértékd eurdkészpénz-gyartd Kkapacitds
épult ki Nyugat-Eurdpéaban, és ismertek az
eurébankjegyek biztonsagi elemei. Mindez

11 Az eur6t még be nem vezetett 3 jelenlegi EU-tagallam és a 10 csatlakozé orszag.
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Magyarorszagon is széamottevGen gyorsit-
hatja az eurd bevezetésére vald felkészilést.
Ma még nem ismert az uniés partnerek
(az EKB, az Eurdpai Bizottsag, a Gazdasagi
és Pénzligyminiszterek Tanacsa) allaspontja
az atallas Utemezését illeten. Az EKB allas-
pontja az eurdkészpénz bevezetési id6pont-
janak megvalasztasa szempontjabdl is alap-
vetd fontossagu lesz, ugyanis az EKB/KBER
alapokmanyanak 16. cikke szerint a Kor-
manyzotanacs hataskorébe tartozik az eurd-
bankjegy-kibocsatas engedélyezése.

A két megoldasi lehetség figyelembevé-
telével az MNB megkezdte az elméletileg
elképzelhet§ atéllasi forgatékonyvek felva-
zolasat. A dontést a gazdasdgi racionalitas
alapjan kell meghozni: mérlegelve azt, hogy
milyen gyorsan tudnak az egyes magyar gaz-
daségi szerepl6k felkészllni az eurd beveze-
tésére, és nemzetgazdasagi szinten melyik
megoldas jar a legkisebb nettd koltséggel és
a legkisebb kockazattal.

2. Munkahipotézis
az atallas madjara és egyes
peremfeltételeire

A sok szerepl@re és a tetemes Koltségekre
tekintettel az 4téllds olyan modjat lesz cél-
szer( Kialakitani, amely viszonylag egyszerd,
koltségkiméld, nem korlatozza, nem torzitja
a piaci szerepl6k kozotti versenyt, emberko-
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zeli, egyértelmd jogi alapokon nyugszik, te-
ret enged az 6nkezdeményezésnek és elésegi-
ti a szakmai egyittmikodés Kibontakozéasat
a z6kkendmentes &tallds érdekében.

Az atallas ,levezénylése” szempontjabol
alapvetd jelentéségd lesz, hogy — ©sszhang-
ban az 1997. junius 17-i 1103/97 EK kotele-
z@ erej( tanacsi rendelettel — a forintban meg-
KOtott szerzddések valtozatlan feltételekkel
érvényesek maradnak, az eur6 bevezetése
miatt nem lehet a feltételeket egyoldaltan
modositani, vagy a szerz6déseket egyoldalu-
an megszintetni, illetve felmondani.
mutatjak: igen lényeges, hogy az eurd beve-
zetése ne vezessen az drak emelkedéséhez.
Alakossag érzékeny lesz az arak alakuldsara,
és az alapjan alakitja ki véleményét a kdzds
pénzrdl, hogy annak bevezetése — megitélése
szerint — milyen arakhoz vezetett. A fejlett
eurdpai orszagokhoz valé gazdasagi felzar-
kozds folyamatdban — a termelékenység és
az életszinvonal emelkedésével — véarhatdan
amugy sem lesz elkerilhet6 egyes, kulkeres-
kedelmi forgalomba nem Kerul6 termekek,
szolgaltatasok dranak emelkedése.

A forintdijak és -drak eurdra valé atszami-
tasdra vonatkozoan — minden valdszinlség
szerint — az 1997. junius 17-i 1103/97 EK
kotelezd erejl tanacsi rendelet lesz a megha-
tarozo, amely eldirja, hogy a visszavonhatat-
lanul régzitendd atvaltasi kulcs segitségével,



hat szamjegynyi pontossaggal kell végezni
az atszamitast, mikdzben az eurdra ezred-
nyi pontossaggal atszamitott értéket a
matematikai szabalyok szerint centre Kkell
kerekiteni.

A banki dijak tekintetében irdnyad6 az
1998. &prilis 23-i 98/286 EK és a 2000.
oktober 10-i C(2000) 2985 sz. bizottsa-
gi ajanlas, miszerint az esetleges atmeneti
id6szakban a hitelintézeteknek djjmentesen
kell fogadniuk, illetéleg atvaltaniuk a forint-
vagy az eurdbankszémlara a maésik érintett
pénznemben beérkez6 0sszegeket, dijmente-
sen Kell dtalakitaniuk a forintbankszamlakat
eurébankszamlakka, az eurdban nyujtando
banki szolgéltatdsok dijtételeit a forintban
végzett szolgéaltatasok dijtételeinek megfele-
I6en kell kialakitaniuk, az ismertetett atval-
tasi szabdlyokkal 6sszhangban. Fentieken
kivil a készpénzcsere id@szakaban a hitelin-
tézeteknek dijmentesen kell véltaniuk majd
a forintkészpénzt euréra — mind a szamlatu-
lajdonos, mind a nem szamlatulajdonos lakos-
sagi ugyfelek esetében — a szokasos lakossa-
gi 0sszeghatarig.

Az 1998. aprilis 23-i 98/287 EK bizott-
s&gi ajanlasnak megfeleléen azt varjuk, hogy
a bankszamlakivonatokon, a kdzlzemi szam-
lakon, valamint a nagyobb Kiskereskedelmi
Uzletekben és vendéglatd-ipari egységekben
meghatarozott ideig mind forintban, mind
euroban fel lesznek tuntetve az 0sszegek,

a dijak, illetve az arak. Mindez segit abban,
hogy a lakosség hozzéaszokjon az euréhoz,
és el6bb-utébb megfelel6en érzékelje az
euréban kifejezett drakat.

Az MNB mar megvizsgalta az eurdkész-
pénz hazai gyartdsanak feltételeit, és Ugy
{télte meg, hogy — a jelenlegi technikai szinvo-
nal és a beruhdzasi igények alapjan — az
érmék esetében van lehet@ség a hazai gyar-
tésra. A Magyar Pénzverd Rt. — a mostani
eurddvezeti tagallamokban kovetett gyakor-
lathoz hasonléan — csak az eurddvezeti csat-
lakozasra vonatkoz6 tanécsi dontés id6pont-
jaban kaphatja meg az eurdérmék kdzds
oldalara vonatkozé szabadalmi jogot, igy a
tényleges gyartast csak ezt kovetden kezd-
heti meg. A kdz0s oldalon csak a mostani EU-
tagéllamok konturvonalai szerepelnek, igy az
unionak dontenie kell majd az 0j eurdsoroza-
tok érméinek kdzos oldalarol is. Az MNB az
uniés csatlakozdas utén szandékozik kibocsa-
tani az érme magyar oldaldnak tervezésére
vonatkozé pélydzati kiirdst, kell§ idét hagy-
va a legjobb mivészeti javaslatok Kimunkala-
sara, majd a nyertes palyézat kivalasztasara,
végul a kivalasztott terv megvaldsitésara.

A MNB ugy szamol, hogy a készpénzcse-
re gyors lebonyolitdsa érdekében Magyar-
orszagon is szlikség lesz az eurdkészpénz
el@szallitasara, a készpénzkiadd automatak
eurdra valo atallitasara a lehet6 legrovidebb
idg alatt.
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VIl. Felhasznalt irodalom

Angol Nemzeti Bank

2001-2002: Practical issues arising from
the euro sorozat 2001. decemberi, 2002.
majusi és 2002. novemberi szama

Holland Nemzeti Bank
2002: Eves jelentés

Svéd Nemzeti Bank

2001-2002: The Euro in the Swedish Finan-
cial Sector sorozat 7. és 8. sz. el6rehala-
dasi jelentése

2003: Direct changeover from 2006 lessens
the risk of payment system disturbanc-
es — Governor Lars Heikensten spoke on
some issue to do with Riskbank and EMU
(2003. februar 3.)

Eurdpai Bizottsdg

1998: Commission recommends 11 Member
States for EMU (1P/98/273, 1998. mar-
cius 25.)

1999: Commission confirms the three-year
transitional period for the euro (IP/
99225, 1999. aprilis 13.)

2000, 2002: Konvergencia-jelentések

2000: Commission proposes Greece to
become the twelfth member of the euro-
zone (IP/00/422, 2000. majus 3.)
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2000: Euro Papers, Number 37: Euro coins
— From design to circulation

2000: Communication from the Commission
to the European Parliament, the Council,
the Economic and Social Committee, the
Committee of Regions and the European
Central Bank — Practical aspects of the
euro: state of play and tasks ahead

2001: Communication from the Commission to
the Council, the European Parliament, the
Economic and Social Committee, the Com-
mittee of Regions and the European Central
Bank — Report on the preparations for the
introduction of euro notes and coins

2001: Quarterly review of the use of the
euro (second quarter 2001 No 7.)

2001: Communication from the Commission
to the European Council — Second report
on the preparations for the introduction
of euro notes and coins

2002: National currencies have practically dis-
appeared from circulation cim({ sajtokozle-
mény (IP/02/63, 2002. januar 15.)

2002: Communication from the Commission
to the European Council — Review of the
introduction of euro notes and coins

2002: Communication from the Commis-
sion: The euro area in the world economy
— developments in the first three years



Eurdpai Kbzponti Bank

1999-2002: Eves jelentések

1999: The international role of the euro
(Monthly Bulletin August 1999)

2000, 2002: Konvergencia-jelentések

2000: Communiqué of the European Cen-
tral Bank and the Bank of Greece (2000.
Jjunius 19.)

2001: Practical aspects of the introduction
of the euro — Speech by Prof. Eugenio
Domingo Solans, Member of the Execu-
tive Board of the European Central Bank
(2001. oktober 9.)

2002: Evaluation of the 2002 cash change-
over

2002: Compendium — Collection of legal
instruments June 1998 - December 2001

2002: Implications of the euro cash change-
over on the development of banknotes
and coins in circulation (Monthly Bulle-
tin May 2002)

2002: Presentation of the ECB's Annu-
al Report to the European Parliament,
introductory statement delivered by Dr.
Willem F. Duisenberg, President of the
European Central Bank (2002. julius 2.)

2002: Price level convergence and compe-
tition in the euro area (Monthly Bulletin
August 2002)

2002: Trajectories towards the euro and
the role of ERM II — Speech by Tommaso
Padoa-Schioppa, Member of the Execu-

30

tive Board of the European Central Bank
(2002. november 4.)

2002: Review of the international role of
the euro

Eurdpai Monetéris Intézet

1995: The changeover to the single currency
1995-1998: Eves jelentések

1998: Konvergencia-jelentés

Eurdpai Tanécs

1995: Economic and Monetary Union — refe-
rence scenario: Madrid European Council

1998: 98/317/EC Council Decision in accor-
dance with Article 109j(4) of the Treaty
(1998. méjus 3.)

Eurostat

2002: a 2002. februar 28-ai STAT0Z2/23
kdzlemeény

2002: a 2002. méjus 16-ai STAT02/58 koz-
lemény

2002: a 2002. julius 17-ei STAT02/84 Koz-
lemény

Gazdasagi és Pénzigyminiszterek Tandcsa

1998: Joint Communiqué on the determina-
tion of the irrevocable conversion rates
for the euro (1998. majus 3.)

1998: Council Regulation (EC) No 2866/
98 on the conversion rates between the



euro and the currencies of the Member  London Economics

States adopting the euro (1998. decem-  2002: Quantification of the Macro-Econo-

ber 31.) mic Impact of Integration of EU Finan-
1999: a 2212. Council meeting (ECOFIN: cial Markets

1999. november 8.)
2000: Council Decision in accordance with ~ Magyar Nemzeti Bank

Article 122 (2) on the adoption by Greece ~ 2001: A forint Utja az euréhoz

of the single currency on 1 January 2001  2001: Az eurd: téjékoztatd az eurdbankje-

(2000. junius 19.) gyek és -érmék biztonséagi elemeirdl
2000: Council Regulation 1478/2000 (EC)  2002: Csajbok Attila — Csermely Agnes: Az
amending Regulation (EC) No 2866/98 eur6 hazai bevezetésének varhatd hasz-
on the conversion rates between the euro na, koltsége és id6zitése, MNB Mhelyta-
and the currencies of the Member States nulméanyok: 24
adopting the euro (2000. junius 19.)
Pénziigyminisztérium
Gallup Europe 2002: Magyarorszdg kozéptavu gazdasag-
2002: Flash EB 139 , Attitudes sur l'euro - politikai programja az uniés csatlakozas
zone euro” Volumes AB 2002. november megalapozasahoz
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VIIl. Tovabbiinformaciéforrasok
Angol Nemzeti Bank
www.bankofengland.co.uk

Svéd Nemzeti Bank
www.riskbank.com

Eurdpai Kézponti Bank
www.ecb.int

Eurdpai Monetéris Intézet
www.ecb.int/EMI

Az Eurdpai Uni¢ és intézményei
www.europa.eu.int

Magyar Nemzeti Bank
www.mnb.hu

Pénzigyminisztérium
www.p-m.hu
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A ,,Gazdasagi és Monetaris Unio”
témakoérben eddig megjelent
Eurdpai Fuzetek:

Dr. Erhart Tibor - Gaspar Ferenc
Uton a Gazdasagi
és Monetaris Uni¢ felé



Napjainkban a magyar export 70 szézaléka iranyul az eurdtvezetbe, s a
behozatal 54 szazaléka szarmazik onnan. Az euré magyarorszagi beveze-
tése szamos elénnyel jarhat: hisz év atlagaban szamolva évente 0,6-0,9
szazalékos pluszndvekedést eredmeényezne a GDP tekintetében. Ez — a
2002. évi adatok alapjan — évi 100-150 millidrd forintot jelentene. Vellink
egyltt masok is tervezik az eurddvezetbe vald belépést. Svédorszag
inkdbb az egylépcsds valtozatot tdmogatja (amikor az eur6 egyszerre valik
szamlapénzzé és készpénzzé), mig Nagy-Britannia a kétlépcsés megoldas
hive (amikor elkilénll a szamla-, illetve a készpénzzé valas). A dontést
Magyarorszagon a gazdasagi racionalitas alapjan lesz célszeri meghozni:
mérlegelve azt, hogy milyen gyorsan tudnak az egyes hazai gazdaségi sze-
replék felkészilni az eurd bevezetésére, és nemzetgazdasagi szinten melyik

megoldas jar a legkisebb nettd koltséggel és a legkisebb kockazattal.

Dr. Turjan Aniké
munkatars
Magyar Nemzeti Bank




