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Kedves Olvasó!

Sok esztendôs és rendkívül alapos elô ké szí-

tô munka után 2002. január 1-jén meg szûnt 

tizenkét nemzet önálló pénzneme, és helyük-

be egyetlen lépett: az euró. A kö vet ke ze tes 

elô ké szítés eredményeképpen gördülé ke-

nyen ment végbe a nagy horderejû változás. 

A szám la pénz for ga lom fokozatos és összes-

sé gé ben több évig tartó átalakítása után a 

kész pénz csere rendkívül gyorsan lezajlott. 

200 ezer darab készpénzkiadó automata 

mind össze négy nap alatt állt át az új pénzek 

kiadá sá ra. Tizenkét nap múltán pedig már 

a kész pénz for ga lom döntô része – egészen 

pon to san 92 százaléka – zajlott euróban. Ez 

a vál tás önmagában is impozáns lett volna, 

de talán még inkább annak bizonyult az új 

pénz be ve ze té sé nek számos elônye. Az euró-

öve zet be tartozó államok lakosságának 53,9 

szá za lé ka már 2002-ben kedvezôen ítél te 

meg az új, egységes pénznem beve ze té sét.

Magyarország – a többi csatlakozó 

ország hoz hasonlóan – elkötelezte magát a 

jövô beni euróövezeti tagság és az euró beve-

ze té se mellett. Ebben a füzetben gyakorlati 

szem pont ból mutatjuk be az EU-tagságtól 

az euró bevezetéséig vezetô utat, felvázoljuk 

az euró ra való átálláshoz kapcsolódó felada-

tokat, ismertetjük a lebonyolítás elméletileg 

lehet sé ges két módját, s csak érintôlegesen 

fog lal ko zunk az euró bevezetését részben 

fel té te le zô, részben azzal összefüggô mak-

ro gaz da sá gi, intézményi, illetve fizetési rend-

sze rek kel kapcsolatos kérdésekkel.
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Európa nyugati felén 1989-ben tûzték ki 

célul a gazdasági és monetáris unió megte-

rem tését. Az európai állam- és kormányfôk 

1995-ben választottak nevet a közös pénz-

nek, és ekkor írták meg az átállás forga tó-

könyvét is. 1999. január 1-jén számlapénz 

for má já ban, majd 2002. január 1-jén kész-

pénz formában is megjelent az euró, és meg-

szûnt 12 nemzeti pénznem.

Az érintett 12 országban egységes mone-

tá ris és árfolyam-politika érvényesül. Már a 

nemzeti pénznemek és az euró közötti átvál-

tási arányok 1999. január 1-jei (illetve a 

gö rög drachma esetében 2001. január 1-jei) 

rög zí té sé vel megszûntek az övezeten belül 

az árfolyam-ingadozások. Az árak össze ha-

son lít ha tó vá váltak, ez pedig egyértelmûen 

fokozza a versenyt, és segíti az alacsony 

árszint fenntartását, az árkülönbségek mér-

sék lését. Az euró bevezetése lökést adott a 

pénz ügyi piacok integrációjának, és ezzel 

hoz zá já rult a finanszírozási és befektetési 

lehe tô sé gek javításához. Az euró készpénz-

ként való megjelenésével az övezeten belül 

min den ki mentesül az átváltási költségek 

alól is. Az euró használata értelemszerûen 

meg könnyí ti a külföldi utazásokat Európa 

nagy ré szé ben, hiszen ugyanazzal a pénzzel 

sok or szág ban lehet fizetni.

A magyar gazdaság szerkezete és a gazda sá-

gi ciklus közeledett az euróövezetet jellem-

zô höz, és a magyar export 70 százaléka irá-

nyul az euróövezetbe. Az euró bevezetése 

ré vén a magyar gazdaság – a külkereskede-

lem bôvülése és a reálkamat csökkenése nyo-

mán – hosszabb táv (20 év) átlagában 0,6–

0,9 százalékos éves GDP-többletnövekedést 

érhet el. A nagyobb bôvülési ütem gyorsítja 

a fejlett államokhoz való felzárkózást.

Az euróövezethez eddig csatlakozott 12 

tag állam két lépcsôben (elôször számlapénz-

ként, majd készpénzként) vezette be az 

eurót, és – különösen a számlapénzt illetôen 

I.  Bevezetés
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– hosszú, hároméves idôszakot biztosított 

arra, hogy a gazdasági szereplôk saját 

vá lasz tá suk szerint vagy a nemzeti pénz ne-

met vagy az eurót használják. E mögött az a 

meg fon to lás húzódott, hogy a gazdasági sze-

rep lôk különbözô csoportjai nem egyforma 

ütem ben tudtak felkészülni az euró bevezeté-

sé re, és a leggyorsabb felkészülésre képes 

szek tor ban kár lett volna késleltetni az euró 

hasz ná la tá ból származó hasznokat.

Ami Magyarországot illeti, az euró beve-

zet he tô sé gé re vonatkozó döntéshozatalban 

a vég sô szót az EU-tagállamok gazdasági 

és pénz ügy mi nisz te rei mondják majd ki, a 

kon ver gen cia-követelmények teljesítése alap-

ján. Leg ké sôbb eddig az idôpontig válasz-

tani kell az euró bevezetésének elméletileg 

lehet sé ges két változata közül. Vagy követni 

az euró öve zet hez eddig csatlakozott tagálla-

mok által választott megoldást, azaz az 

eurót két lépcsôben – elôször számlapénz-

ként, majd készpénzként – bevezetni, vagy 

egy lépcsôben, készpénzként és számlapénz-

ként egyidejûleg kell az eurónak megjelen-

nie. A hazai átállásra vonatkozóan – az euró-

öve zeti szabályozás és tapasztalatok, illet ve 

az elôzetes magyar döntések alapján – jelen-

leg inkább csak munkahipotézisként hatá roz-

ha tó meg néhány peremfeltétel. Így például: 

a forint ban megkötött szerzôdések az euró 

beve ze té se után is jogfolytonosak maradnak; 

a szé les körû társadalmi támogatás érde ké-

ben biz to sí ta ni szükséges, hogy az euró ra 

való átállás Magyarországon se vezes sen 

áremel ke dés hez; a bankoknak az átál lás kor 

díj men te sen kívánatos a forintbank szám lá-

kat átalakítaniuk és a forintkészpénzt euró-

ra váltaniuk.
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Az Európai Közösség tagállamai a nyolc va nas 

évek végére felismerték, hogy a világ gaz da-

ság ban be töl tött szerepüket és nem zet kö zi 

ver seny ké pes sé gü ket csak úgy tud ják meg-

ôriz ni, ha szövetségüket gazdasági, pénz ügyi 

és po li ti kai szempontból egyaránt tovább fej-

lesz tik és elmélyítik. A Gazdasági és Mone tá-

ris Unió (GMU) megteremtését az 1989-ben 

ké szült Delors-jelentés tûzte ki célul. A hoz-

zá vezetô utat az 1992. feb ru ár 7-én, Maas-

trichtban aláírt egyezmény jelöl te ki.

A GMU megvalósításának elsô szakasza 

1994. január 1-jén zárult le. A tagországok 

ma ra dék ta la nul liberalizálták a folyó fizeté-

se ket és a tôkeforgalmat, az áruk, a szol-

gál ta tá sok, a tôke és a személyek jóformán 

tel jes körû szabad mozgásával megteremtet-

ték a belsô határok nélküli, egységes piacot, 

meg kezd ték a GMU-csatlakozást szolgáló, 

több évre szóló nemzeti programok kidolgo-

zá sát és végrehajtását.

A második szakaszban megerôsödött a 

nem ze ti gaz da ság- és monetáris politikát 

érin tô kon zul tá ciók rendszere, a korábbi-

nál nagyobb szerepet kapott a költségvetési 

hely zet fi gye lem mel kísérése és javítá sa, szá-

mot te vô en közeledtek egymáshoz az egyes 

tag or szá gok gazdasági – kiváltképpen a 

pénz ügyi – muta tói, felgyorsult a gaz da sá-

gi és mone tá ris unió elôkészítése. Egy fe lôl 

a jegy ban kok közötti együttmûködés és a 

mone tá ris politikai koordináció erô sí té sé re, 

más fe lôl az euró bevezetésének, az egysé-

ges monetáris politika kialakításának és a 

Köz ponti Bankok Európai Rendszere (KBER) 

lét re ho za ta lá nak elôkészítésére átmeneti jel-

leggel létrejött az Európai Monetáris Intézet 

(EMI), majd megalakult az Európai Központi 

Bank (EKB).

A harmadik szakasz kezdetén, 1999. janu-

ár 1-jével bevezették a közös pénzt, és vissza-

von ha tat lan hatállyal rögzítették az euró és 

a korábbi nemzeti pénznemek közötti átvál-

tási arányt.

Az euróövezethez eddig csatlakozott 12 

ország (Ausztria, Belgium, Finnország, Fran-

ciaország, Görögország, Hollandia, Írország, 

Luxemburg, Németország, Olaszország, Por-

tu gá lia és Spanyolország) körében egységes 

monetáris és árfolyam-politika érvénye sül. 

Az euróövezet egységes monetáris politi ká-

jáért az EKB, míg az árfolyam-politikáért a 

Tanács (az Európai Bizottsággal és az EKB-

val együttmûködve) a felelôs.

Az övezeten belül megszûntek az árfo-

lyam-in ga do zá sok, amelyek korábban gyak-

II.  Az euró jelentôsége és gyakorlati elônyei 
összeurópai szempontból
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ran kís ér ték a külsô gazdasági válságokra, 

nagyobb „megrázkódtatásokra” való reagá-

lást, és amelyek a gazdasági szereplôket 

arra késztették, hogy külön is mérlegeljék 

az ár fo lyam-ingadozások hatását tervezett 

ügy le teik re, és bebiztosítsák magukat a ked-

ve zôt len hatá sok ellen. A vállalkozói kör és a 

la kos ság az övezeten belül mentesül az átvál-

tá si költ sé gek alól. A vállalkozói réteg – az 

át vál tá si költségeken túlmenôen – a deviza-

mû ve le tek adminisztrációjában lekö tött 

kapa ci tá sok és a kockázatkezelés költsége-

it is meg ta ka rít hat ja, és lényegében ugyan-

azo kat a fel té te leket élvezheti az öve ze ten 

be lü li kül föl di átutalásoknál, mint a bel föl di-

ek nél. (A még meglévô különbségeket legké-

sôbb 2006. január 1-jére meg kell szün tet-

ni, mind a vállalkozások, mind a lakosság 

köré ben.)

A közelmúltban végzett felmérések sze rint 

az euró ra való átállás befejeztével jó néhány 

EU-tag ál lam ban számottevô en növekedett a 

vál lal ko zók körében az export haj landóság 

(a por tu gál vállalkozók 57 százalé ká nál, az 

ír vál lal ko zók 50 százalékánál). Szá mos 

ország ban a lakosság is sokkal szí ve seb ben 

vásá rol más EU-tagállamban (Hol lan dia: 31 

szá za lék, Auszt ria: 27 százalék), mivel a 

kész pénz cse ré vel közvetlenül össze ha son lít-

ha tó vá vál tak az árak. Az árak köz vet len 

össze ha son lít ha tó sá ga egyértelmûen fokoz-

za a ver senyt, hozzá já rul az ársta bil i tás fenn-

tar tá sá hoz és hosszabb távon mér sék li az 

ár kü lönb sé ge ket. Az is sok vál lal ko zó nak, 

illetve magán sze mély nek könnyebb sé get 

jelent, hogy az euró be ve ze té sé vel tizenkét 

bank szám la he lyett elegen dô egy, euróban 

vezetett bank szám lá val ren del kez ni.

Az euró bevezetése további lökést adott az 

euró pai pénzügyi piacok integrációjának és 

kon szolidációjának. A korábbinál nagyobb, 

haté konyabb és nyitottabb pénzügyi piacok 

fejlôdnek ki. A pénzügyi közvetítôk köré ben 

is erôsödött a verseny, és jelentôs – eddig 

elsôsorban nemzeti keretek között meg va ló-

sult – koncentrációs folyamat zajlik. A pénz-

ügyi sze rep lôk új termékekkel jelentek meg, 

és a bankok nagyobb arányban segítik ügyfe-

leiket tôke piaci termékekkel vagy tanács-

adás sal. A köt vénykibocsátások volumene 
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meg nôtt, még a kevésbé jó minôsítéssel ren-

del ke zô vállalatok esetében is. Az euró be ve-

ze té sé vel jobban integrálódtak a tagállamok 

köt vény piacai, az állampapírok kibocsátó 

orszá gon ként mutatkozó hozamkülönbségei 

szá mot tevôen csökkentek. 

Már az eddig bekövetkezett változások 

is javí tot ták a finanszírozási és a befekte té-

si lehe tô sé ge ket. A tagállamokban a szán dé-

kok sze rint középtávon – az egyen súlyköze-

li vagy több le tet mutató államház tar tási 

egyen leg re irá nyu ló – nemzeti sta bili tá si, 

illet ve kon ver gen cia-programok1 rend sze re 

támo gat ja a költ ség ve té si fegye lem meg-

szi lár du lá sát, ami bôvíti az üzleti szfé ra 

fi nan szí ro zá si le he tô sé geit. Az euró beve-

ze té sét szá mos gaz da ság po li ti kai eszköz 

kísér te és kíséri (például a fenntartható 

kon ver gen ciá ra irányuló nem zeti gaz da ság-

poli ti kák nagyobb fokú össze han go lá sa, az 

éves gaz da ság po li ti kai, illetve fog lal koz ta-

tá si irány mu ta tá sok rendszere, az áru-, a 

szol gál ta tás- és a munka erô pia co kat érintô 

struk tu rá lis reformok).

Az euró – bevezetése óta – a világ máso-

dik leg fon to sabb valutája, azaz az amerikai 

dol lár mögött és a japán jen elôtt helyezke-

dik el. Az euró súlyát több tényezô magya ráz-

za, így az euróövezet gazdasági ereje (a világ 

GDP-jének 16 százaléka) és a világke res ke de-

lem ben betöltött szerepe (áruk és szol gál ta-

tá sok exportjánál hozzávetôleg 20 szá za lék), 

az euró stabilitása, valamint az a folya mat, 

amelynek révén a tagálla mok koráb ban elkü-

lönült pénzügyi piacai foko za to san egy egysé-

ges, széles, mély és lik vid pán-euró pai piaccá 

alakulnak át. Az Euró pai Bizottság becslése 

sze rint az euró 2000-ben 15–17 százalékkal 

része se dett a világon lebonyolított nemzet-

közi kereskedelmi tranz akciókból.

Az euró térnyerése igen jelentékeny volt 

az adósságot megtestesítô értékpapír-kibo-

csá tá sok terén is: a figyelembe vett érték-

papí rok körétôl függôen 2002. második 

negyed évben 20–40 százalék között volt. 

(Ezen belül a nem-rezidensek2 által kibocsá-

tott, adósságot megtestesítô értékpapírok 

köré ben az euró súlya 29 százalékot tett ki, 

ami 10 százalékpontos növekedést jelent a 

meg szûnt nemzeti devizák 1994–1998. évi 

együt tes arányával összehasonlítva.) A devi-

za piaci mûveletek terén 2001-ben a dollár-

euró volt a leggyakoribb devizakereskedelmi 

pár, ugyan akkor az euró súlya alacsonyabb 

ezen mûve le tek ben, mint korábban az egy-

ko ri nem ze ti devizák együttes aránya volt, 

hiszen meg szûnt a 12 nemzeti deviza egy-

más közötti devizapiaci forgalma.

1  Az euróövezeti tagállamok stabilitási, az euróövezeten kívüli tagállamok konvergencia-programot dolgoznak ki és valósítanak meg.

2  Lényegében a külföldiek.



7

Az euró növekvô nemzetközi szerepébôl adó-

dóan az eurókészpénz az euróövezeten kívül 

is széles körben elfogadott. Az eurót még 

be nem vezetô EU-tagállamok közül Dániá-

ban és Svédországban az üzletek dön tô 

többségében elfogadják a közös pénzt, sôt 

az egyik – a sarkkör közelében lévô – svéd 

település (Haparanda) teljesen átállt az euró-

ra. Nagy-Britanniában az eurót inkább csak 

a fôvárosban és az idegenforgalom szem-

pont já ból fontos településeken lehet hasz-

nál ni. A kétoldalú monetáris egyezmények, 

illetve a nemzeti hatóságok egyoldalú dön té-

se alap ján számos európai államban az euró 

a fize tô esz köz (például Monacóban, San 

Marinó ban vagy Montenegróban). Magyar-

ország hoz hasonlóan a többi csatla ko zó 

ország ban is használható az euró (a távo-

labbi földrészeken inkább csak az idegen for-

ga lom szempontjából kitüntetett helye ken). 

Mind ez nemcsak a magyar, hanem az euró-

öve ze ti turisták számára is megkönnyíti a 

külföldi utazásokat, nem kell külön-külön 

fáradni a célországok valutájának beszerzé-

sével, a megmaradó váltópénzzel bíbelôdni, 

hiszen az euró nagy területen használható.
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Az euró bevezetését hosszas elôkészítô, szer-

ve zô munka elôzte meg mind közössé gi szin-

ten, mind a nemzeti kormányok, a jegy ban-

kok, a pénzügyi és az üzleti szféra ré szé rôl.

A felkészülés szempontjából alapvetô 

je len tô sé gû volt az Európai Tanács 1995. 

decem be ri, madridi ülése. Az Európai 

Ta nács – egye bek mellett – meghatározta az 

új, kö zös pénz nem nevét3, státusát, az euró-

bank je gyek és -érmék címleteit, kimond ta a 

szer zô dé sek jogfolytonosságát4 és elfo gad ta 

az átállás forgatókönyvét. A forga tó könyv – 

figyelembe véve a felhasználók al kal maz ko-

dá si képességét és a különbözô fel hasz ná lói 

csoportok felkészülési ütemének eltérését 

– három egymást követô fá zist irány zott 

elô. A végrehajtás a késôbbiek során ennek 

megfelelôen zajlott le, egyedül az úgy ne ve-

zett párhuzamos készpénzidô szak – tehát 

amikor az eurókészpénz és a nem ze ti kész-

pénz is forgalomban volt, és mind ket tô egy-

idejûleg törvényes fizetôeszköznek számí-

tott – rövidült le.

Az átállási forgatókönyvet a Gazdasági 

és Pénzügyminiszterek Tanácsa (Coun-

cil of Economic and Finance Ministers 

– ECOFIN) készítette elô az Európai Bi-

zott ság és az EMI bevonásával. Ennek 

so rán figyelembe vették azt a konzultá-

ciót, amelyet az EMI 1994–1995-ben 

kö zel 400 bankkal folytatott.

1.  Az elsô fázis
(1998. máj. 1-3. — dec. 31.)

Az elsô fázis az 1998. május 1–3-i európai 

taná csi döntéssel vette kezdetét, amikor 

el dôlt, hogy mely tagállamok vezethetik be 

1999. január 1-jével az eurót, meghatároz-

III.  Az euróövezeti átállás menete
és tapasztalatai

3  Több hónapig tartó tárgyalás és közvéleménykutatás alapján választották az euró nevet. A Európai Tanács madridi ülésén olyan 

elnevezés mellett döntött, amely a Közösség hivatalos nyelvein azonos és könnyen kiejthetô, egyszerû, Európát szimbolizálja, és 

kifejezésre juttatja azt is, hogy valódi pénzrôl van szó, szemben az ECU-vel, amely a European Currency Unit – európai valutaegy-

ség – kifejezés rövidítéseként csupán 12 európai fizetôeszköz kosárvalutája volt. A franciák ugyanakkor szerették volna ECU-nek 

nevezni a közös pénzt, mert egy középkori francia pénznek is ez volt a neve.

4  A szerzôdések változatlan feltételekkel érvényesek maradnak, az euró bevezetésére hivatkozva nem lehet a feltételeket egyolda lú-

an módosítani.

5  Az EKB 1998. június 1-jén jött létre, 1998 folyamán az EMI feladatkörét átvéve folytatta a monetáris politikai koordinációt, az 

euró bevezetésének és az egységes monetáris politika kialakításának elôkészítését.
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ták a tag ál la mok pénznemeire vonatkozóan 

az 1999. január 1-jével érvényes bilaterá-

lis át vál tá si arányt, valamint azt a konkrét 

eljárást és módszert, ahogyan 1998. decem-

ber 31-én visszavonhatatlanul rögzítették az 

érin tett tagállamok pénznemeinek euróval 

szem beni átváltási arányát. Majd 1998 utol-

só napján, 1999. január 1-jei hatállyal végre-

hajtották az átváltási arányok rögzítését.

Az euró bevezetésére való felkészülés 

ré sze ként a Tanács – részben még az elsô 

fázis kezdete elôtt, részben annak elején 

– jo gi lag kötelezô erejû rendeleteket bocsá-

tott ki, ezek rögzítették a szerzôdések és 

más jogi dokumentumok jogfolytonosságát, 

az átváltás és a kerekítés szabályait, az euró 

státusát. A Bizott ság nem kötelezô aján lá-

sok kiadá sá val segítette a pénzcsere elô-

irány zott lebo nyo lí tá sát, és már 2002 elôtt 

az euró ban ki fe je zett árak minél szélesebb 

körû hasz ná la tát. 

A Madridban elfogadott forgatókönyvnek 

meg fe le lôen ebben a fázisban kezdôdött el 

az euró bank jegyek kísérleti és az euróérmék 

nor mál üzemi gyártása, valamint a pénz ügyi 

szek tor felkészülése az euró beve ze té sé-

re (az egy sé ges monetáris politika vite lé re 

vonat ko zó el vek, feltételek meghatá ro zá sá-

nak be fe je zé sé vel és publikálásával, az EKB 

meg ala pí tá sá val együtt).

2.  A második fázis
(1999. jan. 1. — 2001. dec. 31.)

Ezen idôszakban már bevezették az eurót, 

azonban ekkor még csak számlapénz formá-

já ban létezett, az egyes tagországokban 

tovább ra is kizárólag a nemzeti bank jegy és 

érme volt a törvényes fizetôeszköz funkció-

jú készpénz. A második fázis elsô napján 

az EKB megkezdte tényleges mûködését5, 

azaz az euróövezeti nemzeti jegybankokkal 

együtt – euróban – lebonyolítani a mo ne tá-

ris po li ti kai mûveleteket, és euróban vezetni 

köny ve it. Ugyancsak a második fázis kez-

dete óta mûködnek euróban a nagy ba ni fize-

tési rend szerek, valamint az állampapírokat 
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is euróban bocsátják ki az euróövezeti tag-

ál la mok. Fontos hangsúlyozni, hogy ebben 

a fá zis ban csak ezekben az esetekben volt 

köte le zô az eurót használni.

A gazdasági szereplôk ebben a szakasz-

ban – számlapénzként – szabadon hasz nál-

hat ták az eurót vagy nemzeti pénznemüket, 

amely – az átváltási arányok rögzítése miatt, 

az adott tagországban – közgazdasági ér te-

lem ben az euró (nem decimális) váltópénzé-

nek minôsült.

Az euróra való átállás lebonyolításával 

kap csolatban fontos döntés volt, amikor az 

euró öve ze ti gazdasági és pénzügyminiszte-

rek 2000. októberi tanácskozásukon állást 

fog lal tak a költségviselés kérdésében: azon 

szek to rok nak kellett viselniük a vonatkozó 

át ál lá si költségeket, ahol azok felmerültek. 

Az állás fog la lás hátterében az állt, hogy 

a minisz terek megítélése szerint az üzleti 

szek tor jövô beni nyereségével összevetve az 

átál lá si költ sé gek viszonylag alacsonyak, és 

eze ket a közjó érdekében eszközölt befekte-

tés nek cél sze rû tekinteni. Az átállás költsé-

gei nek finanszírozásával kapcsolatban az 

EKB úgy határozott, hogy az eurókészpénz 

elô szál lí tá sá nál alkalmazott halasztott elszá-

molás az egyetlen olyan eszköz, amellyel az 

EKB és az euróövezeti nemzeti jegybankok 

közös sé ge (az úgynevezett eurórendszer) a 

költ sé gek finanszírozásához hozzájárul. Ez 

az elszámolási mód azt tette lehetôvé, hogy 

az euró öve ze ti hitelintézetek a 2001. szep-

tem ber és decem ber között átvett euró kész-

pénz ellenértékét csak 2002 janu ár já ban 

fizessék meg.

A terveknek megfelelôen a pénzügyi szek-

tor ban rögtön a második fázis elején, az úgy-

ne ve zett átállási hétvégén (1999. január 1–

3.) megtörtént az euróra való átállás. Azok 

a fizetési rendszerek, amelyek nem elsôsor-

ban a pénzpiacok nagyértékû tranzakcióit, 

hanem a vállalatok és a lakosság fizetési for-

galmának tömegét számolják el, a második 

fázis elejétôl képesek voltak fontosabb szol-

gál tatásaikat euróban is nyújtani. (Az alap 

elszá mo lási pénznem tekintetében három 

változat fordult elô az egyes országokban: 

csak euró, csak nemzeti pénznem, vegyes.)

A vállalkozások körében lassan terjedt az 

euró használata. Aggodalomra egyedül az 

adott okot, hogy a vállalkozások egy ré szé-

ben a felkészülés is zömében az utolsó évre 

maradt.

Az euróövezeti üzleti vállalkozások által euróban 

lebonyolított fi zetési tranzakciók aránya (%)

Idôszak vége

A tranzakciók

számát 

tekintve

értékét 

tekintve

1999 2,4 25

2000 5,8 30

2001. II. negyedév 7,8 …

Forrás: Európai Bizottság
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2000 végén még csak a nagyvállalatok közel 

egynegyede használta belsô elszámolásainál 

és tranzakcióinál az eurót, a közepes vállal-

ko zá sok 86 százaléka, a kisvállalkozások 19 

szá za lé ka rendelkezett tervekkel az átál lá si 

teendôket illetôen. Ugyanekkor az euró öve-

ze ti vállalkozások bankszámláinak mind-

össze 3,9 százalékát vezették euróban, a 

ma gán sze mé lyek esetében ez az arány még 

2001 elsô fél évé nek végén sem haladta meg 

a 3,2 szá za lé kot.

Az Európai Bizottság és három európai 

bank szö vetség (Banking Federation of the 

Euro pean Union, European Savings Group, 

Euro pean Association of Cooperative Banks) 

azt java sol ta, hogy az ügyfeleknek vezetett 

bank szám lá kat 2001 harmadik negyed évé-

ben alakítsák át nemzeti pénznemrôl euró ra. 

Az érintett országok közel felében (Fran cia or-

szág ban, Olaszországban, Spanyol or szág ban, 

Portugáliában, Luxemburgban) ez a ban kok 

nagy részé ben a harmadik negyed év végére, 

illetve októ ber végére meg tör tént. Négy 

ország ban – elsôsorban a nagyobb hitel in té-

ze tek ben – már július-októ ber hóna pok ban 

folya mat ban volt az átala kí tás, míg három 

állam ban jellemzôen csak decem ber ben, illet-

ve az év végével való sult meg. A bankok több-

sé gé ben külön kezel ték a nagy vál lal ko zá sok 

bankszámláinak át ala kí tá sát, és egyenként 

mérlegelték, hogy mennyi ben elônyös a 

bankszámla áta la kí tá sá nak idô zí té sét össze-

han gol ni az adott vál lal ko zás bel sô ad mi niszt-

rá ció já nak euróra való át ál lí tá sá val.

A bizottsági ajánlásnak megfelelôn a kis ke-

res ke dôk a második fázisban – az áru és az 

üz let jellegétôl függôen – fokozatosan euró-

ban is feltüntették az árakat, és idô vel az 

euró ban meg adott árjelzés lett a fel tû nôbb 

és a nagyobb. Az eurós árjelzés alkal ma zá sa 

négy ország ban (Görögországban, Auszt riá-

ban, Por tu gá liá ban, Belgiumban) volt kö te-

le zô, lega láb bis az üzletek nagy ré szé ben, 

2001 meg ha tá ro zott idôszakában (már cius-

tól, októ bertôl, illetve december köze pé tôl 

kez dô dô en).

Az európai intézmények már a második 

fázis elsô napjától, azaz 1999. január 1-jétôl 

kezdve euróban fizették alkalmazottaikat. 

Az idô elôrehaladtával mind több országban 
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tér tek át az euróra a köz- és a nagyvállala-

ti alkal mazottak díjazása esetében. Egyes 

orszá gok ban a közüzemi számlákat már 

2001-ben euróban állították ki.

Emellett nagy lendülettel zajlott a kész-

pénz csere elôkészítése. Az eurókészpénzt 

1999–2001 között 15 pénzjegynyomdában 

és 16 pénz verôben gyártották, a teljes euró-

bank jegy-gyártási kapacitás 2001 októ be ré-

ben már elérte a havi egymilliárd dara bot. 

Az eurókészpénz 2002. január 1-jei for ga-

lom ba hozatala elôtt közel 15 milli árd bank-

je gyet és 52 milliárd érmét állítottak elô.

Az eredetileg hat hónapra tervezett pár-

hu za mos készpénzidôszakot lerövidítették6 

négy héttôl két hónapig terjedôre. Ez szük-

sé ges sé tette, hogy a hitelintézetek és rajtuk 

keresz tül néhány más célcsoport (a kis ke res-

ke dôk és a készpénzt nagy arány ban hasz ná ló 

más vállalkozók) már az elôtt hoz zá jut has sa-

nak az eurókészpénz hez, mielôtt az for ga-

lom ba került volna. Az EKB mind a hi tel in té-

ze tek, mind a vál lal ko zá sok esetében 2001. 

szept ember 1-jét tûzte ki az elôszállí tás kez-

dô idôpont já nak. A szeptembertôl de cem be-

rig tar tó perió dus ban az egyes euró öve ze ti 

nem zeti jegy ban kok maguk választ hat ták 

meg az elô szál lí tás számukra ked ve zô idô-

pont ját és mód ját úgy, hogy az leg in kább 

meg fe lel jen az adott ország nem ze ti in fra-

struk tú rá já nak, méretének és föld raj zi adott-

sá gai nak. 2001. szeptember 1. és decem ber 

31. között 6,4 milliárd da rab euró bank je gyet 

és 37,6 milliárd darab érmét szál lí tot tak ki 

az euróövezeti hitelinté ze tek hez, és azok tól 

a bankjegyek 10,5 százaléka, vala mint az 

érmék 22 százaléka került 2001. decem ber 

végéig az euróövezeti vállal ko zók hoz.

Az Európai Bizottság három európai 

bank szö vet ség gel megállapodott a készpénz-

cse rét elô se gí tô kereskedelmi banki válla lá-

sok ról (például a vállalkozók érdekeltsé gé-

nek javí tá sa érdekében a 2001-ben szál lí tott 

euró kész pénz halasztott fizetésének vagy a 

kész pénz kiadó automaták 2002. eleji fel töl-

té sé nek rend je ügyében). Széles körû okta tá-

si és tájé koz ta tá si kampány folyt, amellyel 

a kész pénz zel hivatásszerûen fog lal ko zó kat 

és a lakos sá got is felkészítették az euró-

kész pénz hasz ná la tá ra. Túl azon, hogy az 

euró öve ze ti kiskereskedôk, bankok, pénz-

fel dol go zó és pénz szál lí tó szervezetek elô-

ké szü le te ket tettek a szük sé ges szállítási, 

tá ro lá si kapacitás, biz to sí tás és nyitva tar-

tás meg te rem té se érde ké ben, 2001 ôszén 

a leg több euró öve ze ti ország ban kampányt 

hirdet tek a nem ze ti érmék begyûjtésére, sôt 

Hol lan diá ban a bank je gyek begyûjtésére is.

6  A Gazdasági és Pénzügyminiszterek Tanácsának 1999. novemberi közös nyilatkozata alapján.
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3. A harmadik fázis
(2002. jan 1. — 2002. febr. 28.)

A harmadik fázis kezdetével, 2002. január 1-

jével a számlapénz használatánál megszûnt 

a válasz tási lehetôség az euró és a nemze-

ti pénz nem között, és a közületi, a vállalati 

szek tor ban be kellett fejezni az euróra való 

át té rést (pél dául a könyvvezetés, a bel-

sô ad mi niszt rá ció, az adófizetések terén). 

2002. január 1-jén for ga lom ba került az 

euró kész pénz, az addigi nemzeti bankjegyek, 

érmék pedig orszá gon ként eltérô idô pont ig, 

de leg ké sôbb 2002. február 28-ig meg tar-

tot ták tör vé nyes fizetôeszköz státu su kat.

2002 elején tizenkét nap alatt sikerült 

euró ra átállítani a lakossági készpénzforga-

lom túl nyo mó részét (92 százalékát) az 

euró öve zet ben. Ebben a lakosság aktív és 

lel kes támo ga tá sa, valamint az elôszállí tás 

mellett nagy sze re pe volt a készpénzki adó 

auto ma ták euró ra való gyors átállítá sá nak. 

Az euró öve zet ben mintegy 200 ezer darab 

kész pénz ki adó automata mûködik, és ezek 

átál lí tása 2002. január 4-re lénye gé ben be fe-

je zô dött. A néhány napos át me ne ti idôszak 

alatt a tag országok egy kisebb részé ben (pél-

dá ul Olaszországban és Finnországban) az 

euróra még nem átállított automaták kiad-

tak nemzeti bankjegyeket, de a tag ál la mok 

többségében eze ket átmenetileg kivon ták a 

forgalomból. 2002. január elsô heté ben az 

automaták zömében csak kis cím le te ket 

ad tak ki.

Az Európai Bizottság ajánlása szerint 

a tag ál la mok azt várták el az euróövezeti 

bankoktól, hogy 2002. január 1. és február 

vége között díjmentesen váltsák át a megszû-

nô nem ze ti készpénzt euróra, a háztartá-

si mennyiségnek megfelelô összeg erejéig. 

A leg több ország ban nem szabtak meg sem-

mi lyen értékhatárt. A kezdeti ütemkülönbsé-

gek ellenére 2002. február végére mind a 

tizen két tagállamban zömében lezajlott a 

nem ze ti bankjegyek euróval való felváltása. 

(Mennyiségi adatok alapján a nemzeti bank-

je gyek 75 százaléka, értékalapon 85 százalé-

ka áramlott vissza a nemzeti jegybankokba 

2002. február végéig.)

Az euró bevezetésére vonatkozó fôbb 

jog szabályok, ajánlások, iránymu ta-

tá sok

Az 1997. június 17-i 1103/97 EK taná-

csi rendelet az euró bevezetésére vonat-

ko zó egyes rendelkezésekrôl.

Az 1998. május 3-i 974/98 EK ta ná-

csi rendelet az euró bevezetésérôl.

Az EKB 2001. január 10-i EKB/

2001/1 sz. iránymutatása a 2002. évi 

kész pénz átállásra vonatkozó egyes ren-

del ke zé sek rôl.
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Az 1998. április 23-i 98/286 EK bi-

zottsági ajánlás az euróra való átszámí-

tás nál alkalmazható banki díjakról.

Az 1998. április 23-i 98/287 EK bi-

zott sági ajánlás az árak és más monetá-

ris jövedelmek kettôs feltüntetésérôl.

Az 1998. április 23-i 98/288 EK bi-

zottsági ajánlás az euróra történô átté-

rést elôsegítô párbeszédrôl, monitoring-

ról és információkról.

A C(2000) 2985. sz. 2000. október 

10-i bizottsági ajánlás azon intézkedé-

sek rôl, amelyek segítik a gazdasági sze-

rep lôk felkészülését az euróra történô 

át té rés terén.

A C 1009 AEC sz. bankszövetségi 

(Bank ing Federation of the European 

Union, European Savings Group, Euro-

pean Association of Cooperative Banks) 

irány el vek a banki ügyfélszámlák átállí-

tá sá nak idôzítésére.

Az Európai Bizottság 2001. április 

3-i IP/01/499. sz. sajtóközleménye az 

átál lást segítô húsz helyes gyakorlatról.

Az Európai Bizottság és három euró-

pai bankszövetség, illetve két nemzetkö-

zi kártyatársaság közötti tárgyalások 

ered ménye (2001. február 20.; MEMO/

01/47. sz.).

Az átállást segítô szakmai kötelezett-

ségvállalások: a fogyasztóvédelmi szer-

ve ze tek, a kiskereskedôk és a kis- és kö-

zép vál lal ko zá sok érdekképviseleti szer-

vei nek 2001. április 2-i közös nyi lat ko-

za ta azon helyes gyakorlatról, amely 

se gí ti az euró fogyasztók körében való 

is mertté válását, az euróbankjegyek és 

-érmék bevezetését.

4.  Az euró magyarországi 
bevezetése szempontjából 

mérlegelhetô tapasztalatok

Az elôzôekbôl látható, hogy az euró számla-

pénzként történô bevezetésénél hároméves, 

készpénzként való bevezetésénél két hóna-

pos átmeneti idôszakot határoztak meg, ami-

kor az euró mellett a nemzeti pénznem is 

használható volt. E mögött az a megfonto-

lás húzódott, hogy a gazdasági szereplôk 

külön bö zô csoportjai (a pénzügyi szereplôk, 

a külön fé le vállalkozások, a lakosság) nem 

egy for ma ütemben tudnak felkészülni az 

euró bevezetésére. A leggyorsabb felkészü-

lés re képes csoportban – a pénzügyi szektor-

ban – azonban kár lenne addig késleltetni 

az euró használatából származó hasznokat, 

amíg a többi gazdasági szereplô is teljesen 

fel ké szül a közös pénz bevezetésére.

A döntéshozatalban az is szerepet ját-

szott, hogy egy fejlett pénzügyi rendszerrel 

ren del ke zô nagyobb országcsoport egy szer-

re tervezte bevezetni az eurót. A dön tés ho-
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zók meg ítélése sze rint az idôben erôtelje-

sen kon cent rá ló dó és a számos szereplôre 

ki ter jedô átál lás a határidô lejárta elôtti 

tor ló dá sok hoz ve zet he tett volna, ami tova-

gyû rû zô ké se del me ket válthatott volna 

ki. Azt is figye lem be kellett venni, hogy a 

kész pénz cse réhez szükséges bankjegy- és 

érme mennyi ség legyártása és az eurókész-

pénz for ga lom ba hozatalának elôkészítése 

is idô igé nyes. Az euróra való átállás és a 

kész pénz cse re során tapasztalható bármi-

lyen komolyabb zavar vagy késedelem végsô 

so ron az új pénznem és kibocsátójának hite-

les sé gét veszélyeztethette volna. 

Az euróra való átállás menetét vizsgálva 

meg ál la pít ha tó, hogy a vállalkozások nagy 

része nem azonnal kezdte meg a felkészü-

lést az euró bevezetésére, így nem használta 

ki tel jes egészében a hároméves idôszakot. 

A kész pénz átál lás ugyanakkor rendkívül 

gyor san lezaj lott. Az EKB a siker ellenére 

továb bra is igazoltnak tartja a készpénz cse-

ré nél a két hóna pos átmeneti idôszak szük sé-

ges sé gét, hiszen kellô idôt kellett hagyni egy-

részt a hi tel in té ze tek nek és az ügy fe lek nek 

a meg szû nô nemzeti készpénz beváltá sá ra, 

más részt a lakosságnak arra, hogy hoz zá-

szok jon az új pénzhez.

Csak becslések állnak rendelkezésre az 

euró ra való átállás teljes költségérôl. Az 

EKB az össz költ sé get az euróövezeti GDP 

0,3–0,8 százalékára, azaz 20–50 milliárd 

euró ra becsülte. A holland jegybank az euró 

beve ze té sé nek ottani összköltségét mintegy 

5 mil li árd euróra, azaz a holland GDP több 

mint 1 százalékára tette, a teljes költségnek 

hoz zá ve tô leg 70 százalékát az üzleti szek-

tor fi nan szí roz ta.

A készpénzcserét megelôzôen általános fé le-

lem volt, hogy az lökést adhat az inflá ció-

nak, mivel a kereskedôk az átszámítás után 

fel fe lé fogják kerekíteni az árakat. Az Euro-

stat (az Európai Közösség Statisztikai Hiva-

ta la) becslése szerint az eurókészpénz-átál-

lás lényegében alig hatott az árakra: 2002 

elsô félévében a fogyasztói árszint – az euró-

öve zet egészében és a megelôzô idô szak hoz 

Az euróövezethez tartozó 12 EU-tagállam

Az euróövezeten kívüli 3 EU-tagállam

A 10 csatlakozó ország
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viszonyítva – növekedésébôl legfel jebb 0,2 

szá zalék magyarázható a készpénz cse ré vel. 

(A 2002. januá ri idô szakra és 2002 elsô 

negyed évé re az Euro stat becslése maxi mum 

0,16 szá za lék volt.) Az Eurostat a növe ke-

dést nagy részt három tételcsoportnál bekö-

vet ke zett áremel ke dés re vezeti vissza: étter-

mek, kávézók és hasonlók (0,1 szá za lék); 

egész ségügy (0,04 százalék); bér le ti díjak 

(0,03 szá zalék). Az EKB is utalt arra, hogy 

néhány ága zat ban – fôleg, ahol a ver seny 

mér sé kelt – elô for dul hattak olyan ter mé-

kek, szol gál ta tá sok, amelyeknél az áremel-

ke dést a kész pénz átál lás sal összefüggésbe 

lehe tett hozni.

Az Eurostat és az EKB egyaránt úgy érté-

kel te, hogy a 2002. év elején bekövetkezett 

jelen tôs (2001. decemberrel összehasonlítva 

0,5 százalékos) áremelkedés nagyrészt kivé-

te les és átmeneti ideig ható tényezôknek 

tud ha tó be (például a rossz idôjárás okozta 

zöld ség ár-növekedésnek, az adózás vál to zá-

sa kö vet kez tében a dohányipari termé kek 

drá gu lá sá nak, a közvetett adók vál to zá sa 

beszá mí tá sá nak a fogyasztói árakba, illet ve 

az energiaárak alakulásából adódó bázis ha-

tás nak). A 2002. év eleji áremelkedé se ket 

ugyan akkor a lakosság az euró beve ze té sé-

vel kap csol ta össze. 

A 2002-ben végzett lakossági felmérések 

arra utalnak, hogy a többség (53,9 száza-

lék) úgy véli, az euró bevezetése elônyös. 

A támo ga tott ság mértéke Belgiumban, Ír or-

szág ban és Luxemburgban a legmagasabb, 

mind há rom országban 70 százalék felett 

van.



17

A magyar gazdaság igen szoros szálakkal 

kap cso ló dik az euróövezethez és az Európai 

Unió hoz. (2000-ben kivitelünk 70 százaléka 

irá nyult az euróövezetbe és 75 százaléka az 

EU-tagállamokba, behozatalunknál ugyanez 

az arány 54, illetve 58 százalék volt. Ezek 

az ará nyok magasabbak az uniós átlagnál, 

sôt az euró övezetbe irányuló magyar export 

súlya meg haladja az összes euróövezeti tag-

ál la mét). A magyar kivitel szerkezete jelen-

tô sen átala kult: csökkent a magas ár ér zé-

keny sé gû ter mékek aránya, miközben nôtt a 

magas tech no ló giai szintet, a szellemi tô két 

igény lô ter mé kek súlya, összességé ben lénye-

ge sen diver zi fi káltabb lett az export szer ke-

zet.

A magyar gazdaság szerkezete számotte-

vô en közeledett a Közösségéhez: a fôbb 

ága za tok GDP-hez való hozzájárulása az 

euró öve ze ti átlag közelében van (minden 

ága zat esetében az euróövezetben megfi-

gyel he tô szélsô értékek között helyezke dik 

el). Hason ló a helyzet a foglalkoztatottság 

meg osz lá sa tekintetében is (az iparban fog-

lal koz ta tot tak arányának kivételé vel, ahol a 

magyar foglalkoztatottsági arány szám 4,4 

százalékponttal meghaladja az euró öve zet-

ben elôfordult legmagasabb mutatót).

A gazdasági ciklusok nagyfokú harmoni zált-

sá ga is megfigyelhetô, ami az elôbbiekkel 

együtt elôsegíti, hogy az esetleges gazdasá-

gi vál sá gok ra vagy nagyobb megrázkódta-

tá sok ra alkal ma zott közösségi politikák a 

magyar gaz da ság számára is optimálisak 

legye nek. A jelenlegi, még feltörekvô befek-

te té si kategóriájú minôsítés az EU-tag ság 

elnye ré sé vel tovább fog javulni, de ez – a 

kicsi, nyitott gazdaságra tekintettel – önma-

gá ban még nem biztosítja az úgynevezett 

pénz ügyi fertôzések (a térség egyik orszá-

gát érin tô esetleges válsághelyzet kapcsán 

tova gyû rû zô hatások) és a valuta elleni spe-

ku la tív támadások kivédését.

Az euróövezeti taggá válás után jelentôs 

elônyök származnak – a rövid távon jelentke-

zô tranzakciós költségek csökkenése mellett 

– a külkereskedelem bôvülésébôl és a reál ka-

mat csökkenésébôl. Az MNB kutatóinak becs-

lése szerint az euróövezeti tagság hosszabb 

távon (20 év átlagában) 0,6–0,9 szá za lék-

pont tal emelheti a magyar GDP éves növe ke-

dé si üte mét (a külkereskedelem bô vü lé sé nek 

és a reál ka mat csökkenésének együt tes hatá-

sa ként). (Ez a növekedési többlet – a 2002. 

évi becsült GDP és a vonatkozó árak szint-

jén – éven te 100–150 milliárd forintot jelent-

IV.  Az euró magyarországi
bevezetésének várható haszna
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het.) A magasabb növekedési ütem gyor sít ja 

a fejlett államokhoz való felzár kó zást.

Rövid távon a tranzakciós költségek csök-

ke né sé bôl eredô növekedési többlet (0,2–

0,3 szá za lék) hatását lényegében kioltja a 

pénz ki bo csá tás ból származó állami jövede-

lem (a kamara hasznának vagy a seignior-

age jöve de lem) várható apadása. A GDP-vel 

össze vet ve ugyanis Magyarországon több 

kész pénz van forgalomban, mint az euró-

öve zet ben. Az euró be ve ze té sét követôen az 

euró öve ze ti összes seigniorage bevételbôl 

erre te kin tet nélkül – a lakosság számának 

és a GDP szint jé nek megfelelôen – fogunk 

része sed ni.

Az euróövezeti tagság ugyanakkor még 

nem számszerûsített további növekedést 

ered mé nyez azáltal, hogy a külsô finanszí-

ro zás javul, mivel magasabb fizetésimérleg-

hiány is fenntartható lehet.

7  A Maastrichti Szerzôdés Nagy-Britannia és Dánia számára úgynevezett kívülmaradási jogot biztosított, az újonnan belépô tagálla-

mok számára ezt a lehetôséget kizárta az EU.

8 Az „ERM” az „Exchange rate mechanism” (az árfolyam-mechanizmus) kifejezés rövidítése, a II. sorszám pedig megkülönbözteti az 

1999. január 1-je elôtti, még nem az euróhoz rögzített árfolyam-mechanizmustól.
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1.  Az EU-tagsággal együtt 
járó változások

A többi csatlakozó országhoz és az eurót 

még be nem vezetô Svédországhoz hason-

lóan Magyarország is elkötelezte magát a 

jövôbeni euróövezeti tagság mellett7. Az EU-

tagság elnyerése önmagában nem változtat 

azon, hogy hazánkban továbbra is a forint 

marad a törvényes fizetôeszköz, és a jegy-

bank törvényben foglaltak szerint az MNB 

hatá roz za meg és valósítja meg a monetáris 

poli ti kát. Az euróövezethez való további 

köze le dést több makrogazdasági eszköz 

segí ti (így az egyez te tett nemzeti gazdaság-

po litikai, fog lal koz ta tás-politikai iránymuta-

tá sok, nem zeti kon ver gen cia-programok).

Az EU-csatlakozás után az árfolyam-pol-

tikát közös érdekû politikának kell tekinte-

ni. Az euróövezeti tagságra való felkészülés 

részeként a meglévô magyar árfolyamrend-

szert érdemes lesz hozzáigazítani az úgyne-

vezett ERM II8 árfolyam-mechanizmushoz. 

Az ERM II olyan árfolyamrendszer, amely-

ben – egy felôl az euróövezeti gazdasági és 

pénz ügy mi nisz te rek, valamint az EKB elnö-

ke, más fe lôl az érintett, euróövezeten kívü li 

EU-tag ál lam pénzügyminisztere és jegy bank-

el nö ke közötti meg ál la podás alapján – a 

mecha niz mus ban részt vevô valuta kö zép ár-

fo lya ma az euróhoz van rögzítve, egy inga do-

zá si sáv meghatározásával és a sáv szé le ken 

való köl csö nös intervencióval. Az ERM II nor-

mál inga do zá si sávja ± 15 száza lék, de ennél 

szû kebb ingadozási sáv is al kal maz ha tó.

A mai magyar árfolyamrendszert 2001-

ben az ERM II figyelembevételével alakítot-

ták ki. Következetésképpen tartalmi össz-

hang van a magyar és az ERM II rendszer 

között: a forint középárfolyama teljes egé-

szé ben az euró hoz van rögzítve, és az árfo-

lyam-inga do zá si sáv is megfelel a normál 

inga do zá si sáv nak. Magyar részrôl arra lesz 

szük ség, hogy kezdeményezzük a mechaniz-

mus ban való részvételt és a feltételekben 

való meg ál la po dást. 

Az EU-tagság kezdetétôl – kötelezettség 

nélkül – lehetôség van az euró bevezetésekor 

létrehozott, valós idejû, bruttó elszámolási 

rend szer hez, az úgynevezett TARGET-hez 

(Trans-Euro pean Real-time Gross Settle-

ment Express Transfer System) kapcsolódni. 

Ez a rend szer – az EKB monetáris politikai 

mûve le tei hez kapcsolódó fizetések mellett 

– az Euró pai Unión belüli egyéb, elsôsorban 

nagy bani fizetési forgalmat is lebonyolítja. 

V.  Teendôk az EU-tagság elnyerése után 
és az euró bevezetése elôtt
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A ban kok kal megkezdôdött a konzultáció, 

hogy igény lik-e ezt a lehetôséget, és ha 

igen, milyen for má ban. Az 1999 szeptem-

bere óta itthon  mûködô Valós Idejû Bruttó 

Elszá mo ló Rend szer (VIBER) kialakításánál 

fon tos szem pont volt a majdani TARGET-

csat la ko zás. A meg lé vô és jelenleg kizárólag 

forint ban mûkö dô rendszer felhasználásával 

– igény ese tén – gyorsan létrehozható egy 

euró ban elszá mo ló valós idejû rendszer, 

amely zök ke nô men te sen csatlakoztatható a 

TARGET fizetési rendszerhez.

Az EU-tagságtól kezdôdôen életbe lép az 

EKB-val az olyan nemzeti jogszabály ter ve ze-

tek rôl folytatandó konzultációs kötelezett-

ség, amely illeszkedik az EKB feladatköréhez 

(pél dá ul a monetáris politikai eszköztár, a 

fize té si és elszámolási rendszerek, az 

emisszi ós ügyek terén). Fontos hangsúlyoz-

ni: csak arról van szó, hogy a jogszabály ter-

ve ze tet véle mé nye zés re meg kell küldeni az 

EKB-nak, és mérlegelni kell az EKB vélemé-

nyét a tervezet véglegesítése során.

Az euró nemzetközi szerepe és az euró-

kész pénz ezzel együtt járó széles körû hasz-

ná la ta miatt szükség volt arra, hogy az 

eurót kü lön fé le intézkedésekkel védjék – az 

euró öve ze ten kívül is – a hamisítás ellen. Az 

EU-tag ság elnyerésétôl kezdve ez részben a 

magyar hitelintézetekre (és a valuták fel dol-

go zá sá ban, forgalmazásában részt vevô más 

szer ve ze tek re), részben az MNB-re ró köte-

le zett sé ge ket. A hitelintézetek és az érintett 

szervezetek kötelesek lesznek kivonni a for-

ga lom ból a tényleges (vagy a joggal annak 

fel té te lez he tô) euróhamisítványokat. Az 

MNB-nek pedig létre kell hoznia a meglévô 

valu ta szak ér tôi bázisán azon három nemze-

ti köz pontot, amelyek vizsgálni fogják az 

euró ha mi sít vá ny okat, a hamisítottnak vélt 

euró bank je gye ket és -érméket, regisztrálják 

a vizs gá la ti eredményeket, és fenntartják a 

kap cso la tot a közösségi központokkal és az 

EKB-ban mûködô hamisítvány megfigyelési 

rend szer rel. (A Magyarországon létrehozan-

dó köz pon tok: a Nemzeti Bankjegyszakértôi, 

a Nem ze ti Érmeszakértôi és a Nemzeti Kész-

pénz szakértôi Központ.9) Erre vonatkozóan 

folyamatban van a legcélszerûbb jogharmo-

nizációs forma megválasztása.

9  A három központ háromféle funkciót tölt majd be. Ha egy adott országban a bankjegy- és érmeszakértôi feladatokat a jegyban-

kon kívüli szervezetek látják el, akkor ezeket oda kell telepíteni, míg az EKB-ban mûködô hamisítvány megfigyelési rendszer 

alköz pontjaként mûködô Nemzeti Készpénzszakértôi Központot minden érintett országban a nemzeti jegybankba. Ma gyar or szá-

gon a bankjegy- és érmeszakértôi feladatokat is az MNB látja el.

10  A Maastrichti Szerzôdéshez csatolt 21. jegyzôkönyv szerint legfeljebb három legjobb eredményt felmutató tagállam inflációs rá tá-

já nak átlagát kell figyelembe venni, de az eddigi gyakorlat ténylegesen a három legjobb eredményt felmutató tagállam inflá ciós 

rátájának átlagát vette figyelembe.
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Az EU-tagság elnyerése után az eu ró-

val összefüggésben alkalmazan dó fôbb 

közösségi határozatok, ( jog) sza bá lyok

Az Európai Tanács 1997. június 16-i ha-

tározata a GMU harmadik szakaszában 

mûködô árfolyam-mechanizmusról.

Az EKB és az euróövezeten kívüli 

tag ál la mok nemzeti jegybankjai közöt-

ti meg állapodás a GMU harmadik szaka-

szá ban mûködô árfolyam-mechanizmus 

ope ra tív eljárási kérdéseirôl.

Az EKB 2001. április 26-i EKB/2001/

3 sz. iránymutatása a transzeurópai, au-

to ma ti zált, valós idejû, bruttó elszámo-

lási rend szerrôl (TARGET-rôl).

Az EKB 2002. február 27-i EKB/

2002/1 sz. irány mu ta tá sa a transz euró-

pai, auto ma ti zált, valós idejû, bruttó 

elszá mo lá si rend szer rôl (TARGET-rôl) 

szóló EKB/2001/3 sz. iránymutatás 

módo sí tá sá ról.

Az 1998. június 29-i 98/415 EK ta-

ná csi határozat a nemzeti jogszabály-

ter ve ze tek rôl az EKB-val folytatandó 

kon zul tá ció ról.

A 2001. június 28-i 1339/2001 EK ta-

ná csi rendelet az euró hamisítás elleni vé-

del mé re szolgáló intézkedésekrôl kiadott 

2001. június 28-i 1338/2001 EK ta ná csi 

ren de let hatályának kiterjeszté sé rôl.

2.  A konvergencia-
kö vetelmények és ezek hazai 

teljesítésének mértéke

A Maastrichti Szerzôdés állapította meg azo-

kat a követelményeket, amelyek alapján az 

euró bevezetésére vonatkozó gazdasági és 

jogi felkészültség megítélhetô.

A gazdasági és a jogi konvergencia-

kö ve tel mények

Árstabilitás: Az adott tagállam fenn-

tart ha tó árstabilitással rendelkezzen, és 

a kon ver gen cia-vizsgálatot megelôzô egy 

évben az inflációs rátája legfeljebb 1,5 szá-

za lék pont tal haladhatja meg a há rom10 leg-

jobb eredményt felmutató EU-tagállam in-

flá ciós rátájának átlagát. (Mi vel idôrôl 

idô re vál to zik az infláció mér té ke és a leg-

jobb ered ményt felmu ta tó országok köre, 

moz gó cél pont ról van szó.)

Költségvetési fegyelem: A vizsgálat 

idô pontjában az adott tagállam nem áll-

hat az úgynevezett túlzott hiány eljárás 

alatt. Túlzott hiány eljárás akkor indul, 

ha az államháztartási hiány meghaladja 

a GPD 3 százalékát, vagy az államadós-

ság a GDP 60 százalékát. Két kivétel le-

het sé ges: egyrészt, ha ez az arány ma-

ga sabb ugyan, de jelentôs mértékben, 
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folya ma tosan csökkent, és a megkö ve-

telt szinthez közeli értéket ért el, más-

részt, ha a megkövetelt szint túllépése 

ki vé te les, illetve átmeneti, és az elért 

arány a megkövetelt szint közelében van. 

(A hiányt a Gazdasági és Pénz ügy mi nisz-

te rek Tanácsa állapítja meg.)

Árfolyam-stabilitás: A vizsgálatot 

meg elô zô legalább két évben az ERM 

II ár fo lyam-mechanizmusban ko moly fe-

szült sé gek – leginkább az érintett valu-

ta kö zép árfolyamának saját kezdemé-

nye zés re történô leértékelése – nélkül 

a nor mál ingadozási sáv betartása.

Kamatkonvergencia: Az adott tagál-

lamban a vizsgálatot megelôzô egy év-

ben a hosszú távú kamat legfeljebb 2 

szá za lék pont tal haladhatja meg – az 

in flá ciós ráta szem pontjából – legjobb 

ered ményt fel mu ta tó három EU-tag-

ál lam beli hosszú távú kamat átlagát. 

(Az in flá ció hoz hasonlóan ez esetben is 

moz gó célpontról van szó, hiszen idôrôl 

idô re változik a kamatok mértéke és a 

leg jobb eredményt felmutató országok 

köre is.)

Egyéb gazdasági követelmények: 

A nem ze ti piacok európai piacokba való 

in teg rált sá gá nak mértékére, a folyó fi-

ze té si mérleg alakulására, a fajlagos bér-

költ ség és egyéb árindexek alakulá sá ra 

vo nat ko zó vizsgálat (számszerûsí tett 

kö ve tel mé nyek nélkül).

Jogi követelmények: A jegybank ra vo-

nat ko zó törvényi elôírások össze egyez-

tet he tô sége a Maastrichti Szer zô dés sel, 

az euró övezeti tagságból ere dô vál to zá-

sok ra tekintettel (például egyes fela dat- 

és a ha táskörök majdani átru há zá sa az 

EKB-ra a monetáris politikával össze-

füg gés ben).

A számszerûen meghatározott gazdasági 

kö ve tel mé nyek közül Magyarország már ma 

is lé nye gé ben teljesíti a kamatkonvergencia-

fel té telt: a 10 éves államkötvények alapján 

a 2002. évi magyar tényadat 7,05 százalék, 

míg a 2002-re vonatkozó követelmény szint 

6,9 szá za lék lenne. Ez azt mutatja, hogy 

a piaci szereplôk hitelesnek fogadják el a 

dez in flá ciós politikát. A 2003. január 23-

i Reuters-felmérés alapján a – hazai és a 

ma gyar piac cal foglalkozó külföldi – gazda-

sá gi elemzôk túlnyomórészt az euró 2007., 

illetve 2008. évi bevezetésével számolnak.

Az államadósság mértéke a 60 százalé-

kos követelményszinten belül van (a 2002. 

évre vonatkozó elôzetes becslés 55,4 száza-

lék). Az inflációs szintre és a GDP-arányos 

állam ház tar tá si hiány mértékére vonatkozó 

muta tó teljesítése további gazdaságpolitikai 

erô fe szí tést igényel majd. A 2002. évi adatok 

alapján az inflációs követelmény szint 2,88 
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szá za lék lenne, amivel szemben a ma gyar 

in flá ció mértéke 5,2 százalék, az állam ház-

tar tás 2002. évi GDP-arányos hiányát 9,1 

százalékra lehet elôzetesen be csül ni. A kor-

mány által 2002 nyarán készített elôcsatla-

ko zá si program olyan makrogazdasági 

pá lyát vázolt fel, amely 2005-re irányozta 

elô a konvergencia-követelmények teljesí té-

sé nek megfelelô mértékek elérését.

3.  Az euró
bevezethetô ségével

kapcsolatos döntéshozatali 
folyamat

Az Európai Bizottság és az EKB az elôbbiek-

ben ismertetett konvergencia-követelmé-

nyek alap ján kétévente készít jelentést az 

euró öve ze ten kívüli tagállamokról, de bár-

mely érintett tagállam – így Magyarország 

is – kér he ti majd a közbülsô évben a jelentés 

el ké szí té sét. A szükséges statisztikai ada to-

kat elsôsorban az Eurostat szolgáltat ja. 

A két jelentés és a Bizottság javaslata alap-

ján kezdôdik meg a döntéshozatali folyamat, 

amelyben a Gazdasági és Pénzügyminiszte-

rek Tanácsa tölti be a kulcsszerepet. A dön-

tés ho za ta li eljárás során az Európai Parla-

ment és az Európai Tanács is állást foglal, 

sôt az elsô tizenegy euróövezeti tagállam 

ese té ben a végsô döntést is az Európai 

Ta nács hozta meg.

A rendszeresen készülô konvergencia-jelen-

tések – az eddigi tapasztalatok alapján – 

ta vasszal állnak rendelkezésre, és a kedve zô 

értékelés esetén az euró bevezethetôségé re 

vonatkozó végsô döntés május-június hó nap-

ra várható.

A Tanács a gazdasági és a jogi felkészült-

ség megítélésével párhuzamosan – az adott 

ál lam illetékeseivel való megállapodás alap-

ján – dönt az átváltási arány (az árfolyam) 

visszavonhatatlan rögzítésérôl, figyelembe 

vé ve az Európai Bizottság javaslatát és az 

EKB álláspontját. A rögzített átváltási arány 

az euró bevezetésének elsô napján lép hatály-

ba (amely eddig mind a tizenkét euróöveze-

ti tag ál lam esetében január 1-jére esett). 

A gö rög gyakorlathoz hasonlóan azzal célsze-
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rû szá mol ni, hogy az átváltási arány rögzí té-

sé nek és hatálybalépésének idôpontja között 

mind az EKB, mind az MNB figyelemmel 

kíséri majd a forint piaci árfolyamának ala-

ku lá sát. Cél az, hogy a forintnak az euró 

be ve ze tése elôtti piaci árfolyama megfelel-

jen a rögzített értéknek.

4.  Az euróövezeti tagsággal 
együtt járó változások

Az euróövezeti tagság – a pénzcsere mellett 

– leginkább az MNB jogosítványait és kö te le-

zett ségeit rendezi át. A jegybank nagyobb 

mér ték ben kapcsolódhat be a Központi Ban-

kok Európai Rendszerének, és ezen belül az 

euró rend szer tevékenységébe. Az MNB szak-

ér tôi és vezetôi részt vehetnek majd azon 

dön té sek elôkészítésében és meghozatalá-

ban, amelyek például az euróövezeti egysé-

ges monetáris, árfolyam-politikára vonat-

koz nak. (Az árfolyam-politikai döntésekben 

a Pénz ügy mi nisz té ri um vezetôivel együtt.) 

Ezen túl menôen az MNB apparátusa fogja 

végrehajtani Magyarországon a közös dön-

tésekbôl eredô operatív feladatokat. E vál-

tozásokkal összefüggésben további joghar-

monizációra lesz szükség, rögzíteni kell a 

hatáskörök EKB-ra és az uniós intézmé-

nyekre való átruházását, az önálló mone-

táris és árfolyam-politikáról való lemondást, 

a forint bevonását, az euró bevezetését.

Mindezeken kívül arra is szükség lesz, 

hogy át ve gyük az EKB és az euróövezeti 

nemzeti jegybankok közösségében együtte-

sen kialakított, illetve az elkövetkezendô 

évek ben kiala kí tan dó elveket, politikákat. 

Az eb bôl adó dó vál to zá sok áttételesen a 

ma gyar hi tel in té ze te ket és vállalkozásokat 

is érin te ni fogják – a monetáris politika mel-

lett – a szám la- és a készpénzforgalom te kin-

te té ben is (például csatlakozás a TARGET-

hez, a for ga lom ba bocsátható bank je gyek 

minô sé ge, a jegybanki pénztárak nyit va tar-

tá si ide je, a készpénzforgalmazás költ sé gei-

nek vise lé se, a készpénz csomagolása stb.).
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1.  A nemzeti átállás
elôkészítése

Tekintettel arra, hogy az euró bevezetése 

és az ez zel együtt járó pénzcsere az egész 

gaz da ságot érinti, szükség van arra, hogy 

a vál to zá sok elôkészítésére, kezelésére és 

lebo nyo lí tá sá ra széles körû konszenzuson 

ala pu ló nem ze ti átállási terv szülessen. A vál-

to zá so kat mind annyian tapasztalni fog juk. 

A pénz ügyi, a fizetési, az adó-, a tár sa da-

lom biz to sí tá si, a számviteli, a nyil ván tar tá si 

rend szert, a vál lal ko zá sok, a köz pon ti kor-

mány za ti szer vek, az önkormányzati szer-

vek gaz dál ko dá sát át kell állítani euró ra, 

minden egyes magánszemélyt fel kell készí-

te ni az euró használatára, meg kell ismertet-

ni az eurókészpénzt és az euró forintértékét, 

valamint hozzá kell szoktatni a lakosságot 

az euróban kifejezett árak és árkülönbségek 

érzékeléséhez. Jelenlegi adatok szerint mint-

egy 6 millió forintalapú folyószámlát, nagy-

szá mú hitel- és betétszámlát, 2600 kész-

pénz ki adó automatát, 30 ezer bankkár tya 

elfogadóhelyet kell majd átállítani, és nagy-

ság ren di leg 300 millió darab forintbank je-

gyet és egymilliárd forintérmét kell majd 

le cse rél ni.

Az átállási terv sarkalatos kérdése lesz 

annak eldöntése, hogy Magyarország két lép-

csôs folyamatban – elôször számlapénzként, 

majd készpénzként – vezeti-e be az eurót 

(mind két forma esetében bizonyos átmene-

ti idô sza kot biztosítva), vagy egyszerre, egy 

lé pés ben. Mindkét megoldásnak vannak elô-

nyei és hátrányai. Gyakorlati példa csak a két-

lép csôs folyamatról van. Az euróövezeten 

kívü li EU-tagállamok közül Nagy-Britannia 

a kétlépcsôs megközelítést választaná, ha 

a nép sza va zás megvalósul és eredménye 

ked ve zô lesz. A svéd kormány ugyanakkor 

– amennyi ben a 2003. ôszi népszavazás pozi-

tív ered mé nyt hoz – egy lépcsôben (azaz 

szám la pénz- és készpénz formájában egy 

idô ben) tervezi bevezetni az eurót annak 

érde ké ben, hogy mérsékelje a fizetési rend-

szer za varainak kockázatát.

A kétlépcsôs megközelítés lehetôséget 

kínál arra, hogy az egyes gazdasági sze rep-

lôk saját felkészülési ütemüknek meg fe le lô-

en maguk válasszák meg – az orszá go san 

meg sza bott idôkereten belül – az euró ra 

való át té rés idôpontját, a gyorsabb al kal-

maz ko dás ra képes ágazatok, vállalkozások 

rö vid idôn belül áttérhessenek az euró hasz-

ná la tá ra, és így mielôbb profitáljanak annak 

VI. Az euró bevezetésének
gyakorlati kérdései
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elô nyei bôl. E meg ol dás csökkenti a szûk 

ke reszt met sze tek kialakulásának kockáza-

tát a szám vi te li és az informatikai rendsze-

rek átál lí tá sá nál azáltal, hogy a lebonyolítás 

hosszabb idôszakra elhúzódhat.

Ugyanakkor a forint és az euró együttes 

hasz ná la tán alapuló kettôs rendszer pótlóla-

gos költségekkel és teherrel járhat bizo nyos 

vállalkozásoknál, ágazatoknál. Mi vel az euró 

már léte zik készpénzként, egy hosszabb átál-

lá si idô szak a készpénzforgalom spon tán 

„euró izá ló dá sá hoz” is vezethet, ez azon ban 

nem kí vánatos jelen ség lenne. Az euróvalu-

ta spon tán beá ram lá sa esetén az MNB kész-

pénz-fel dol go zá si tevékenysége nem segí tené 

kel lô en a kész pénz minôségének meg ôr zé sét 

és a kész pénz forgalom biz ton sá gos el lá tá-

sát, hiszen a jegy bank ilyen irá nyú jogo sít vá-

nyai tovább ra is alap ve tôen csak a forint hoz 

kötôd né nek. Ilyen körül mé nyek között a tel-

jes kész pénz for ga lom drá gáb bá válna, nehe-

zeb ben lehet ne a for ga lom ban lévô kétféle 

kész pénz minô sé gét biz to sí tani.

Az egylépcsôs folyamat koncentrált meg-

ol dás, a kor mány zati és/vagy az ér dek kép-

vi se le ti szer vek, valamint a pénzügyi szfé ra 

részé rôl is apró lé ko sabb, alaposabb elô ké szí-

té st igé nyel az euró öve ze ti tagság kez dô idô-

pont ja elôtt. A „kon voj ban hala dás” sza bá-

lyai nak meg fe le lô en a leglassabb hala dás ra 

képes sze rep lô igényeihez igazítva kell meg-

ha tá roz ni az euró bevezetésének idô pont ját.

Az egy lép csôs folyamat fô elônye, hogy a 

gaz da sá got alap ve tô en megkíméli a kettôs 

rend szer hasz ná la tá tól (a készpénzt illetôen 

fel te he tôen ez esetben is szükség lenne egy 

átme ne ti idô szak ra). A választhatóságát az 

is tá mo gat ja, hogy a magyar gazdasági sze-

rep lôk dön tô része 2001 végén már átesett 

egy kisebb euró ra való átálláson, amikor a 

kül kap cso la tok hoz és a nemzetközi ide gen-

for ga lom hoz kötô dô en a 12 nemzeti devi-

zát/valu tát itthon is felváltotta az euró.

Az 1995-ben elfogadott kétlépcsôs meg-

kö ze lí tés alapját képezô helyzet több alap ve-

tô ponton megváltozott: az egységes mo ne-

tá ris politika már ötödik éve funkcio nál, az 

euró be ve ze tett pénznem, és nem lát juk elô-

re, hogy a 13 érintett tagország11 ese té ben 

mennyi ben fog egybeesni az euróövezeti tag-

ság elnye ré se. Lényeges eltérést jelent az is, 

hogy az euró bevezetésével összhangban az 

elmúlt években elkészültek a közösségi jog-

sza bá lyok, iránymutatások, határozatok is, 

ezek jelen tôs része változtatás nélkül al kal-

maz ha tó, másokat az új helyzetnek meg fe-

le lô en új sza bá lyok kal kell felváltani. Nagy-

mér té kû euró kész pénz-gyártó kapacitás 

épült ki Nyu gat-Európában, és ismertek az 

euró bank je gyek biztonsági elemei. Mindez 

11  Az eurót még be nem vezetett 3 jelenlegi EU-tagállam és a 10 csatlakozó ország.
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Magyar országon is számottevôen gyorsít-

hat ja az euró bevezetésére való felkészülést.

Ma még nem ismert az uniós partnerek 

(az EKB, az Európai Bizottság, a Gazdasági 

és Pénz ügy mi nisz te rek Tanácsa) álláspont ja 

az átál lás ütemezését illetôen. Az EKB állás-

pont ja az euró kész pénz bevezetési idô pont-

já nak meg vá lasz tá sa szempontjából is alap-

ve tô fon tos sá gú lesz, ugyanis az EKB/KBER 

alap ok má nyá nak 16. cikke szerint a Kor-

mány zó ta nács hatás kö ré be tartozik az euró-

bank jegy-kibo csá tás engedélyezése.

A két megoldási lehetôség figyelembevé-

te lé vel az MNB megkezdte az elméletileg 

elkép zel hetô átállási forgatókönyvek fel vá-

zo lá sát. A döntést a gazdasági racionali tás 

alap ján kell meghozni: mérlegelve azt, hogy 

milyen gyorsan tudnak az egyes ma gyar gaz-

da sá gi sze rep lôk felkészülni az euró be ve ze-

té sé re, és nem zet gaz da sá gi szinten melyik 

meg ol dás jár a leg kisebb nettó költséggel és 

a leg kisebb kockázattal.

2.  Munkahipotézis
az átállás módjára és egyes

peremfeltételeire

A sok szereplôre és a tetemes költségekre 

te kin tet tel az átállás olyan módját lesz cél-

sze rû kialakítani, amely viszonylag egyszerû, 

költ ség kímélô, nem korlátozza, nem torzítja 

a piaci szereplôk közötti versenyt, ember kö-

ze li, egyértelmû jogi alapokon nyug szik, te-

ret enged az önkezdeményezésnek és elô se gí-

ti a szakmai együttmûködés kibon ta ko zá sát 

a zökkenômentes átállás érde ké ben.

Az átállás „levezénylése” szempontjából 

alap vetô jelentôségû lesz, hogy – össz hang-

ban az 1997. június 17-i 1103/97 EK kö te le-

zô ere jû tanácsi rendelettel – a forintban meg-

kö tött szerzôdések változatlan feltéte lek kel 

ér vé nye sek maradnak, az euró beve ze té se 

miatt nem lehet a feltételeket egyolda lú an 

mó do sí tani, vagy a szerzôdéseket egy ol da lú-

an meg szün tet ni, illetve felmondani.

Az euróövezeti átállási tapasztalatok azt 

mutat ják: igen lényeges, hogy az euró beve-

ze té se ne vezessen az árak emelkedésé hez. 

A lakos ság  érzékeny lesz az árak ala ku lá sá ra, 

és az alap ján alakítja ki véle mé nyét a közös 

pénz rôl, hogy annak beve ze té se – megítélése 

sze rint – milyen árakhoz veze tett. A fejlett 

euró pai orszá gok hoz való gaz da sá gi felzár-

kó zás folya ma tá ban – a terme lé keny ség és 

az élet szín vo nal emelkedésével – vár ha tó an 

amúgy sem lesz elkerülhetô egyes, kül ke res-

ke del mi for ga lom ba nem ke rü lô ter mé kek, 

szol gál tatások árának  emel ke dése. 

A forintdíjak és -árak euróra való átszámí-

tá sára vonat kozóan – minden valószínûség 

sze rint – az 1997. június 17-i 1103/97 EK 

kö te le zô ere jû tanácsi rendelet lesz a meg ha-

tá ro zó, amely elôírja, hogy a visszavonha tat-

la nul rög zí ten dô átváltási kulcs segítségé vel, 
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hat számjegynyi pontossággal kell végezni 

az át szá mítást, miközben az euróra ezred-

nyi pon tos ság gal átszámított értéket a 

ma te ma ti kai szabályok szerint centre kell 

ke re kí teni.

A banki díjak tekintetében irányadó az 

1998. áp ri lis 23-i 98/286 EK és a 2000. 

októ ber 10-i C(2000) 2985 sz. bizottsá-

gi aján lás, mi sze rint az esetleges átmeneti 

idô szak ban a hitel in té ze tek nek díjmentesen 

kell fo gad niuk, illetô leg átváltaniuk a forint- 

vagy az euró bank szám lá ra a másik érintett 

pénz nem ben beérkezô összegeket, díjmente-

sen kell át ala kí ta niuk a forintbankszámlákat 

euró bank szám lák ká, az euróban nyújtandó 

banki szol gál ta tá sok díjtételeit a forintban 

vég zett szol gál ta tá sok díjtételeinek megfe le-

lô en kell ki ala kí ta niuk, az ismertetett átvál-

tási sza bá lyok kal összhangban. Fentieken 

kívül a kész pénz cse re idôszakában a hi tel in-

té ze tek nek díj men te sen kell váltaniuk majd 

a forint kész pénzt euró ra – mind a számla tu-

laj do nos, mind a nem számlatulajdonos la kos-

sá gi ügy fe lek ese tében – a szokásos lakossá-

gi összeg ha tárig.

Az 1998. április 23-i 98/287 EK bizott-

sági ajánlásnak megfelelôen azt várjuk, hogy 

a bankszámlakivonatokon, a közüzemi szám-

lá kon, valamint a nagyobb kiskereskedelmi 

üz le tek ben és vendéglátó-ipari egységekben 

meg ha tá ro zott ideig mind forintban, mind 

euró ban fel lesznek tüntetve az összegek, 

a díjak, illet ve az árak. Mindez segít abban, 

hogy a lakos ság hozzászokjon az euróhoz, 

és elôbb-utóbb megfelelôen érzékelje az 

euró ban kifejezett árakat.

Az MNB már megvizsgálta az eurókész-

pénz hazai gyártásának feltételeit, és úgy 

ítél te meg, hogy – a jelenlegi technikai színvo-

nal és a beruházási igények alapján – az 

érmék esetében van lehetôség a hazai gyár-

tás ra. A Magyar Pénzverô Rt. – a mostani 

euró öve ze ti tagállamokban követett gya kor-

lat hoz hasonlóan – csak az euróövezeti csat-

la ko zás ra vonatkozó tanácsi döntés idôpont-

já ban kap hat ja meg az euróérmék közös 

olda lá ra vonat ko zó szabadalmi jogot, így a 

tény le ges gyár tást csak ezt követôen kezd-

heti meg. A közös oldalon csak a mostani EU-

tag ál lamok kontúrvonalai szerepelnek, így az 

uniónak döntenie kell majd az új euró soro za-

tok érméinek közös oldaláról is. Az MNB az 

uniós csatlakozás után szándékozik kibo csá-

ta ni az érme magyar oldalának ter ve zé sé re 

vonatkozó pályázati kiírást, kellô idôt hagy-

va a legjobb mûvészeti javaslatok ki mun ká lá-

sá ra, majd a nyertes pályázat kivá lasz tá sá ra, 

végül a kiválasztott terv meg va ló sí tá sá ra.

A MNB úgy számol, hogy a készpénz cse-

re gyors lebonyolítása érdekében Magyar-

or szá gon is szükség lesz az eurókészpénz 

elô szál lí tá sá ra, a készpénzkiadó automaták 

eu ró ra való átállítására a lehetô legrövidebb 

idô alatt.
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Angol Nemzeti Bank

2001–2002: Practical issues arising from 

the euro sorozat 2001. decemberi, 2002. 

májusi és 2002. novemberi száma

Holland Nemzeti Bank

2002: Éves jelentés

Svéd Nemzeti Bank

2001–2002: The Euro in the Swedish Finan-

cial Sector sorozat 7. és 8. sz. elôrehala-

dá si jelentése

2003: Direct changeover from 2006 lessens 

the risk of payment system disturbanc-

es – Governor Lars Heikensten spoke on 

some issue to do with Riskbank and EMU 

(2003. február 3.)

Európai Bizottság

1998: Commission recommends 11 Member 

States for EMU (IP/98/273, 1998. már-

cius 25.)

1999: Commission confirms the three-year 

transitional period for the euro (IP/

99225, 1999. április 13.)

2000, 2002: Konvergencia-jelentések

2000: Commission proposes Greece to 

become the twelfth member of the euro-

zone (IP/00/422, 2000. május 3.)

2000: Euro Papers, Number 37: Euro coins 

– From design to circulation

2000: Communication from the Commission 

to the European Parliament, the Council, 

the Economic and Social Committee, the 

Committee of Regions and the European 

Central Bank – Practical aspects of the 

euro: state of play and tasks ahead

2001: Communication from the Commission to 

the Council, the European Parliament, the 

Economic and Social Committee, the Com-

mittee of Regions and the European Central 

Bank – Report on the preparations for the 

introduction of euro notes and coins

2001: Quarterly review of the use of the 

euro (second quarter 2001 No 7.)

2001: Communication from the Commission 

to the European Council – Second report 

on the preparations for the introduction 

of euro notes and coins

2002: National currencies have practically dis-

appeared from circulation címû sajtóközle-

mény (IP/02/63, 2002. január 15.)

2002: Communication from the Commission 

to the European Council – Review of the 

introduction of euro notes and coins

2002: Communication from the Commis-

sion: The euro area in the world economy 

– developments in the first three years

VII.  Felhasznált irodalom
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Európai Központi Bank

1999–2002: Éves jelentések

1999: The international role of the euro 

(Monthly Bulletin August 1999)

2000, 2002: Konvergencia-jelentések

2000: Communiqué of the European Cen-

tral Bank and the Bank of Greece (2000. 

június 19.)

2001: Practical aspects of the introduction 

of the euro – Speech by Prof. Eugenio 

Domingo Solans, Member of the Execu-

tive Board of the European Central Bank 

(2001. október 9.)

2002: Evaluation of the 2002 cash change-

over

2002: Compendium – Collection of legal 

instruments June 1998 - December 2001

2002: Implications of the euro cash change-

over on the development of banknotes 

and coins in circulation (Monthly Bulle-

tin May 2002)

2002: Presentation of the ECB‘s Annu-

al Report to the European Parliament, 

introductory statement delivered by Dr. 

Willem F. Duisenberg, President of the 

European Central Bank (2002. július 2.)

2002: Price level convergence and compe-

tition in the euro area (Monthly Bulletin 

August 2002)

2002: Trajectories towards the euro and 

the role of ERM II – Speech by Tommaso 

Padoa-Schioppa, Member of the Execu-

tive Board of the European Central Bank 

(2002. november 4.)

2002: Review of the international role of 

the euro

Európai Monetáris Intézet

1995: The changeover to the single currency

1995–1998: Éves jelentések

1998: Konvergencia-jelentés

Európai Tanács

1995: Economic and Monetary Union – refe-

rence scenario: Madrid European Council

1998: 98/317/EC Council Decision in accor-

dance with Article 109j(4) of the Treaty 

(1998. május 3.)

Eurostat

2002: a 2002. február 28-ai STAT02/23 

köz le mény

2002: a 2002. május 16-ai STAT02/58 köz-

le mény

2002: a 2002. július 17-ei STAT02/84 köz-

le mény

Gazdasági és Pénzügyminiszterek Tanácsa

1998: Joint Communiqué on the determina-

tion of the irrevocable conversion rates 

for the euro (1998. május 3.)

1998: Council Regulation (EC) No 2866/

98 on the conversion rates between the 
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euro and the currencies of the Member 

States adopting the euro (1998. decem-

ber 31.)

1999: a 2212. Council meeting (ECOFIN: 

1999. november 8.)

2000: Council Decision in accordance with 

Article 122 (2) on the adoption by Greece 

of the single currency on 1 January 2001 

(2000. június 19.)

2000: Council Regulation 1478/2000 (EC) 

amending Regulation (EC) No 2866/98 

on the conversion rates between the euro 

and the currencies of the Member States 

adopting the euro (2000. június 19.)

Gallup Europe

2002: Flash EB 139 „Attitudes sur l‘euro - 

zone euro“ Volumes AB 2002. november

London Economics

2002: Quantification of the Macro-Econo-

mic Impact of Integration of EU Finan-

cial Markets

Magyar Nemzeti Bank

2001: A forint útja az euróhoz

2001: Az euró: tájékoztató az euróbankje-

gyek és -érmék biztonsági elemeirôl

2002: Csajbók Attila – Csermely Ágnes: Az 

euró hazai bevezetésének várható hasz-

na, költ sé ge és idôzítése, MNB Mûhelyta-

nul má nyok: 24

Pénzügyminisztérium

2002: Magyarország középtávú gazdaság-

politikai programja az uniós csatlakozás 

megalapozásához
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Angol Nemzeti Bank

www.bankofengland.co.uk

Svéd Nemzeti Bank

www.riskbank.com

Európai Központi Bank

www.ecb.int

Európai Monetáris Intézet

www.ecb.int/EMI

Az Európai Unió és intézményei

www.europa.eu.int

Magyar Nemzeti Bank

www.mnb.hu

Pénzügyminisztérium

www.p-m.hu

VIII.  További információforrások



A „Gazdasági és Monetáris Unió”
témakörben eddig megjelent 

Európai Füzetek:

Dr. Erhart Tibor – Gáspár Ferenc
Úton a Gazdasági

és Monetáris Unió felé



Dr. Turján Anikó

munkatárs

Magyar Nemzeti Bank

Napjainkban  a magyar export 70 százaléka irányul az euróövezetbe, s a 

behozatal 54 százaléka származik onnan. Az euró magyarországi beveze-

tése számos elônnyel járhat: húsz év átlagában számolva évente 0,6–0,9 

százalékos plusznövekedést eredményezne a GDP tekintetében. Ez – a 

2002. évi adatok alapján – évi 100–150 milliárd forintot jelentene. Velünk 

együtt mások is tervezik az euróövezetbe való belépést. Svédország 

inkább az egylépcsôs változatot támogatja (amikor az euró egyszerre válik 

számlapénzzé és készpénzzé), míg Nagy-Britannia a kétlépcsôs megoldás 

híve (amikor elkülönül a számla-, illetve a készpénzzé válás). A döntést 

Magyarországon a gazdasági racionalitás alapján lesz célszerû meghozni: 

mérlegelve azt, hogy milyen gyorsan tudnak az egyes hazai gazdasági sze-

rep lôk felkészülni az euró bevezetésére, és nemzetgazdasági szinten melyik 

megoldás jár a legkisebb nettó költséggel és a legkisebb kockázattal.


