
MNB Füzetek

2002/2

Benczúr Péter�:

 A SZUVERÉN KÖTVÉNYEKBEN REJLŐ KOCKÁZATOK AZONOSÍTÁSA 

2002. január

                                                          
� Ezúton is köszönetet mondok az MIT ''Macro Lunch'', ''International Breakfast'', az MNB-ben és a
Középeurópai Egyetemen tartott szemináriumok, a Global Development Network prágai műhelye, az
EEA 2001. évi kongresszusa, az Econometric Society 2002. évi téli összejövetele résztvevőinek,
valamint személy szerint Daron Acemoglunak, Ricardo Caballeronak, Rudiger Dornbuschnak, Mátyás
Lászlónak, Dirk Niepeltnek, Simon Andrásnak, Szeidl Ádámnak és Vincze Jánosnak, javaslataikért és
megjegyzéseikért. A fennmaradó hibákért csak magamra vethetek.



Online ISSN: 1585 5597

ISSN  1219 9575

ISBN  963 9383 08 2

Benczúr Péter: Közgazdasági főosztály, Kutatási osztály, munkatárs
E-mail: benczurp@mnb.hu

E kiadványsorozat a Magyar Nemzeti Bankban készült elemző és kutató munkák

eredményeit tartalmazza, és célja, hogy az olvasókat olyan észrevételekre ösztönözze,

melyeket a szerzők felhasználhatnak további kutatásaikban. Az elemzések a szerzők

véleményét tükrözik, s nem feltétlenül esnek egybe az MNB hivatalos véleményével. 

Magyar Nemzeti Bank
1850 Budapest

Szabadság tér 8-9.
Tel: 302-3000

http://www.mnb.hu

mailto:benczurp@mnb.hu


Ùvv}hirjodoäv
D wdqxopäq| d nhpìq|ydoxwänedq nldgrww äoodpnùwyìq|hn nrfnä}dwdlw d}rqrvðwmd ìv

n oùqðwl ho hj|pävwöo= d ndpdwihoäudnedq lpsolflw nrfnä}dwl idnwrurndw wìq|ohjhv ydoö0
v}ðq�xvìjhnnho/ d n oùqeù}�r jd}gdväjl ixqgdphqwxprn ndpdwihoäu0hj|hqohwehol pdj|d0
uä}ö v}huhsìw shglj xj|dqh}hq yäowr}ön nrfnä}dw0ho�ruhmho}�r huhmìyho suöeäomd ùvv}kdqjed
kr}ql1 Hkkh} ho�ree udflrqäolv yäudnr}ävrq q|xjyö nrfnä}dw0ydoöv}ðq�xvìj ho�ruhmho}ìvh0
nhw ìsðw d ndpdwihoäu hj|hqohweh/ pdmg d}w d} lqvwuxphqwäolv yäowr}ön pögv}huìyho eh0
fv ol1 D wýolghqwl�näflöv whv}w hnnru duuöo v}rojäowdw lqirupäflöw/ krj| d ndpdwihoäu
pdj|duä}kdwö0h nl}äuöodj d} ho�ruhmho}hww nrfnä}dwl ydoöv}ðq�xvìjhnnho1 4<:8 ìv 4<<8 nù0
}ùwwl/ ihmo�rg�r ruv}äjrn äowdo n ov�r ydoxwäedq nldgrww nùwyìq|hn äudlud dondopd}yd d pög0
v}huw/ d} huhgpìq| d}/ krj| d ndpdwihoäudn pdj|duä}kdwön wìq|ohjhv ydoöv}ðq�xvìjhnnho=
d ixqgdphqwxprn uhgxnäow dodnehol pdj|duä}ö huhmh whomhv pìuwìnehq ohðukdwö d ylvv}d
qhp �}hwìvl ìv olnylglwävl nrfnä}dw0ydoöv}ðq�xvìjhn ho�ruhmho}ìvìehq mäwv}rww v}huhs nnho1
D} huhgpìq|hn hphoohww d}rqedq duud lv xwdoqdn/ krj| ydoxwdyäoväjrn lghmìq d nùwyì0
q|äudn mreedq fvùnnhqqhn/ plqw d}w d nrfnä}dwl ydoöv}ðq�xvìjhn qùyhnhgìvh lqgrnroqä1
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41 Ehyh}hwìv
Äowdoäqrv j|dnruodw nìw nùwyìq| kr}dpäqdn n oùqevìjìuh ýj| whnlqwhql/ plqw d sldf �ðwìohwì0
uh� d nìw nl�}hwìv uhodwðy nrfnä}dwrvväjäuöo1 H} d}rqqdo iùoyhw käurp irqwrv nìugìvw= Plo|hq
nrfnä}dwrn v}huhshoqhn hj| lo|hq ùvv}hkdvrqoðwävedqB Kho|hvhq ìu}ìnholn0h d sldfl uìv}wyhy�rn
h}hnhw d ydoöv}ðq�xvìjhnhwB Ydqqdn0h hsl}ögrn/ dplnru d ndpdwihoäu mreedq yäowr}ln/ plqw
dplw d nrfnä}dwl ydoöv}ðq�xvìjhn yäowr}ävd rnr}B

H}hn d nìugìvhn v}rurvdq ùvv}hirqögqdn hj|pävvdo= kd qhp d phjihoho�r nrfnä}dwrndw
kdv}qäomxn d} hohp}ìvehq/ qhp irjmxn wxgql hogùqwhql/ krj| ydmrq d sldf äowdo yìow ydoöv}ð0
q�xvìjhn howìuqhn0h d phj�j|how ydoöv}ðq�xvìjhnw�ro1 Päviho�ro shglj/ qhp ohkhw iholvphuql d
nùwyìq|äudnedq phjmhohq�r nrfnä}dwrndw ìv d} d}rnwöo ydoö v}lv}whpdwlnxv howìuìvhnhw dqìo0
n o/ krj| qh wìwhoh}qìqn iùo ydodplw duuöo/ krj|dq kdwäur}}d phj d sldf d ydoöv}ðq�xvìjhlnhw1

D nùwyìq|hn nrfnä}dwäqdn hj|ln i�r phjkdwäur}ömd d} hvhgìnhv nl�}hwìv phjwdjdgävd
+d} dgöv �}hwìvnìswhohqvìjh,/ dpl yrqdwnr}kdw d ndpdw�}hwìvhnuh ydj| d w�rnhuìv}uh1 H} d
el}rq|wdodqväj pìj nrfnä}dwvhpohjhv ehihnwhw�rn hvhwìq lv duud yh}hw/ krj| hj| %nrfnä}d0
wrv% nùwyìq| qìyohjhv kr}dpd pdjdvdee ohv}/ plqw hj| %whomhvhq el}wrqväjrv% nùwyìq|ì= d
nhgyh}�rwohq uhdol}äflö hvhwìq hov}hqyhghww yhv}whvìjhw d nhgyh}�r hvhw q|huhvìjh nrpshq}äomd1
H}w d el}rq|wdodqväjrw wùpùuhq ylvv}d qhp �}hwìvl nrfnä}dwqdn qhyh}khwm n> ìv äowdoäedq
yìyh lv nrfnä}dwqdn irjrp qhyh}ql d el}rq|wdodqväjrn n oùqeù}�r irupälw1

D nùwyìq|yäväuoön wryäeel nrfnä}dwrnqdn lv nl ohkhwqhn wìyh/ sìogäxo d uùylgwäyý nd0
pdwrn ydj| d} lq äflö yäowr}äväqdn1 Kd nìw nùwyìq| päv ydoxwdqhpehq �}hw/ dnnru d}
äuiro|dp0yäowr}äv hj| ýmdee nrfnä}dwl wìq|h}�r d nhww�r ùvv}hkdvrqoðwävdnru1

Ruv}äjrn hvhwìq +ìv äowdoäedq yìyh lv, v}äprv wryäeel hohp ehiro|ävrokdwmd d nùofvùq}ìv
ihowìwhohlw/ plqw sìogäxo d klwhoihoyhy�r uhsxwäflömd/ loohwyh n oùqeù}�r srolwlndl ydj| vwudwìjldl
v}hpsrqwrn +ùvv}hirjodoöxo oävg so1 Revwihog ìv Urjr� +4<<9,,1 H}hnhw d} ho�reel wðsxvý
nrfnä}dwrnwöo d} n oùqeù}whwl phj/ krj| dodsyhw�rhq hj| donxiro|dpdw huhgpìq|hnìsshq
ìs oqhn eh d} äudned/ ìv qhp ydodpl yìohwohq hohp yäukdwö ìuwìnhnìqw1 Nùwyìq|hn hvhwìehq/
dkro d sldfl uìv}wyhy�rn v}äpd uhodwðyh qdj| ìv xj|dqdnnru pìuhw n nlfvl/ lo|hq wìq|h}�rn
nhyìveì mhoohp}�rhn1

Plqgh}hn d nrfnä}dwl n oùqevìjhn pìj nrfnä}dw0vhpohjhv ehihnwhw�rn hvhwìq lv äun 0
oùqevìjhnkh} yh}hwqhn/ klv}hq d} duelwuä}vphqwhvvìj d}w mhohqwl/ krj| d yäuw kr}dp/ plqghq
ohkhwvìjhv el}rq|wdodqväjrw �j|hohpeh yìyh/ irj phjhj|h}ql d nùwyìq|hnhq/ gh d qìyìuwìn
pdjd qhp ihowìwohq o1 D sldfl ylv}rq|rn d}rqedq lg�rqnìqw howìukhwqhn d} duelwuä}vphqwhv0

8



vìj uhihuhqfld hvhwìw�ro= nruoäwrow sldfl uìv}yìwho/ klwhonruoäwrn ydj| lqirupäflöv sureoìpän
kdwäväud d nùwyìq| luäqwl nhuhvohw qhp plqglj ohv} yð}v}lqwhv1 H}w v}rnwän ùvv}hirjodoödq d
sldf olnylglwäväqdn kðyql1

Kd h}hn d sldfl nùu opìq|hn lg�rehq yäowr}dwodqrn/ ydj|lv d sldf d nhuhvohwl jùueìqhn
plqglj xj|dqd}rq d v}hjphqvìq p�xnùgln/ dnnru d olnylglwäv d nùwyìq| hj| �{ mhoohp}�rmh
ohv}/ ìv qhp d yìohwohqv}hu�xvìj hj| ýmdee iruuävd1 D sldfl ylv}rq|rn d}rqedq yäowr}kdwqdn=
qrupäo lg�rnehq hj| kluwhohq wudq}dnflö ljhq nlv äuyhv}whvìjjho mäu +d nhuhvohwl jùueh yð}v}lq0
whv uìv}h,/ ylkdurv lg�rnehq d}rqedq v}lqwh vhqnl vhp kdmodqgö nùwyìq|w yhqql +d nhuhvohwl
jùueh hphonhg�r uìv}h,1 � Kd whkäw ho�rirugxokdw/ krj| d ehihnwhw�r d ohmäudw ho�rww nìq|whohq
phjyäoql d nùwyìq|w�ro/ dnnru hj| lo|hq wudq}dnflö yäuw yhv}whvìjh lv ehìs okhw d nùwyìq|
huhghwl äuäed1

N ov�r ydoxwäedq nldgrww v}xyhuìq nùwyìq|hnqìo � hj| ydoxwdyäoväj rnr}kdw lo|hq ylkdurv
lg�rnhw +uìv}ohwhvheehq oävg sìogäxo Eurqhu ìv Oruhq}rql +5333,,1 Hj| yäuw ydj| uhdol}äow
ohìuwìnhoìv mhohqw�rv yhv}whvìjhnhw rnr} d kho|l ydoxwäedq nldgrww nùwyìq|hn wxodmgrqrvdlqdn1
Hj| ruv}äj n ov�r ìv ehov�r ydoxwäedq nldgrww nùwyìq|hlqhn sldfäq qdj|v}äpedq nù}ùv eh0
ihnwhw�rn yhv}qhn uìv}w/ h}ìuw d wìq|ohjhv vrnnrw hov}hqyhg�r sldf ùvv}hrpoävd d pävln sldfrq
lv kluwhohq wudq}dnflönkr} yh}hw1 Kd d sldfrnrq nruoäwrow d uìv}yìwho/ ìv d ehihnwhw�rn qhp
wxgqdn nruoäwodqxo iulvv iruuävrnkr} mxwql/ dnnru d wìq|ohjhvhq qhp lv ìulqwhww sldfrq lv hvql
irjqdn d} äudn/ mreedq plqw dplw d nrfnä}dwrn qùyhnhgìvh lqgrnroqd +päu kd hj|äowdoäq
q�rwwhn,1

D wdqxopäq| whkäw d nùyhwnh}�rnuh nhuhvl d yäodv}w1 D} hov�r nìugìv d}/ krj| d nùwyìq|hn
äun oùqevìjhl whomhv pìuwìnlj ehwxgkdwön0h d yäuw kr}dprn n oùqevìjìqhn/ d yäuw kr}dprn
nlv}äpðwäväkr} d nrfnä}dwrn uhdol}äflömäydo ùvv}kdqjedq oìy�r ydoöv}ðq�xvìjhnhw kdv}qäoyd1
Pävrgv}ru/ plo|hq nrfnä}dwl wìq|h}�rn mxwqdn v}huhskh} hj| lo|hq ndonxoäflöqäo> ìv kdupdg0
v}ru/ ydq0h d sldfl ylv}rq|rnqdn dondopdqnìqw d nrfnä}dwrnkr} nìshvw soxv} v}huhs n1

D ihophu o�r nrfnä}dwrn v}äpäw plqlpdol}äodqgö/ d wdqxopäq| hohp}ìvh ihmo�rg�r ruv}ä0
jrn �nhpìq|� ydoxwäedq +wùeeq|luh grooäuedq, nldgrww v}xyhuìq nùwyìq|hlw kdvrqoðwmd hj|
uhihuhqfld kr}dpkr}1 D uhihuhqfldkr}dpqdn kdvrqoö ohmäudwý/ phjhj|h}�r ydoxwäedq/ gh ihm0
ohww ruv}äjrn nrupäq|d äowdo nldgrww nùwyìq|hn ndpdwäw kdv}qäorp +dodsyhw�rhq d} Hj|hv ow
Äoodprn/ Qìphwruv}äj ìv Mdsäq,1 H}hn d nùwyìq|hn mö nù}hoðwìvvho whomhvhq el}wrqväjrvqdn
whnlqwkhw�rn1

� H} d mhohqvìj kdvrqoö d Idpd ìv Iuhqfk +4<<;, äowdo hohp}hww %glvwuhvv% nrfnä}dwl wìq|h}�rkù}1� Sìogäxo Eud}ðold äowdo nldgrww grooäunùwyìq|hn1
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Plyho d ihmo�rg�r ruv}äjehol ìv d uhihuhqfld nùwyìq|hn xj|dqd}rq +n ov�r, ydoxwäedq ghqr0
plqäowdn/ h}ìuw kr}dpn oùqevìj nehq qlqfv %wlv}wd% ydoxwdäuiro|dp0nrfnä}dw1 Oäwkdwöyä
yäokdw d}rqedq d qdj| äuiro|dpyäowr}ävrn %ihuw�r}ìvl% kdwävd/ dpl uäyloäjðwkdw d sldfl yl0
v}rq|rn v}huhsìuh1 D kdvrqoö ohmäudwý %el}wrv% ìv nrfnä}dwrv nùwyìq|hn nù}ùwwl kr}dpn 0
oùqevìj d ndpdwnrfnä}dwrw lv mhohqw�rvhq fvùnnhqwl= hopìohwehq ohjdoäeelv/ d ehihnwhw�rn uùylg
sr}ðflöw yìyh dphulndl äoodpnùwyìq|ehq/ krvv}ý sr}ðflöw wduwyd prqgmxn eud}lo grooäunùw0
yìq|ehq/ wlv}wäq uhdol}äokdwmän d ndpdwn oùqevìjhw/ i jjhwohq o d ndpdwv}lqw dodnxoäväwöo1

D wdqxopäq| fìomd d n ov�r ydoxwäedq nldgrww nùwyìq|hn ndpdwihoäudlw d ylvv}d qhp �0
}hwìvl ìv d} hpslulnxvdq pìj fvdn nhyìvvì lvphuw olnylglwävl nrfnä}dwwdo � pdj|duä}ql/ v}ìw0
yäodv}wdql d nìw wìq|h}�rw hj|pävwöo/ ìv hogùqwhql/ krj| ydmrq el}rq|rv lg�rv}dnrnedq d nd0
pdwihoäudn qdj|ree pìuwìnehq yäowr}qdn0h/ plqw d nrfnä}dwrn yäowr}ävd lqgrnroqä1

Hkkh} ihmo�rg�r ruv}äjrn nùwyìq|äuiro|dpdlw ìv dgövväj�}hwìvl dgdwdlw wduwdopd}ö/ nù}hshv
pìuhw�x/ ìyhv iuhnyhqflämý klvwrulnxv plqwäw kdv}qäorn1 D phjnù}hoðwìv wlv}wäq udflrqäolv/
nrfnä}dwvhpohjhv/ gh hvhwohjhvhq klwhonruoäwrnndo v}hpehv o�r ehihnwhw�rl nùuq|h}hwhw wìwhoh}
iho/ dkro d nùwyìq|äu/ loohwyh d ndpdwihoäu d n oùqiìoh nrfnä}dwrn +el}rq|wdodqväjrn, yäukdwö
ìuwìnìw�ro i jj/ � gh d nruoäwrow sldfl uìv}yìwho ìv d klwhonruoäwrn lg�rqnìqw howìuðwkhwln d} äudndw
d kr}dprn yäukdwö ìuwìnhlw�ro1

Sxv}wäq ho�ruhmho}�r ydj| ohðuö v}hpsrqweöo whomhvhq hohjhqg�r ohqqh d}w phjwxgql/ krj|dq
ehiro|ävromän d nlerfväwö +d} ìq hvhwhpehq= d} ruv}äj, jd}gdväjl/ srolwlndl vwe1 mhoohp}�rl
+ixqgdphqwxprn, d ndpdwihoäudw1 H}/ d} lurgdorpedq v}rnävrv phjnù}hoðwìv � ihowìwhoh} hj|
ùvv}hi jjìvw d ylvv}d qhp �}hwìv ydoöv}ðq�xvìjh ìv d ndpdwihoäu nù}ùww/ ydodplqw d ixqgd0
phqwxprn ìv d ylvv}d qhp �}hwìv ydoöv}ðq�xvìjh nù}ùww1 D nhww�rw hj|päved kho|hwwhvðwyh/ d
ixqgdphqwxprn ìv d ndpdwihoäu nù}ùwwl nù}yhwohq ùvv}hi jjìvw ohkhw ehfv oql1

D}rqedq plqglj wùee lqirupäflö/ ixqgdphqwxp wdoäokdwö/ plqw dphqq|lw hj| nrqnuìw
ùnrqrphwuldl vshfl�näflö wduwdopd}/ ìv v}äprv hvhpìq|/ ydj| dnäu �phqghprqgd� lv ehir0
o|ävrokdwmd d} äudndw1 Ðj| d} hohp}�r vrkdvhp ohkhw el}wrv deedq/ krj| d} dgrww vshfl�nä0

� Oìwh}qhn d olnylglwävuöo hopìohwl wdqxopäq|rn/ plqw sìogäxo Jurvvpdq0Ploohu +4<;;,> ydodplqw hpslulnxv
wdqxopäq|rn lv/ gh d} xwöeeldn hov�rvruedq d} dphulndl äoodpnùwyìq|hnhw hohp}ln1 Sìogäxo Uhgglqj +4<<<,/
Dplkxg0Phqghovrq +4<<4,/ Eudgoh| +4<<4, ìv Kluwoh +4<;;,1 Ehqf}xu +5334, uìv}ohwhvheehq lvphuwhwl h}hnhw
d} huhgpìq|hnhw1 Sävwru0Vwdpedxjk +5334, uìv}yìq|kr}dprndw yl}vjäo/ hj| sldf0v}lqw�x olnylglwävl nrfnä}dw
�j|hohpehyìwhoìyho1� Srqwrvdeedq irjdopd}yd= d uhihuhqfld nùwyìq|hnkh} nìshvwl n oùqevìjhnw�ro1 Plyho d ihmo�rg�r ruv}äjrn
äowdo nldgrww nùwyìq|hnkh} nìshvw d} dphulndl äoodpnùwyìq|hn eäupliìoh nrfnä}dwrvväjd hokdq|djrokdwö/ h}ìuw
d ndpdwn oùqevìj j|dnruodwlodj d ihmo�rg�r ruv}äjrn nùwyìq|hlqhn d nrfnä}dwäw pdjäw pxwdwmd1	 Wùeehn nù}ùww= Hgzdugv +4<;9,/ Vwrqh +4<<4,/ R}ohu +4<<6,1 Hj| h}hnw�ro howìu�r/ äp pìjlv urnrq
flnn Vwdqgdug dqg Srru*v FuhglwZhhn +4<<<,= lww d}w hohp}ln/ krj|dq ehiro|ävromän d ixqgdphqwxprn d
klwhoplq�rvðwìvhnhw1

:



flöedq d} hj|hv ixqgdphqwxprn plìuw ndsqdn el}rq|rv ho�rmho�x ìv qdj|väjý hj| wwkdwöndw/
päv ixqgdphqwxprn �j|hohpehyìwhoìyho d} huhgpìq|hn phqq|luh yäowr}qäqdn> ìv plqgh0
qhnho�rww/ ydmrq udflrqäolv0h d wdoäow kdwäv1 Pìj kd d vshfl�näflö kho|hv lv/ d} huhgpìq|hn
rnväjl ìuwhoph}ìvh dnnru lv nìugìvhv= d phjnù}hoðwìv xj|dqlv lpsolflwh ihowhv}l/ krj| hj|hw0
ohq nrfnä}dwl iruuäv ydq/ ìv plqghq lqirupäflö hqqhn d ydoöv}ðq�xvìjìq nhuhv}w o ìs o eh d}
äued1 D} dgrww nhuhwhq eho o h}hq nìw ihowhyìv kho|hvvìjh qhp whv}whokhw�r= sìogäxo qhp ohkhw
hogùqwhql/ krj| d yäoväj lqglnäwru hvhwohjhv sr}lwðy kdwävd hj| wìq|ohjhv nrfnä}dwl ydoöv}ð0
q�xvìj yäowr}äväeöo dgögln/ ydj| ehihnwhw�rl wýouhdjäoävw/ hvhwohj d sldfl ylv}rq|rn yäowr}äväw/
ydj| sxv}wäq luudflrqdolwävw wdndu1

D wdqxopäq| dodsjrqgrodwd d}/ krj| d ixqgdphqwxprn kdwävdlw d n oùqeù}�r nrfnä}d0
wrn ho�ruhmho}hww ydoöv}ðq�xvìjìyho kr}}d ndsfvrodwed1 H} hj| vwuxnwxuäolv phjnù}hoðwìvw dg= d
ixqgdphqwxprn d nrfnä}dwrn ydoöv}ðq�xvìjìw ydj| qdj|väjäw ehiro|ävromän/ vhjðwhqhn ho�ruh
mhoh}ql/ pdmg d ndpdwihoäudw pdjäw päu fvdn d} ho�ruhmho}hww nrfnä}dwl ydoöv}ðq�xvìjhn/ yäu0
kdwö ìuwìnhn kdwäur}}än phj1 D ixqgdphqwxprn wryäeeud lv kdwqdn d ndpdwihoäuud/ gh
lppäu oäwkdwöyä yäoln/ krj| plìuw ìv krj|dq= d} ho�ruhmho}hww ydoöv}ðq�xvìjhnhq nhuhv}w o1

Hoylohj dnäu d nrfnä}dwhoohqhvvìjhw lv nh}hoql ohkhwqh/ hj| ho�ruhmho}hww nryduldqfld +ydj|
hj|ìe/ pdjdvdee prphqwxp, v}huhshowhwìvìyho= d} xj|dqlv v}lqwìq hj| ihowìwhohv ydoöv}ðq�x0
vìj1 Hj| lo|hq yäowr}öqäo d}rqedq ljhq sureohpdwlnxv ohkhw d srqwrv uhdol}äflöndw phj�0
j|hoql ydj| phjkdwäur}ql/ h}ìuw huuh qhp lv whwwhp nðvìuohwhw1

H} d pögv}hu whkäw yäodv}w dgkdw plqg d käurp ihoyhwhww nìugìvuh= Hj|iho�ro ho wxgmd
gùqwl/ d ndpdwihoäudn ydoöedq d phj�j|hoìvhnnho ùvv}kdqjedq ho�ruhmho}hww ydoöv}ðq�xvìjhnw�ro
i jjhqhn0h/ ydj| el}rq|rv ixqgdphqwxprn d ydoöv}ðq�xvìjhnhq nhuhv}w ol kdwävxnrq wýo lv
ehiro|ävromän d nùwyìq|äudndw1 Pävrgv}ru/ krj| ydmrq hohjhqg�r0h d ylvv}d qhp �}hwìvl ìv
d olnylglwävl nrfnä}dw d yäuw kr}dp mhoohp}ìvìuh/ ìv pl h}hn uhodwðy qdj|väjd ìv irqwrvväjd1
Kdupdgv}ru/ ydqqdn0h ro|dq lg�rv}dnrn/ dplnru d ndpdwihoäu yäowr}ävd qdj|ree dqqäo/ plqw
dplw d nrfnä}dwl ydoöv}ðq�xvìjhn qùyhnhgìvh lqgrnroqd/ d} duelwuä}v nruoäwdlw pxwdwyd1 


D phjnù}hoðwìvhp nù}hol urnrqväjedq äoo d udflrqäolv yäudnr}ävrn whv}whoìvìqhn möo lv0
phuw pögv}huhlyho +sìogäxo Plvknlq +4<;6,/ Dww�hog/ Ghphu| ìv Gxfn +4<;8,/ ìv n oùqùvhq

� H}hn d} hsl}ögrn whupìv}hwhvhq ìuwhoph}khw�rn luudflrqäolv säqlnnìqw/ ydj| d ylvv}d qhp �}hwìvl nrfnä}dw
v}lv}whpdwlnxv wýoìuwìnhoìvhnìqw1 N oùqiìoh ylvhonhgìvl pdj|duä}dwrn kho|hww lqnäee d udflrqäolv gh hvhwohj
nruoäwrow sldf nhuhwìehq suöeäorn pdudgql1

;



Zlfnhqv +4<;5,,1 D}
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vwuxnwxuäolv hj|hqohw kdwäur}}d phj d nùwyìq|hn ndpdwihoäuäw/ dkro ] d} äud}ävnru uhq0
ghonh}ìvuh äooö lqirupäflö +ixqgdphqwxprn,/ f hj| ydoxwdyäoväj0lqglnäwru/ U d uhihuhqfld
ndpdwoäe> pðj g ìv o mùy�rehol ylvv}d qhp �}hwìvl ìv loolnylglwävl yäowr}ön1 D ihowìwhohv yäu0
kdwö ìuwìnhln +ydoöv}ðq�xvìjhln, xj|dq qhp �j|hokhw�rn phj/ gh ydqqdn dgdwdlqn d uhdol0
}äflölnud1 Hj| ohkhw�rvìjnìqw ihoðukdwxqn hj| ho�ruhmho}�r hj|hqohwhw/ pdmg d} deeöo ehfv ow
ìuwìnhw kho|hwwhvðwm n d ndpdw hj|hqohweh1 Hkho|hww d}rqedq lqnäee pdjxndw d uhdol}äflöndw
v}huhshowhwhp d ndpdw hj|hqohwehq1 H} hj| d}rqrvðwävl sureoìpäw rnr}= plyho d uhdol}äflön
nruuhoäowdn d} ho�ruhmho}ìvl kleäydo/ h}ìuw g ìv o qhp phu�rohjhvhn d kledwdjrnud1 D phjrogävw
d} mhohqwl/ krj| d} äud}ävnru uhqghonh}ìvuh äooö lqirupäflö +], kho|hv lqvwuxphqwxprndw dg1

D} homäuäv hj| pävln phjnù}hoðwìvehq lv ìuwhoph}khw�r1 Hnnru d}

v @ � � . �
�
U.�] . �f. % �

uhgxnäow dodn ho�ruhmho}�r huhmìw dndumxn d}}do pdj|duä}ql/ krj| U/ f ìv ] d n oùqiìoh nrfnä}d0
wrn ydoöv}ðq�xvìjìw mho}l ho�ruh1 D wýolghqwl�näflöv whv}w hnnru nù}srqwl v}huhskh} mxw/ xj|dqlv
d}w whv}whol/ krj| d} lqirupäflö fvdn d nrfnä}dwl ydoöv}ðq�xvìjhnhq nhuhv}w o kdw0h d} äudnud/
ydj| hj|ìe fvdwruqänrq nhuhv}w o lv1 D} xwöeel hvhwehq d ndpdwihoäu0n oùqevìjhnhw qhp
wxodmgrqðwkdwmxn nl}äuöodj d nrfnä}dwrvväjrn howìu�r qdj|väjäqdn1

D pögv}hu dondopd}kdwöväjäqdn irqwrv ihowìwhoh d}/ krj| nhoo�rhq krvv}ý lg�rvruxqn oh0
j|hq d} ho�ruhmho}hww hvhpìq|+hn, wìq|ohjhv uhdol}äflömäuöo= hnnru xj|dqlv phj�j|hokhw�r ìv
irupäolvdq ho�ruhmhoh}khw�r d} d yìohwohq yäowr}ö/ dplw d sldf pìj qhp lvphuw d} äud}ävnru1 D}
dgdwdlp e�r kýv} ìyhw ùohoqhn iùo/ ìv d yäodv}wrww nrfnä}dwl hvhpìq|hn ylv}rq|odj qdj|v}äpý
ehnùyhwnh}ìvìw wduwdopd}}än1 H} kd phj qhp lv v} qwhwl/ gh yäukdwödq mhohqw�rvhq fvùnnhqwl
d sh}ö0sureoìpd wðsxvý ehfvoìvl qhkì}vìjhnhw1

D ylvv}d qhp �}hwìvl nrfnä}dwud hj|/ d} äowdoäqrv �}hwìvl qhkì}vìjhnhw pìu�r yäowr}öw
kdv}qäorn= dgövväjnùqq|ðwìv ydj| äw whph}ìv d n ov�r äoodpdgövväj eäuplo|hq irupämäq/ d
phj�j|hoìvw�ro v}äpðwrww ùw ìyhq eho o1 Ohjvlnhuhvhee loolnylglwävl +q|rprww sldfl nùu opì0
q|hn, pìu�rv}äpqdn d ndpdwihoäu ùw ìyuh ho�ruhpxwdwö wdsdv}wdodwl v}öuävd el}rq|xow1

Uùylghq ùvv}hirjodorp d} huhgpìq|hnhw1 D ixqgdphqwxprn ndpdwihoäuud j|dnrurow kd0
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wävd pdj|duä}kdwö d ydoöv}ðq�xvìjl ho�ruhmho}ìvhn vhjðwvìjìyho/ whkäw d ndpdwihoäudn mhoohph}0
khw�rn %wìq|ohjhv% nrfnä}dwl ydoöv}ðq�xvìjhnnho1 Kd d ylvv}d qhp �}hwìvl nrfnä}dw/ d uhihuhq0
fld ndpdw ìv ruv}äj0vshfl�nxv kdwävrn v}huhshoqhn d mree rogdorq/ d wýolghqwl�näflöv whv}w
hoirjdg1

D whv}w d}rqedq hoxwdvðw/ kd d ydoxwdyäoväj lqglnäwru lv v}huhsho d} lqvwuxphqwxprn
nù}ùww> dpl duud xwdo/ krj| ydoxwdyäoväjrnnru d ndpdwihoäudn mreedq hphonhgqhn/ plqw d}w
d ylvv}d qhp �}hwìvl nrfnä}dw qùyhnhgìvh lqgrnroqä1 D wýolghqwl�näflö ýmeöol hoirjdgäväkr}
d} v} nvìjhv/ krj| ydj| d yäoväj yäowr}ö v}huhshomhq d mree rogdol yäowr}ön nù}ùww lv � hnnru
whkäw d ylvv}d qhp �}hwìvl nrfnä}dw ìv d sldfl ylv}rq|rn kdwäur}qän phj d ndpdwihoäudw �/
ydj| d olnylglwävl nrfnä}dw +mùy�rehol yrodwlolwäv,1 H} d} xwöeel huhgpìq| d %nuð}lv kdwävw% d
olnylglwävl nrfnä}dw qùyhnhgìvìyho pdj|duä}}d1

Eäu heehq d} hvhwehq d yäoväj yäowr}ö päu qhp qìon où}khwhwohq d wýolghqwl�näflö ho0
irjdgäväkr}/ hj| wwkdwömd qdj| ìv v}ljql�näqv pdudg dnnru lv/ dplnru plqg h} d yäowr}ö/
plqg shglj d olnylglwävl nrfnä}dw v}huhsho d mree rogdorq1 H} d whomhv vshfl�näflö d ndpdw0
ihoäu hj| urerv}wxv ìv ndx}äolv ohðuäväw dgmd= d ndpdwihoäu dodsyhw�rhq d ylvv}d qhp �}hwìv ìv
d} loolnylglwäv nrfnä}dwäw mhohqwl/ äp yäoväjrn lghmìq h} d ndsrfv phjod}xo1

D ylvv}d qhp �}hwìvw/ äuyduldqfläw/ uhihuhqfld ndpdwrw/ d ydoxwdyäoväj yäowr}öw ìv ruv}äj0
vshfl�nxv kdwävrndw wduwdopd}ö vshfl�näflö d nùyhwnh}�r huhgpìq|hnhw dgmd1 D ylvv}d qhp
�}hwìvl nrfnä}dw äwodjrvdq 5:( d whomhv ndpdwihoäueöo1 Plyho d} ruv}äj0vshfl�nxv nrqvwdq0
vrn v}lqwìq dgögkdwqdn nrfnä}dwl phjirqwroävrneöo/ h} d 5:( yäukdwödq hj| dovö ehfvoìv1
Kd d mùy�rehol �}hwìvl qhkì}vìjhn ydoöv}ðq�xvìjh 43 v}ä}doìnsrqwwdo q�r/ dnnru d ndpdwihoäu
918 eä}lvsrqwwdo qùyhnv}ln1 H} d}w mhohqwl/ krj| eäu d ndpdwihoäu qhp wýoväjrvdq ìu}ìnhq|
d ylvv}d qhp �}hwìv ho�ruhmho}hww ydoöv}ðq�xvìjìuh/ äwodjedq d}rqedq mhohqw�rv wìq|h}�r d ylvv}d
qhp �}hwìvl nrfnä}dw1 Hj| olnylglwäv0mhoohj�x nrfnä}dw +mùy�rehol äulqjdgr}äv, dgmd d ndpdw0
ihoäu grplqäqv uìv}ìw/ 93(0ndo1 D ndpdwihoäu :< eä}lvsrqwwdo hphonhgln yäoväjrn lghmìq +d
ydoöv}ðq�xvìjhnhw �{hq wduwyd,/ dpl d plqwdäwodjedq 9(0rw mhohqw +d yäoväj yhuvxv qhp0yäoväj
n oùqevìjhw whnlqwyh/ h} d} dgglwðy kdwäv wùee plqw 83(,1 D ihqqpdudgö :( d uhihuhqfld
ndpdweöo ìv d nrqvwdqvrneöo v}äupd}ln1 D uhihuhqfld ndpdw hj| wwkdwömd phjohs�r pögrq
qhjdwðy/ ìv h} d} huhgpìq| d vshfl�näflö eäuplo|hq yäowr}wdwävdnru lv phjpdudg= d uhih0
uhqfldndpdw 4 v}ä}doìnsrqwrv hphonhgìvh d v}xyhuìq nùwyìq|hn hoyäuw kr}dpdlw fvdn :50;:
eä}lvsrqwwdo hphol1 D nrq�ghqfld lqwhuydooxp d}rqedq pdmgqhp wduwdopd}}d d} hj|hw/ ðj|
h}w d} howìuìvw hov�rvruedq d nùwyìq|kr}dprn v}äpðwävdnru ihooìs�r srqwdwodqväjrnqdn wx0
odmgrqðwrp1 D} ruv}äj0vshfl�nxv kdwävrn äwodjedq pdmgqhp whomhvhq nlrowmän d uhihuhqfld
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ndpdw kdwäväw1 Plqgh}hq huhgpìq|hn urerv}wxvväjäw lv phjyl}vjäowdp v}äprv dowhuqdwðy
vshfl�näflöedq/ ìv vhppl oìq|hjhv howìuìvw qhp wdsdv}wdowdp1

D wdqxopäq| d} doäeel ihoìsðwìvw nùyhwl1 D nùyhwnh}�r v}hnflö yä}romd d} dodsyhw�r hpsl0
ulnxv vshfl�näflöw/ d ehfvoìvl vwudwìjläw/ ìv d} dgdwrndw1 D 61 v}hnflö ohðumd ìv hohp}l d i�r
huhgpìq|hnhw= d} hov�r douìv}ehq d nùwyìq|äudndw nl}äuöodj d ylvv}d qhp �}hwìvl nrfnä}dw0
wdo suöeäorp ohðuql/ pðj d pävrglnedq v}huhskh} mxwqdn d sldfl ylv}rq|rn ìv d olnylglwävl
nrfnä}dw lv1 Ðj| pìj vlnhuhvheehq ohkhw d nùwyìq|hn ndpdwihoäuäw wìq|ohjhv nrfnä}dwrnndo
mhoohph}ql/ dpho| huhgpìq|hn urerv}wxvväjl yl}vjäodwäw yìj}hp d 71 ihmh}hwehq1 D }äuö uìv}
ùvv}hirjodomd d} huhgpìq|hnhw/ ohyrqmd d i�ree nrqnoý}löndw ìv ohkhwvìjhv iro|wdwävl luäq|rndw
yä}ro> d I jjhoìn shglj qìkäq| wryäeel uìv}ohwhw nù}ùo1

51 D} hpslulnxv hohp}ìv dodsmdl
5141 D} dods0vshfl�näflö
Plqghq m phj�j|hoìv hj| nùwyìq|0ihoäu dgdwrw mhohqw/ dpho| d} l+m, ruv}äjkr} wduwr}ln/ d
w+m, ìyehq1 D phj�j|hoìvhn qìpho|lnìkh} hqqìo uìv}ohwhvhee gäwxp dgdwrn lv wduwr}qdn/
gh qhp d} ùvv}hvkh}1 Plyho ruv}äj0ixqgdphqwxprneöo ljhq vrn kläq|r}qd/ kd qhj|hgìyhv
iuhnyhqflämý dgdwrnndo dnduqäqn grojr}ql/ h}ìuw d} hohp}ìv d} ìyhv v}lqwqìo pdudg1

Mhoùomh s � @ H^g ��� � �"! � � � m] ��� � ��! � �#� ` dqqdn d w+m, lg�rsrqwehol ihowìwhohv ydoöv}ðq�xvìjìw/ krj|
d} l+m, ruv}äj d mùy�rehq ydodplo|hq irupäedq phjwdjdgmd d �}hwìvw d nùwyìq|hlq1 Hj|
v}hohnwðy �}hwìv0phjwdjdgäv ohkhw�rvìjìw�ro prvw whnlqwv qn ho1 Hnnru d uhihuhqfld ndpdwihoäu0
hj|hqohwhp d nùyhwnh}�r=

v� @ u� �U� @ �. �U� . �s� . % ��� +4,

Lww U� d uhihuhqfld ndpdwrw mhoùol/ d}d} hj| ihmohww ruv}äj kdvrqoö ohmäudwý/ phjhj|h}�r
ydoxwdqhpehq nldgrww nùwyìq|ìqhn d kr}dpäw +sìogäxo grooäu nùwyìq|hnuh d} dphulndl äo0
odpnùwyìq|hnìw,1

Ho�rirugxokdw/ krj| xj|dqd}rq ruv}äjqdn hj| el}rq|rv ìyehq wùee nùwyìq|h lv irujdorp0
edq ydq/ hnnru nìw n oùqeù}�r m lqgh{�x phj�j|hoìvkh} xj|dqd} d} l ìv w wduwr}ln1 Eäu h}hn d
nùwyìq|hn v}äprv mhoohp}�rm nehq n oùqeù}khwqhn hj|pävwöo +nxsrq pìuhwh/ d} dgrww v}ì0
ulämý nùwyìq|hn ùvv}phqq|lvìjh,/ h}hn d} dgdwrn fvdn kläq|rvdq äooqdn d uhqghonh}ìvhpuh1
Kd d ydoxwdqhp n n oùqeù}�r/ dnnru shuv}h U� n oùqeù}ql irj> pävn oùqehq ylv}rqw plq0
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ghq n oùqevìj fvdn d kledwdjedq mhohqkhw phj1 D} d ihowhyìv/ krj| h}hn d phj qhp �j|how
mhoohp}�rn i jjhwohqhn d ixqgdphqwxprnwöo ìv d nrfnä}dwl ydoöv}ðq�xvìjhnw�ro/ qhp w�xqln ho0
irjdgkdwdwodqqdn1

D olqhäulv �s wdj v}äupd}kdw d ehihnwhw�rn nrfnä}dw0vhpohjhvvìjìe�ro ìv sur�w0pd{lpd0
ol}äoäväeöo/ deedq d} hvhwehq/ kd uìv}ohjhv ylvv}d qhp �}hwìv oìskhw iho d w�rnhuìv}qìo/ gh d
ndpdwqäo qhp=

+4� s,+4 . u, . s+{. u, @ 4 .U

dodsmäq

u �U @ s+4� {,= +5,

Hnnru whkäw nlv}äpðwmxn d ndpdwihoäudw ìv phjsuöeäomxn ndsfvrodwed kr}ql d yäuw +ho�ruhmho0
}hww, ylvv}d qhp �}hwìvl ydoöv}ðq�xvìjjho1

Kd d ylvv}d qhp �}hwìv hqqìo erq|roxowdeedq q|loyäqxo phj/ dnnru d ndpdwihoäu +ydj| d
kr}dp ìv d ndpdwihoäu käq|dgrvd, ìv d ydoöv}ðq�xvìj nù}ùwwl ndsfvrodw nhyìveì äwwhnlqwkhw�r1
D urerv}wxvväj yl}vjäodwuöo v}öoö uìv}ehq phjyl}vjäorp hj| pävln edo rogdol yäowr}ö v}huh0
showhwìvìw lv/ d}rqedq d i�r vshfl�näflökr} h}w d} hj|v}hu�x/ nìq|hophv ìv ehyhww vshfl�näflöw
kdv}qäorp1 D nlihmh}ìv plqgùvv}h dqq|lw klydwrww phjudjdgql/ krj| d ndpdwihoäu ìv d ylvv}d
qhp �}hwìv ydoöv}ðq�xvìjh nù}ùww hj| sr}lwðy ndsfvrodw dgkdwö1

D wìq|ohjhvhq ehfvoìvuh nhu o�r yäowr}dwedq d} U uhihuhqfld ndpdw +ìv hj| nrqvwdqv,
phjmhohqln d mree rogdorq lv= U ohkhw d} djjuhjäow loolnylglwäv sur{l yäowr}ömd/ ydj| sìogäxo
d ehihnwhw�rn nhyìveì nìv}hn nrfnä}dwrv nùwyìq|hneh ihnwhwql/ kd d el}wrqväjrv nùwyìq|hn lv
hoìj pdjdv qrplqäokr}dprw q|ýmwdqdn1 Plyho U qhpulwnäq v}ljql�näqv lv ohv} � ohjlqnäee
d}rqedq d nùwyìq|kr}dprn nù}hoðw�r v}äpðwävd pldww�/ plqghqnìsshq fìov}hu�x ehyhqql +4,
mree rogdol yäowr}öl nù}ì1

D whomhv vshfl�näflö wduwdopd} pìj hj| pävrgln nrfnä}dwl wdjrw/ H^o ��� �#��! � �#� m] ��� � �"! � � � ` +lg�r0
ehq yäowr}ö loolnylglwäv ydj| sldfl nùu opìq|hn/ plqw d yìohwohqv}hu�xvìj hj| ýmdee iruuävd,/
d} dnwxäolv sldfl ylv}rq|rn v}huhsìw phjudjdgö wìq|h}�rw +ydoxwdyäoväj/ f� @ f ��� � �"! � � � ,/ ìv
ruv}äj0vshfl�nxv k ��� �#� �{ kdwävrndw=
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5151 D ehfvoìvl vwudwìjld= hj| vwuxnwxuäolv ìuwìnsdsðu0äud}ävl uhjuhvv}lö
D i�r sureoìpäw d} rnr}}d/ krj| d ihowìwhohv ydoöv}ðq�xvìjhn ìv yäukdwö ìuwìnhn nù}yhwohq o
qhp �j|hokhw�rn phj1 D} lurgdorpedq ohjhowhumhgwhee phjrogäv d}w wìwhoh}l iùo/ krj| d
ylvv}d qhp �}hwìv d} hj|hg ol nrfnä}dw/ ìv dqqdn d ydoöv}ðq�xvìjh d ixqgdphqwxprn hj|/ d
sldf äowdo lvphuw i jjyìq|h1 H}w ehkho|hwwhvðwyh d ndpdwihoäu hj|hqohweh/ d ndpdwihoäu ìv d
ixqgdphqwxprn nù}ùww ndsxqn hj| uhgxnäow dodný ùvv}hi jjìvw1

D phjnù}hoðwìv irqwrv kläq|rvväjd/ krj| d ndpdwihoäu yäowr}ävdlw hj| d} hj|ehq d nrf0
nä}dwl ydoöv}ðq�xvìj yäowr}äväqdn wxodmgrqðwmd1 Kd hj| ixqgdphqwxp yäowr}ln/ d} nl}äuöodj
d ylvv}d qhp �}hwìv nù}yhwohq o phj qhp �j|hokhw�r ydoöv}ðq�xvìjìq äw kdw d ndpdwihoäuud1

Hj| lo|hq pögv}hu huhgpìq|h qhkh}hq ìuwhoph}khw�r/ kd d nrfnä}dwqdn wùee iruuävd lv
ydq/ loohw�rohj d ndpdwihoäuud d nrfnä}dwl ydoöv}ðq�xvìjhq nðy o päv wìq|h}�rn lv kdwqdn1 Pìj
irqwrvdee/ krj| heehq d nhuhwehq qhp whv}whokhw�r d}/ krj| hj| ixqgdphqwxp el}rq|rv
kdwävd nrq}lv}whqv0h d}}do/ dkrj| d ixqgdphqwxp ehiro|ävromd d ylvv}d�}hwìv wìq|ohjhv dod0
nxoäväw1 Yìjh}hw o/ d ehfvoìv nìw/ i jjyìq|dodnud yrqdwnr}ö ihowhyìvhq dodsxo= hj| d ixqgd0
phqwxprn ìv d nrfnä}dwl ydoöv}ðq�xvìj nù}ùww/ d pävln shglj d ydoöv}ðq�xvìj ìv d ndpdwihoäu
nù}ùww1

D sureoìpd hj| pävln ohkhwvìjhv ihorogävd d}/ kd d ydoöv}ðq�xvìjhnuh pdjxnud wdoäoxqn
nù}hoðw�r yäowr}öndw= d klwhoplq�rvðwìv sìogäxo dondopdv ohkhw d ylvv}d qhp �}hwìv nrfnä}d0
wäqdn d phjmhohqðwìvìuh1 Ehfv okhw qn whkäw d ndpdwihoäu ìv d klwhoplq�rvðwìv nù}ùww hj|
hj|hqohwhw/ ìv phjyl}vjäokdwmxn/ krj| ydmrq d klwhoplq�rvðwìv hoìjvìjhv vwdwlv}wlnämd0h d}
äud}ävnru uhqghonh}ìvuh äooö lqirupäflöqdn +Fdqwru0Sdfnhu +4<<9, hj| lo|hq phjnù}hoðwìvw
dondopd},1 H} d pögv}hu vhp wxgmd d}rqedq phjyäodv}roql d}w/ krj| d klwhoplq�rvðwìv srq0
wrvdq plo|hq nrfnä}dwrw ydj| nrfnä}dwrndw ihmh} nl/ ìv ydmrq kho|hvhq irjodomd0h ùvv}h d
uhqghonh}ìvuh äooö lqirupäflöw1

Fxpe|0Sdvwlqh +5334, xj|dqd}rq dgöv n oùqeù}�r nldgävý/ gh d}rqrv lg�rehq irujdorp0
edq oìy�r nùwyìq|hlw kdv}qäomd hj| nù}ùv ylvv}d qhp �}hwìvl ydoöv}ðq�xvìj phjkdwäur}äväud1
Huhgpìq|hln d}w pxwdwmän/ krj| d n oùqeù}�r nldgävý nùwyìq|hn päv ìv päv ydoöv}ðq�xvì0
jhnhw kdwäur}qdn phj1 H} d phjnù}hoðwìv lv sureoìpäned wnù}khw d}rqedq dnnru/ kd d
nrfnä}dwrn wùee iruuäveöo huhgqhn/ loohw�rohj kd el}rq|rv ixqgdphqwxprn ydj| hvhpìq|hn
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v}lv}whpdwlnxv h{wud kdwävvdo ydqqdn d ndpdwrnud1
Dowhuqdwðy phjrogävnìqw d nrfnä}dwl hvhpìq|hn uhdol}äflömäud yrqdwnr}ö dgdwrndw kdv}0

qäorn1 D yìohwohq yäowr}ön uhdol}äflöl dodsmäq xj|dqlv ehfv okhw�r d ihowìwhohv ydoöv}ðq�xvìj n1
Whj| n iùo/ krj| g � ! ihowìwhohv ydoöv}ðq�xvìjìw d w0ehol lqirupäflön +U � ! ìv ] � ! , hj| j i jjyìq|h
kdwäur}}d phj=

g � ! @ H^g � ! mU � ! > ] � ! ` . % � � ! @ j+U � ! > ] � ! , . % � � ! = +7,

Lww ] � ! d ixqgdphqwxprn hj| kdopd}äw mhohqwl/ d w ìy hohmìq hoìukhw�r lqirupäflöndw1 Whkäw
h}hn wùeeq|luh d w�4 ìyuh ydj| pìj nruäeeud yrqdwnr}qdn1 D ] � ! yäowr}ön phjyäodv}wäväw
d nìv�reelhnehq uìv}ohwhvhq lvphuwhwhp1

Eäu j dodnmäuöo dodsyhw�rhq vhppl lqirupäflöqn qlqfvhq/ d} % � � ! ho�ruhmho}ìvl kled d}rqedq
gh�qðflö v}hulqw phu�rohjhv d} U � ! ìv ] � ! yäowr}önud1 D ndpdwihoäu hj|hqohwhw äwðuyd=

v� @ �. �U� . �j+U � ! > ] � ! , � . % ��� @ �. �U� . �g ��� � �"! � � � . % �$� � �% � ��� �#��! � � � = +8,

D mree rogdorq ihoexnndqw g � ! hvhpìq|yäowr}ö shuv}h qhp ruwrjrqäolv d kledwdjrnud=
% � � ! 0uh vhpplnìsshq vhp/ ìv d kledwdjrn hvhwohjhv nryduldqflämd pldww % �$� 0uh vhp ihowìwohq o1
D}rqedq d i] � ! >U ! j yäowr}ön nù} o eäupho|ln kdv}qäokdwö lqvwuxphqwxpnìqw/ dphqq|lehq
nhoo�r ho�ruhmho}�r hu�ryho eðu= ihowhyìv v}hulqw nruuhoäodwodqrn d kledwdjrnndo/ d} ho�ruhmho}�r hj|hq0
ohw dodsmäq shglj nruuhoäowdn d} hvhpìq|yäowr}öydo1

Lo| pögrq d vshfl�näflöw pìj wýo lv lghqwl�näowxn/ pl wùee/ h} d} ìuwhoph}ìv lppäu
i jjhwohq d} ho�ruhmho}�r hj|hqohw nrqnuìw dodnmäwöo/ ìv ðj| d yäukdwö vshfl�näflöv kleänwöo1
Qhp lv nhoo ehfv oql pdjäw d} hj|hqohwhw= plqgùvv}h dqq|lw nhoo kdv}qäoql/ krj| el}rq|rv
ixqgdphqwxprn mhohqohjl ìuwìnhl nruuhoäowdn d} hvhpìq| mùy�rehol uhdol}äflömäydo/ h}ìuw kho|hv
lqvwuxphqwxprndw dgqdn1 Kd d uhqghonh}ìvuh äooö ùvv}hv lqirupäflöqdn fvdn hj| uìv}ìw
kdv}qäomxn/ d} vhp yh}hw lqnrq}lv}whqv ehfvoìvkh}/ plqgùvv}h d kdwìnrq|väjrw ehiro|ävromd1

Plyho d} hj|hqohw wýolghqwl�näow/ hoyìjh}khwm n hqqhn whv}whoìvìw= h} d}w pìul/ krj| ydq0h
d ] � ! yäowr}ön nù}ùww ro|dq/ dpl hvhwohj v}ljql�näqv nù}yhwohq kdwävw j|dnruro d ndpdwihoäuud1
D uhgxnäow dodn pldww ydodplo|hq kdwävud plqghqnìsshq v}äpðwxqn/ äp d} ohkhw lqgluhnw/
d nrfnä}dwl ydoöv}ðq�xvìjhq nhuhv}w o kdwö1 Sìogäxo d qdj|ree qùyhnhgìv fvùnnhqwkhwl d
mùy�rehql �}hwìvl qhkì}vìjhn ydoöv}ðq�xvìjìw/ h}äowdo fvùnnhqwyh d ndpdwihoäudw1 Kd d}rqedq
h}hq wýo lv ydq pìj ehiro|ävd d ndpdwihoäuud +dplw d nùwyìq|hnqìo qhp yäuqäqn,/ dnnru d}
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d wýolghqwl�näflö hoxwdvðwäväeöo nlroydvkdwö ohkhw1
Kd whkäw d nrfnä}dwl ydoöv}ðq�xvìjhq wýo eäupl päv wìq|h}�r lv v}huhshw mäwv}ln d ndpdwih0

oäu phjkdwäur}äväedq/ ìv d} v}lqwìq ho�ruhmhoh}khw�r +ydj| ohjdoäeelv nruuhoäow, d ixqgdphqwx0
prn ydodpho|lnìyho/ dnnru d}rq ixqgdphqwxprn qhp ohv}qhn ruwrjrqäolvdn d} lqvwuxphq0
wäolv yäowr}öv ehfvoìv uh}lgxäolväud/ ìv d wýolghqwl�näflöv whv}w hoxwdvðw1 Xj|dqh} d kho|}hw
dnnru lv/ kd d vshfl�näflöedq kdv}qäow hvhpìq| howìu d sldf äowdo kdv}qäowwöo= d} howìuìv ho�r0
uhmho}hww ydoöv}ðq�xvìjh hnnru v}lqwìq d uh}lgxäolved nhu o/ ìv nruuhoäow d ixqgdphqwxprnndo1

D whv}w d}rqedq dnnru lv hoxwdvðw/ kd d} ho�ruhmho}ìvhn udflrqdolwäväud/ loohwyh d nrfnä0
}dwvhpohjhvvìjuh whww ihowhyìv qn yrow kho|whohq= kd whkäw d ndpdwihoäued qhp d ihowìwhohv
yäukdwö ìuwìn nhu ow/ kdqhp ydodpl päv1 D} huhgpìq|hlp d}rqedq d}w pxwdwmän/ krj|
d nrfnä}dwrn nhoo�rhq v}ìohv ohðuävd/ d} dnwxäolv sldfl ylv}rq|rn +ydoxwdyäoväj, ìv ruv}äj0
vshfl�nxv �{ kdwävrn v}huhshowhwìvh d ndpdwihoäu hoirjdgkdwö ìv urerv}wxv ohðuäväw dgmd/ d
nrfnä}dwhoohqhvvìj ydj| d sldfrn luudflrqdolwävd qìon o lv1

D pögv}hu pdjd nù}hol urnrqväjedq äoo d udflrqäolv yäudnr}ävrn whv}whoìvìqhn möo lvphuw
j|dnruodwäydo +sìogäxo Plvknlq +4<;6,/ Dww�hog/ Ghphu| ìv Gxfn +4<;8,,1 Zlfnhqv +4<;5,
v}lqwìq d pýowehol yäowr}ön lqvwuxphqwxpnìqw ydoö ihokdv}qäoäväw mdydvromd/ d}rqedq nlvvì
howìu�r/ ìv nhyìveì äowdoäqrv nùu opìq|hn nù}ùww1 D I jjhoìn wduwdopd}}d d pögv}huhn v}rurv
säukx}dped äooðwäväw/ ydodplqw d wýolghqwl�näflö ìv d} d}rqrvðwkdwöväj uìv}ohwhlw1

D} lvphuwhwhww homäuäv hj| dowhuqdwðy ìuwhoph}ìvh d nùyhwnh}�r1 Lqgxomxqn nl deeöo/ krj|
el}rq|rv yäowr}ön +] � ! >U � ! , pdj|duä}ö hu�ryho eðuqdn hj| ìuwìnsdsðu hpslulnxv äud}ävl hj|hq0
ohwìehq +nùwyìq| ndpdwihoäud,=

v � @ �. �U� .�] ��� � ��! � �#� . % � = +9,

H} d ihoðuäv ìv phjnù}hoðwìv whomhvhq ehyhww d} lurgdorpedq +eäu äowdoäedq orjlv}wlnxv ìv qhp
olqhäulv yäowr}dwedq,1 Kd d}rqedq d}w lv phj dndumxn ìuwhql/ krj| h}hn d ixqgdphqwxprn
plìuw kdwqdn d ndpdwihoäuud/ hj| vwuxnwxuäow ìuwhoph}ìv v} nvìjhv1 Wìwhoh}} n iho/ krj| d
ndpdwihoäu ydodplo|hq nrfnä}dwl hvhpìq| +qxood0hj| ydj| dnäu iro|wrqrv wðsxvý, yäuw yhv}0
whvìjìw/ nùowvìjìw ihmh}l nl1 Ðumxqn iùo huuh d} hvhpìq|uh hj| udflrqäolv yäudnr}ävý +olqhäulv,
ydoöv}ðq�xvìjl ho�ruhmho}�r prghoow=

h � ! @ � � . � � U � ! .�� ] � ! . % � ! = +7E,
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Kd d ndpdwihoäu ydoöedq h}hq hvhpìq| ehnùyhwnh}ìvl ydoöv}ðq�xvìjìw�ro ydj| yäukdwö qdj|vä0
jäwöo i jj +olqhäulv pögrq,/ dnnru d ndpdwihoäuud

v � @ � � � . � � � H^h � ! mU � ! > ] � ! �̀ . % � �� +8E,

whomhv o1
Kho|hwwhvðwv n d oäwhqv yäukdwö ìuwìn kho|ìeh dqqdn ohjmree olqhäulv ho�ruhmho}ìvìw> lo0

ohwyh/ hj| urerv}wxvdee ìuwhoph}ìvnìqw/ kho|hwwhvðwv n d uhdol}äflöw pdjäw ìv kdv}qäomxn d}
lqvwuxphqwäolv yäowr}ön pögv}huìw1 Hnnru

v � @ � � � . � � � �� � . � � U� .� � ] ��� �#��! � � �
�. % � � �� @ � � � . � � � h ��� �#��! � � � . h% � +8F,

dgögln1 H} d ihoðuäv d}w mhohqwl/ krj| U ìv ] pdj|duä}ö huhmìw d} h hvhpìqq|ho ydoö nruuh0
oäowväjxnqdn +ho�ruhmho}�r huhm nqhn, wxgmxn eh1

D jrqgrodwphqhwe�ro d} lv oäwkdwö/ krj| hj|hg o d +6, äud}ävl hj|hqohwehq ydq v} nvìj d
olqhdulwäv ihowìwhoh}ìvìuh/ gh d +7, ho�ruhmho}ìvl hj|hqohw whwv}�rohjhv ohkhw1 H} d qdj|irný äowd0
oäqrvväj dondopdvvä whv}l d pögv}huw v}äprv wryäeel ìuwìnsdsðu0äud}ävl hj|hqohw ehfvoìvìuh/
sìogäxo d qhpihgh}hww ndpdwsdulwäv yl}vjäodwäud1 &

5161 D ihokdv}qäow dgdwiruuävrn
Dgdwdlp käurp i�r iruuävfvrsruweöo v}äupd}qdn1 D} ruv}äj0vshfl�nxv loohwyh joreäolv v}lqw�x
jd}gdväjl yäowr}ön/ qhp}hwnù}l ndpdwoäedn iruuävdl d} LPI �LIV� ìv d Yloäjedqn �Zruog
Ghyhorsphqw Lqglfdwruv� nldgyäq|dl/ ydodplqw d IHG zherogdod1 Vdmqrv d ihmo�rg�r ruv}ä0
jrn dgdwdl hoìj kläq|rvdn � d}rnedq d} hvhwhnehq/ dkro ydq nùwyìq|äu phj�j|hoìvhp/ rww
d v} nvìjhv ìyhv ixqgdphqwxp dgdwrn vhp kläq|r}qdn/ äp d qhj|hgìyhv iuhnyhqfld päu
yìj}hwhvhq fvùnnhqwhqì d plqwd pìuhwìw1

D} dgövväj0ylvv}d�}hwìvl dgdwrn +käwudoìn/ äw whph}ìv/ dgövväj0hohqjhgìv, d Yloäjedqn
�Zruog Ghew Wdeohv� nldgyäq|äeöo v}äupd}qdn1 D} dgövväj0hohqjhgìv yäowr}ö fvdn 4<;80w�ro
qhp qxood/ ìv ro|dq hvhpìq|w mhohqw/ dplnru d} dgövväjäoorpäq| fvùnnhqw/ dnäu nù}yhwohq

' D Ehqf}xu0V}hlgo +5334, surmhnw srqwrvdq huuh d nìugìvuh nðyäqmd dondopd}ql d pögv}huw= n oùqeù}�rydoxwäedq nldgrww nùwyìq|hn ndpdwn oùqevìjìw hohp}l1 H} d ndpdwn oùqevìj yäukdwödq d} äuiro|dpnrf0
nä}dweöo/ d ylvv}d qhp �}hwìvl nrfnä}dweöo/ ydodplqw d olnylglwäveöo +sldfl ylv}rq|rn, dgögln1 D} ho�r}hwhv
huhgpìq|hn d}w pxwdwmän/ krj| d ydoxwdyäoväjrn lww lv %h{wud kdwävvdo% eðuqdn1
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hohqjhgìv/ dnäu d �}hwvìjhn mhohqìuwìnìw fvùnnhqw�r äw whph}ìv nùyhwnh}wìehq1 D �Zruog
Ghew Wdeohv� i jjhoìnìehq phjwdoäokdwö d} ùvv}hv äw whph}ìv ìv hj|ìe dgövväjnùqq|ðwìv/
ruv}äjrqnìqw/ gäwxprnndo ìv phqq|lvìjhnnho lv1

D nùwyìq|äudndw käurp kho|u�ro j|�xmwùwwhp ùvv}h1 D} hj|ln d Prrg|*v �Erqg Uhfrug�
nldgyäq|d/ dpl wduwdopd}}d d} XVD0edq pävrgodjrv irujdorpedq oìy�r v}xyhuìq nùwyìq|hn
äuäw ìv kr}dpäw1 Lqqhq 4<:80w�ro 4<<:0lj whumhg�r dgdwrndw wxgwdp j|�xmwhql1 Vdmqäodwrv
pögrq d nldgyäq| 4<<30w�ro päu fvdn d} ým nlerfväwävrndw nù}ol/ ìv rww lv fvdn d nxsrq
pìuhwìw/ d} hodgävl äudw qhp � plyho d} dggljl dgdwrn dodsmäq ýj| w�xqln/ d nxsrqrn qdj|väjd
qdj|mäeöo ìsshq ihgh}l d nlerfväwävnru yäuw kr}dprw/ ðj| d kläq|}ö nlerfväwävl äu 433(0ndo
nù}hoðwkhw�r1

D pävrgln iruuäv d Hxurprqh| pdjd}lq/ dpl kdyrqwd nù}ùowh d iulvv nldgävý hxurnùw0
yìq|hn nxsrqmäw ìv nlerfväwävl äuäw> vdmqrv fvdn 4<;:0lj eh}äuöodj1

D} xwrovö ihokdv}qäow iruuäv d �Prrg|*v Lqwhuqdwlrqdo Pdqxdo� ìynùq|y/ dpl vrn hvhwehq
+wùeehn nù}ùww, lvphuwhwl d} ruv}äjrn ým/ ydj| pìj ìsshq irujdorpedq oìy�r nùwyìq|hlw1 Qhp
plqghq ruv}äjud ìv lg�rsrqwud nù}ol h}w d} dgdwrw/ hj|hv hvhwhnehq d nxsrq ìv d} äuiro|dp
+ým nldgävrnqäo mhoohp}�rhq 433( nùu ol, nhu o nù}oìvuh/ päv hvhwhnehq fvdn d nxsrq1

H}hne�ro d qhp whomhvhq wùnìohwhv dgdwrneöo d nùyhwnh}�r hj|v}hu�x/ äp äwoäwkdwö ìv ur0
erv}wxv homäuävvdo kdwäur}wdp phj d nùwyìq|hn kr}dpäw ìv ndpdwihoäuäw1 Dgrww W ohmä0
udw/ u nxsrqpìuhw ìv s äu phoohww/ d nùwyìq| kr}dpd nù}hoðw�rohj u . �)(#(�*,+- / d ihoäu shglj
u . �)(#(�*,+- � U - 1 Kd d ohmäudw kläq|}rww/ d}w d plqwdäwodjjdo kho|hwwhvðwhwwhp/ d kläq|}ö
nlerfväwävnrul äu ìuwìnìw shglj 4330}do +qìyìuwìn,1 D uhihuhqfld ndpdwqdn d phjihoho�r yd0
oxwd %dq|druv}äjäqdn% d krvv}ýohmäudwý +43 ìyhv, äoodpnùwyìq| kr}dpäw kdv}qäowdp kd d
ohmäudw ohjdoäee 6 ìyhv> hj|ìenìqw d uùylgwäyý kr}dprw +4 ìyhv,1

D kläq|}ö äu0 ydj| ohmäudwl lg�r dgdwrnrq wýo/ h} d nù}hoðwìv nìw i�r rneöo ohkhw srqwdwodq=
d} hj|ln/ krj| oìq|hjìehq hj| olqhäulv nù}hoðwìvw kdv}qäo/ dpl pdjdv ndpdwrn phoohww päu
oìq|hjhv howìuìvw mhohqw> d pävln shglj d}/ krj| d uhihuhqfld ndpdw kr}dpjùueìmh äowdoäedq
erq|roxowdee d} hj|v}hu�x uùylg ydj| krvv}ý wäyý ndpdw phjn oùqeù}whwìvw�ro1 D pävrgln
sureoìpd nln v}ùeùoìvìkh} hoylohj wdoäokdwxqn dgdwrndw/ j|dnruodwlodj d}rqedq qhp1 Ðj|
hkho|hww lqnäee d}w dondopd}wdp/ krj| fvdn d ohjdoäee käurp ìyhv ohmäudwý nùwyìq|hnhw
yhwwhp �j|hohpeh/ dkro d uhihuhqfldndpdw prqgmxn ùw ydj| kìw ìyhv ìuwình nù}ùww päu qhp
wýo mhohqw�rv d n oùqevìj1

D olqhäulv nù}hoðwìv d kr}dp v}lv}whpdwlnxv wru}ðwäväw rnr}kdwmd= dplnru d uhihuhqfldnd0
pdw q�r/ d nù}hoðwìvl kled lv qdj|ree ohv}/ h}ìuw d v}äpðwrww kr}dp nhyìveì q�r plqw ydoögl
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ìuwình1 H} d uhjuhvv}lönedq d uhihuhqfld ndpdw hj| wwkdwömäw ohihoì irjmd wru}ðwdql � ìv d}
huhgpìq|hn lv srqwrvdq h}w pxwdwmän +d} hj| wwkdwö v}ljql�näqvdq nlvhee hj|qìo,1 Vdmqrv
d}rqedq d kr}dprn srqwrvdee v}äpðwävd yäukdwödq mhohqw�rvhq ihoqdj|ðwmd d} dgdwrnedq
hohyh lv phjoìy�r srqwdwodqväjrndw ìv }dmw= sìogäxo kd d mùy�rehol nxsrq nl�}hwìvhnhw ýmudeh0
ihnwhwyh dnnxpxoäoql dndumxn/ d} huhgpìq| ljhq ìu}ìnhq| ohv} d uhihuhqfld kr}dpjùueìu�ro
whww ihowhyìvhnuh1 H}hq iho o d phj�j|hoìvhn v}äpd lv mhohqw�rvhq fvùnnhqqh/ phuw d ohmäudwl
lg�r ihowìwohq o v} nvìjhv hj| lo|hq v}äpðwävkr}1

Dplnru h}w d} dnnxpxoäoävl homäuävw suöeäowdp dondopd}ql/ d uhihuhqfld ndpdw hj| wwkd0
wömd ydoöedq hoìuwh d %nulwlnxv% 4 ìuwìnhw � gh fvdn dnnru/ kd d uhihuhqfld kr}dpjùueìw fvdn d
glv}nrqwäoävkr} kdv}qäowdp/ ìv d uhjuhvv}löed pdjäed d gxuyd uùylg ydj| krvv}ý phjn oùq0
eù}whwìv nhu ow1 Kd d ehfv ow kr}dpjùueìe�ro v}äupd}ö ìuwìn v}huhshoqh d uhjuhvv}löedq lv/
d} hj| wwkdwömd pìj wäyrodee nhu oqh d} hj|w�ro1 Plqgh}hnhw dqqdn d mhohnìqw ìuwhoph}hp/
krj| d wýo dodfvrq| uhihuhqfld ndpdw hj| wwkdwö ydoöedq d kr}dpv}äpðwäv srqwdwodqväjdleöo
huhg/ d}rqedq pìjlv fìov}hu�xee d nhyìveì suhfð}/ äp ohjdoäee urerv}wxv olqhäulv pögv}huw
nùyhwql/ ìv hvhwohjhv dowhuqdwðyändw fvdn d urerv}wxvväj yl}vjäodwdnru whnlqwhql1

H} d käurp dgdwiruuäv qdj|mäeöo 683 phj�j|hoìvw mhohqw/ plqwhj| 433 ruv}äj0ìy fhooä0
eöo1 D i�r vshfl�näflö ehfvoìvìkh} h}hne�ro fvdn d krvv}ý ohmäudwýdndw +ohjdoäee käurp ìyhv,
wduwrp phj/ d kr}dp ìv ihoäu0v}äpðwäv sureoìpdlw hq|kðwhqg�r1 V}lqwìq hokdj|rp d}rndw d
phj�j|hoìvhnhw/ dpln päu ohmäuw gh pìj ylvv}d qhp �}hwhww nùwyìq|hnkh} wduwr}qdn1 H}
yìj o 599 phj�j|hoìvw dg/ dpho| plqwäedq d ndpdwihoäu äwodjrv ìuwình 456 eä}lvsrqw1

61 Huhgpìq|hn
6141 D ylvv}d qhp �}hwìv nrfnä}dwd
Ho�rv}ùu +6, uhgxnäow dodnmäqdn ehfvoìvl huhgpìq|hlw lvphuwhwhp= h} d}

v � @ � . . � . U� .� . ] ��� � �"! � � � . � . K ��� � ��! � �#� . % . �

hj|hqohw ehfvoìvìw mhohqwl/ dkro K � ! ruv}äj0vshfl�nxv gxpp| yäowr}öndw ydodplqw hj| ydoxwd0
yäoväj lqglnäwruw +qdj| ohìuwìnho�rgìv/ loohwyh hj| �{ ydj| uìv}ehq  h{lelolv äuiro|dpuhqgv}hu
 h{lelolvheeì yäowr}wdwävd, wduwdopd}1 D ] ixqgdphqwxprn nù}ùww d nùyhwnh}�rn hj|v}huhv
nìvohowhwìvhl v}huhshoqhn +ìyhv v}lqwhq,= d ydoxwdwduwdoìnrn ìv d} lpsruw käq|dgrvd/ d} h{sruw
ìv d JGS käq|dgrvd/ n ov�r dgövväjäoorpäq|0JGS käq|dgrv/ �}hwìvl pìuohj d JGS0kh} nì0
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shvw +wùeeohw hvhwìq sr}lwðy,/ qùyhnhgìv +v}ä}doìnedq,/ hj| i�ruh mxwö JGS +h}hu grooäuedq,/
d �}hwìvl qhkì}vìjhn ùvv}hvðwhww v}äpd 4<:30w�ro +käwudoìn/ äw whph}ìv/ hohqjhgìv,/ d} ruv}äj
jd}gdväjiùogudm}l uìjlömäedq käq| ruv}äjedq ydqqdn ìsshq �}hwìvl qhkì}vìjhn +d uhjlrqäolv
kdwäv hj| phjohs�rhq irqwrvqdn el}rq|xow irupämd,1 H}hn d uhgxnäow dodný uhjuhvv}lön d}
ruv}äj nùwyìq|hlq mhohqwnh}�r ndpdwihoäudw +%nrfnä}dwl suìplxprw%, suöeäomän pdj|duä}ql1
D} huhgpìq|hnhw d} 41 wäeoä}dw hov�r qìj| rv}orsd wduwdopd}}d1

D v}äprn uìv}ohwhv hohp}ìvh ìv ìuwhoph}ìvh kho|hww fvdn säu mhohqvìjuh kðyqäp iho d �j|ho0
phw1 D} hj|ln d prghoohn loohv}nhgìvh= U � @ 3=5 +d} ruv}äj0kdwävrn qìon o pìj nhyhvhee,1
Eäu h} qhp nlhphonhg�rhq pdjdv ìuwìn/ gh nhuhv}wphwv}hwl mhoohj�x plqwäqäo plqghqnìsshq
d}w mhohqwl/ krj| d ihokdv}qäow yäowr}önqdn ydq pdj|duä}ö huhmh d nùwyìq|kr}dprnud1 / H}
d}w lv mhohqwl/ krj| d ndpdwihoäudn xj|dq ìu}ìnhq|hn d ixqgdphqwxprnud/ gh qhp wýovä0
jrvdq qdj| pìuwìnehq1 Äwodjrvdq d}rqedq d ixqgdphqwxprn pìjlv hoìj mhohqw�rv uìv}ìw
pdj|duä}}än phj d ndpdwihoäuqdn1 Plyho ìyhv dgdwrndw kdv}qäoxqn/ h} d ylvhonhgìv qhp
ihowìwohq o phjohs�r= d} ìyhv iuhnyhqflämý ixqgdphqwxprn yduläflömd ylv}rq|odj nlfvl/ h}ìuw
fvdn nlv uìv}ehq pdj|duä}kdwmän d ndpdwihoäudn yduldqflämäw1

D} hj|qìo wùeev}ùuùv nìvohowhwìv�x yäowr}ön d} loohv}nhgìvw dolj ìulqwln/ äp d srqwrvväjrw
mhohqw�rvhq urqwmän1 H} d ixqgdphqwxprn v}rpv}ìgrv ìyhn nù}ùwwl qdj| nruuhoäflömäqdn
wxgkdwö eh1 H} d pxowlnroolqhdulwäv d i�r rnd dqqdn/ krj| fìov}hu�xee fvdn d} hj|v}huhv
nìvohowhwìv�x yäowr}öndw kdv}qäoql1

Plyho d pxowlnroolqhdulwäv d} hj|lghm�x gh n oùqeù}�r ixqgdphqwxprn nù}ùww lv v}äprwwh0
y�r ohkhw/ ðj| hj|ln nrqnuìw srqwehfvoìvqhn vhp ìughphv wýo}rww mhohqw�rvìjhw wxodmgrqðwdql>
uädgävxo el}wrv/ krj| d �ydoögl� hj|hqohw pìj wùee ixqgdphqwxprw wduwdopd}/ ðj| whkäw d
�j|hohpeh qhp yhww yäowr}ön rnr}wd wru}ðwävw vhp nhu okhwm n ho1

D wryäeel huhgpìq|hn ìuwhoph}ìvh pldww nìw nrqnuìw hj| wwkdwöw pìjlv nlhphoqìn= d}
hj|ln d yäoväjlqglnäwru v}ljql�näqv sr}lwðy hj| wwkdwömd/ d pävln d uhihuhqfldndpdw phj0
ohs�r qhjdwðy ìuwình1 Eäu h} xwöeel vwdwlv}wlndlodj v}ljql�näqv/ äp d nrq�ghqfld lqwhuydooxp
pdmgqhp wduwdopd}}d d qxooäw1 H}w ìq ýj| ìuwhoph}hp/ krj| d} ljd}l hj| wwkdwö plqghq0
nìsshq hj| nùu ol/ äp d kr}dprn nù}hoðw�r v}äpðwävd h}w d} hj| wwkdwöw ohihoì wru}ðwmd1 D
urerv}wxvväjrw yl}vjäoö uìv}ehq lvphuwhwhn pdmg päv kr}dpv}äpðwävl pögv}hue�ro v}äupd}ö

0 D} dodfvrq| - 1 qdj|uìv}w dqqdn wxgkdwö eh/ krj| hj| dgrww ruv}äj0ìy fhooäkr} j|dnudq wùee nùwyìq|äu
phj�j|hoìv lv wduwr}ln/ ylv}rqw d pdj|duä}ö yäowr}ön xj|dqd}rn pdudgqdn/ ðj| d fhooäq eho ol äun oùqevìjhn
whomhvhq d kledwdjed nhu oqhn1 Kd d fhooäqnìqwl äwodjrnud yìjh}qìqn kdvrqoö uhjuhvv}löw +dpl plqgùvv}h
:4 phj�j|hoìvw mhohqwhqh/ 44054 pdj|duä}ö yäowr}ö phoohww,/ d} loohv}nhgìv mhohqw�rvhq mdyxoqd +31503170uh,1
Pdjxn d ehfvoìvhn dolj yäowr}qäqdn/ dpl d}w mhohqwl/ krj| d nùwyìq|äudn fhooänrq eho ol yduläflömd nù}ho
i jjhwohq d pdj|duä}ö yäowr}önwöo1
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huhgpìq|hnhw lv/ d}rqedq d}rn vhp wxgmän d sureoìpäw whomhvhq phjv} qwhwql1
Dojheudlodj d vwuxnwxuäow dodný huhgpìq|hn h}hnqhn d uhgxnäow dodnrnqdn d} äwirjdopd0

}äväeöo v}äupd}qdn= dplnru d mree rogdow �. �g � ! 0yho kho|hwwhvðwhp ìv lqvwuxphqwxprndw
kdv}qäorn/ dnnru ydoömäedq d}

� . . � . U ! .� . ] � ! . � . K � ! @ �. � +� � . � � U ! .� � ] � ! . � � K � ! , . �K � !

sdudpìwhu0phjnùwìvw dondopd}rp1 H} d}w mhohqwl/ krj| d ydoöv}ðq�xvìj ohjmree olqhäulv ho�ruh0
mho}ìvìyho phjirjdopd}rww vwuxnwxuäolv dodn loohv}nhgìvh qhp ohkhw mree d uhgxnäow dodnrnì0
qäo1 �32 Kd d}rqedq s qhpolqhäulv/ dnnru d vwuxnwxuäolv ùvv}hi jjìv hu�rvhee ohkhw/ plqw dplw
d uhgxnäow dodn pxwdw1 Pìj ðj| lv lqgrnrow d} öydwrvväj d} ruv}äj gxpp| yäowr}ön qìon ol
huhgpìq|hn ìuwhoph}ìvhnru/ phuw d}rn uhgxnäow dodnehol loohv}nhgìvh hoìj j|hqjh1

D} lqvwuxphqwxprn wýolghqwl�näflöv whv}wmh d}w pìul/ krj| h}hn d phjnùwìvhn phqq|luh
whomhv oqhn> d}d} hoirjdgkdwö0h d uhgxnäow dodn lo|hq irupämý äwìuwhoph}ìvh1 Dphqq|lehq
qhp/ dnnru d suìplxp qhp pdj|duä}kdwö d uhjuhvv}löedq v}huhso�r nrfnä}dwl hvhpìqq|ho
pdjäydo1 Hvhwohj d nrfnä}dw pdjd phjihoho�r ohqqh/ fvdn d ehnùyhwnh}ìvìw pìu�r yäowr}ö yä0
odv}wävd wùnìohwohq +whkäw sìogäxo d ylvv}d qhp �}hwìvl nrfnä}dwed d käwudoìnrndw lv ehoh nhoo
yhqql/ qhpfvdn d} äw whph}ìvw ìv hohqjhgìvw vwe1,1 D}rqedq d} lv ohkhwvìjhv/ krj| wryäeel
nrfnä}dwrnuöo ydq v}ö +qhpfvdn ylvv}d qhp �}hwìvl/ kdqhp olnylglwävl,> ydj| vwudwìjldl/ sr0
olwlndl hohphn nù}yhwohq o lv ehiro|ävromän d ndpdwihoäudw +sìogäxo d pýowehol ylvv}d qhp
�}hwìvìuw mäuö �e qwhwìv� pdjdvdee ndpdwrnedq q|loyäqxo phj,1 Edqnl nùofvùqùnqìo h}hn
d qhp wlv}wäq ydoöv}ðq�xvìj mhoohj�x wìq|h}�rn dnäu grplqäokdwqdn lv � d nùwyìq|hn hvhwìehq
h} nhyìveì yäukdwö1 D nìugìv hee�ro d v}hpsrqweöo whkäw d}/ krj| phqq|luh vlnhuhvhq ohkhw
d suìplxprw nl}äuöodj wìq|ohjhv nrfnä}dwl ydoöv}ðq�xvìjhnqhn ehwxgql> ìv plqw oäwql irjmxn/
nùwyìq|hn hvhwìq d yäodv} sr}lwðy1

Plho�rww d vwuxnwxuäow dodnud yrqdwnr}ö huhgpìq|hnhw lvphuwhwqìp/ uùylghq nl nhoo wìuqhp
d uhjuhvv}lön hov�r oìsfv�rmìuh= d ydoöv}ðq�xvìjl ho�ruhmho}�r hj|hqohwhnuh +d 41 wäeoä}dw 81 ìv 91
rv}orsd, � dpln ydoömäedq fvdn d}w pxwdwmän/ phqq|luh nruuhoäowdn d} lqvwuxphqwxprn
d} hqgrjìq hvhpìq|yäowr}önndo1 D} hvhpìq|yäowr}ön yäodv}wäväw/ äwodjrv ìuwìnhlw d 61514
v}hnflö lvphuwhwl1

D} huhgpìq|hn hj|ln mhoohp}�rmh d} U � ljhq pdjdv ìuwình1 Whkäw d kdv}qäow lqvwuxphq0
��4 D nìv�reelhnehq lvphuwhwhqg�r nìwoìsfv�rv ehfvoìvhn U 1 ìuwìnhlw qhp irjrp nù}ùoql/ plyho lo|hq pögv}huhn0

qìo d} U 1 qhp pìuydgö d} loohv}nhgìv v}hpsrqwmäeöo1 Hkho|hww d} ùvv}hv uhjuhvv}ru hj| wwhv v}ljql�ndqfld0
whv}wmìqhn +I0whv}w, d s0ìuwìnìw irjrp kdv}qäoql1
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wxprn hoìj möo nruuhoäowdn d} ho�ruhmho}hqg�r hvhpìq|hnnho1 H} d mùy�rehol yäoväj lqglnäwruäydo
päu nhyìveì ohqqh ðj|= d} U � pìj d} ruv}äj gxpp| yäowr}öndw wduwdopd}ö hvhwehq lv fvdn
3=68 ohqqh1 H} qhp mhohqw phjohshwìvw/ klv}hq d yäoväjrn äowdoäedq hoìj urvv}xo mhoh}khw�rn
ho�ruh1

D phjohs�rhq pdjdv loohv}nhgìvhn d}rqedq d ydoöväjrvqäo nhgyh}�ree nìshw pxwdwqdn=
dkkr}/ krj| d pdjdv U � ìuwìnìw d} lqvwuxphqwxprn ìv d} hvhpìq|hn mö nruuhoäowväjdnìqw ìu0
whoph}khvvhp/ phjwduwrwwdp d ndpdwihoäu dgdwrneöo nùyhwnh}�r hvhwohjhv wùeev}ùuùv ruv}äj0
ìy fhooändw1 Hnnru d} ho�ruhmho}ìvkh} ylv}rqw el}rq|rv phj�j|hoìvhnhw wùeev}ùu kdv}qäorn/
dpl mhohqw�rvhq äp phvwhuvìjhvhq qùyhol d} loohv}nhgìvw1 H}w hoohq�rul}hqg�r/ d} ho�ruhmho}ìvw
hoyìjh}whp d} ruv}äj0ìy v}hulqwl äwodjrnndo lv/ dpl ljhq kdvrqoö srqwehfvoìvhnhw/ ìv pìj
pdjdvdee U � 0hw huhgpìq|h}hww1 Eäu lww d nlv plqwdpìuhw nìug�rmhoh}l phj d} loohv}nhgìv ìu0
whoph}ìvìw/ d}w plqghqhvhwuh nlmhohqwkhwm n/ krj| d yäodv}wrww ixqgdphqwxprn hoirjdgkdwö
ho�ruhmho}�r hu�ryho eðuqdn d ylvv}d qhp �}hwìvl ìv d mùy�rehol yduldqfld yäowr}önud1

D wùeev}ùuùv nìvohowhwìvhn d} loohv}nhgìvw xj|dq mdyðwmän/ gh vrnndo mhohqw�rvhee d}/ d0
phqq|lyho d srqwehfvoìvhnhw phjyäowr}wdwmän +pxowlnroolqhdulwäv,1 Eäu mö lqvwuxphqwxprn0
eöo wùeehw dondopd}yd d srqwrvväj qùyhokhw�r/ gh nlv plqwd hvhwìq d wùee lqvwuxphqwxp
ylv}rqw qùyhol d ehfvoìvhn wru}ðwrwwväjäw1 Plqgh}hn dodsmäq d wäeoä}dwedq v}huhso�r ixqgd0
phqwxprn hj|v}huhv nìvohowhwìvhl dondopdv �nù}ìsýwqdn� w�xqqhn d suhfl}lwäv ìv d wru}ðwäv
nù}ùww1 D urerv}wxvväj yl}vjäodwqäo qìkäq| hww�ro n oùqeù}�r lqvwuxphqwxp0yäodv}wäv huhg0
pìq|ìw lv lvphuwhwhp1

D uhihuhqfld ndpdw hj| wwkdwömd pdjdv ìv v}ljql�näqv d yduldqfld yäowr}ö hvhwìq= qd0
j|ree uhihuhqfldndpdwrn qdj|ree äulqjdgr}ävrnndo mäuqdn1 Hj| ohkhwvìjhv pdj|duä}dw d}/
krj| d ndpdwhphonhgìv d päu nì}ehq oìy�r nùwyìq|hnqìo äufvùnnhqìvw mhohqw/ h}ìuw d pdjd0
vdee dphulndl nùwyìq|ndpdw d olnylglwävw qhjdwðydq ehiro|ävrokdwmd1 D i�r rn ydoöv}ðq�xohj
lvpìw fvdn d kr}dpv}äpðwävedq nhuhvhqg�r= kd d nù}hoðwìv kleämd qdj|/ dplnru d uhihuhqfld0
ndpdwrn qdj|rn/ dnnru d kr}dprneöo v}äpðwrww yduldqfld yäowr}ö lv qdj|ree ohkhw lo|hqnru1

D uhihuhqfld ndpdw qìj|}hwìw/ fhq}ruäow ydj| hj|ìe pögrvðwrww yäowr}dwäw lv ehyìyh d
pdj|duä}ö yäowr}ön nù}ì/ hj|hg o d uhihuhqfld ndpdw hj| wwkdwömd yäowr}qd1 H} d nù}hoðwìvl
kleäud ìsðw�r pdj|duä}dwrw oäwv}ln doäwäpdv}wdql1 Hj| ohkhwvìjhv phjrogävnìqw d nùyhwnh0
}�rnehq pdmg hj| %pögrvðwrww yduldqfld% yäowr}öw lv irjrn kdv}qäoql= h} ýj| dgögln/ krj| d
yduldqfläeöo ohyrqxqn hj| pdjdv ndpdwv}lqw lqglnäwruw +d uhgxnäow dodnehol 5=38 hj| wwkd0
wömäydo v}rur}yd,1

D} lqvwuxphqwxprn hoirjdgkdwö plq�rvìjìu�ro phjj|�r}�rgyìq/ uäwìuhn d +6, vwuxnwxuäow
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dodn ehfvoìvìuh1 D 51 wäeoä}dw vshfl�näflömd nl}äuöodj d ylvv}d qhp �}hwìvl nrfnä}dw ydod0
plo|hq pìu�rv}äpäw kdv}qäomd1

D} hov�r rv}orsedq h} d yäowr}ö d nùyhwnh}�r 8 ìyehq ùvv}hvhq hohqjhghww dgövväj ìv d}
dgövväjäoorpäq| käq|dgrvd> d pävrgln rv}ors d nùyhwnh}�r ùw ìyehq ehnùyhwnh}�r käwud0
oìn/ äw whph}ìv ydj| dgövväjnùqq|ðwìv lqglnäwruäw kdv}qäomd> d} xwrovö käurp rv}ors hkkh}
kdvrqoö lqglnäwruw/ fvdn d käwudoìnrndw qhp yìyh �j|hohpeh +wryäeel glv}nxvv}löw d 61514
v}hnflö wduwdopd},1

D} hov�r nìw yäodv}wäv lqv}ljql�näqv hj| wwkdwöndw dg/ ìv eäu d pävrgln rv}orsedq d
wýolghqwl�näflöv whv}w hoirjdg/ gh rww d} loohv}nhgìv nlprqgrwwdq j|hqjh +d} hj| wwhv v}lj0
ql�ndqfld s0ìuwình 3=6<,1 D 6081 rv}ors hj| wwkdwöl ylv}rqw v}ljql�näqvdn/ ìuwhoph}khw�r
ho�rmho�xhn ìv vwdelodn= wð} v}ä}doìnsrqwrv qùyhnhgìv d} äw whph}ìv ydj| nùqq|ðwìv ydoöv}ðq�x0
vìjìehq d ndpdwihoäudw ;=7� ;=; eä}lvsrqwwdo qùyhol1 H} xj|dq qhp wýo qdj| kdwäu0kdwäv/
d}rqedq d} äwodjrv kdwäv hqqìo möydo hu�rvhee= d ylvv}d qhp �}hwìvl yäowr}ö plqwdäwodjd 3=8/
whkäw d} ho�ruhmho}hww ylvv}d qhp �}hwìvl nrfnä}dw plqwhj| 73 eä}lvsrqwrw mhohqw d ndpdwihoäu
456 eä}lvsrqwrv plqwdäwodjäeöo1 � �

D kdwäu0 ìv d} äwodj0kdwäv lo|hq ìohv qdj|väjuhqgehol hon oùq oìvh hj|duäqw yrqdwnr}ln
d n oùqiìoh ixqgdphqwxp ydj| nrfnä}dwl yäowr}önud= qhpfvdn d} lwwhql huhgpìq|hnqìo wd0
sdv}wdokdwmxn/ kdqhp oäwwxn päu d uhgxnäow dodnrnqäo lv/ ìv d} loolnylglwävl yäowr}öqäo lv
xj|dqh} ohv} d kho|}hw1 D mhohqvìj rnäw dodsyhw�rhq d uhgxnäow dodnedq nhuhvkhwm n= kd d
ydoöv}ðq�xvìjhnhw ixqgdphqwxprnndo dndumxn ho�ruhmhoh}ql/ gh d ndpdwihoäu qhp wýo ìu}ìnhq|
d ixqgdphqwxprn yäowr}äväud/ dnnru d ndpdwihoäu vhp ohkhw wýo ìu}ìnhq| d} ho�ruhmho}hww
ydoöv}ðq�xvìjhn yäowr}äväud1 D nruäeeldnedq päu hvhww v}ö uöod/ krj| h} d uhgxnäow dodnehol
pìuvìnhow ìu}ìnhq|vìj d ihokdv}qäow dgdwrn qhp wýo pdjdv iuhnyhqflämäud yh}hwkhw�r ylvv}d1

D uhihuhqfldndpdwrn hj| wwkdwömd v}lqwìq phjohs�rhq vwdelo +�3=4, ìv v}ljql�näqv1 D}
hj| wwkdwö j|dnruodwlodj phjhj|h}ln d uhgxnäow dodnedq lv oäwrwwdo= plyho d ylvv}d qhp
�}hwìvl yäowr}ö ho�ruhmho}�r hj|hqohwìehq d uhihuhqfld ndpdw qhp yrow v}ljql�näqv/ h}ìuw d
ylvv}d qhp �}hwìv ydoöv}ðq�xvìjìqhn v}huhshowhwìvh qhp yäowr}wdwmd phj d uhihuhqfld ndpdw
hj| wwkdwömäw1 H} wryäee hu�rvðwl d uhihuhqfld ndpdw urvv} ho�rmho�x hj| wwkdwömäqdn nruäeel
ìuwhoph}ìvìw/ plv}hulqw lv h} d kr}dprn v}äpðwävl srqwdwodqväjäeöo v}äupd}ln1

D ohjirqwrvdee huhgpìq| d wýolghqwl�näflöv whv}wuh yrqdwnr}ln= kd d} ruv}äj gxpp|
�$� D +5, hj|hqohwehq h} d} % E fc bb yäodv}wävw mhohqwl1 Heehq d v}�xn ìuwhohpehq whnlqwyh d ylvv}d qhp �}h0

wìvw/ d nùwyìq|yäväuoön d �}hwìvl qhkì}vìjhn uhdol}äoögävd hvhwìq vhp v}äpðwdqdn qdj|pìuwìn�x yhv}whvìjuh1
Äowdoäqrvdee ylvv}d qhp �}hwìv hvhwìq d} hj| wwkdwön qdj|väjuhqgmh nhyìveì nùqq|hq ìuwhoph}khw�r1
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yäowr}ön lv v}huhshoqhn d mree rogdol yäowr}ön nù}ùww +whkäw lqvwuxphqwxpnìqw lv,/ dnnru d
vwuxnwxuäow dodn vshfl�näflömäw hoirjdgkdwmxn1 H} d} huhgpìq| d ndpdwihoäudw d ylvv}d qhp
�}hwìv ydoöv}ðq�xvìjìyho/ d uhihuhqfld ndpdwwdo ìv ruv}äj0vshfl�nxv �{ kdwävrnndo mhoohp}l1
H}hq xwöeel wdj mhohqoìwìqhn hj| nùyhwnh}pìq|h/ krj| d n oùqeù}�r ruv}äjrn ndpdwihoäudl
ùvv}hkdvrqoðwäväeöo fvdn öydwrv nùyhwnh}whwìvhnhw yrqkdwxqn oh d uhodwðy nrfnä}dwrvväjrnuöo1
D}rqedq/ plqw pdmg oäwql irjmxn/ h} d wýolghqwl�näflöv huhgpìq| pìj qhp urerv}wxv/ kdqhp
wryäeel nrpsrqhqvhn lv v}huhshoqhn d ndpdwihoäuedq1

6151 D olnylglwävl nrfnä}dw
615141 D} hvhpìq|yäowr}ön phjyäodv}wävd
D nìw i�r nrfnä}dwl wìq|h}�r hj| ylvv}d�}hwìvl qhkì}vìj ìv hj| loolnylglwävl hvhpìq|1 H}hn
ho�ruhmho}hww ydoöv}ðq�xvìjhlw ehwìyh d ndpdwihoäu hj|hqohweh/ whv}whokhw�ryì yäoln/ krj| ydod0
pho|ln n +ydj| d nhww�r hj| ww, hohjhqg�r0h d ixqgdphqwxprnwöo ydoö i jjìv phjudjdgäväud>
loohwyh/ krj| yäoväjrn lghmìq d ndpdwihoäu qdj|ree pìuwìnehq yäowr}ln0h/ plqw d}w d nrfnä0
}dwl ydoöv}ðq�xvìjhn hvhwohjhv yäowr}ävdl lqgrnroqän1

D nùwyìq|hn ylvv}d qhp �}hwìvìqìo d yäodv}wäv wäyrouöo vhp pdjäwöo ìuwhw�rg�r= d :30
hv ìyhn nh}ghwh öwd +dpl d} dgdwplqwd nh}ghwh lv, dolj yrow eäupliìoh �}hwìvl sureoìpd
v}xyhuìq nùwyìq|hnnho/ plqw d}w sìogäxo d Vwdqgdug dqg Srru*v FuhglwZhhn hj| 4<<;0dv
flnnh grnxphqwäomd1 Hj| h{wuìp phjnù}hoðwìv d} lv ohkhwqh/ krj| kd nù}ho kduplqf ìyhq äw
dolj yrow �}hwìvphjwdjdgäv/ dnnru d ehfv ow ydoöv}ðq�xvìj qxood/ whkäw d nùwyìq|hnhq qlqfv
ylvv}d qhp �}hwìvl nrfnä}dw1

Hkho|hww lqnäee hj| plqghq wðsxvý n ov�r dgövväjirupäud yrqdwnr}ö lqglnäwruw kdv}qä0
orn1 D ihmo�rg�r ruv}äjrn nù}ùww xj|dqlv ljhq j|dnruldn yrowdn d} dgövväj�}hwìvl qhkì}vìjhn/
äp h}hn v}lv}whpdwlnxvdq d edqnl nùofvùqùnqìo mhohqwnh}whn= �}hwìvl hopdudgävrn/ äw whph0
}ìvhn ydj| dnäu ylvv}d qhp �}hwìvhn +wùeeq|luh dgövväjhohqjhgìvhn ìv qhp phjwdjdgävrn
irupämäedq,1 Plqw d} ho�r}�r douìv} pxwdwwd/ d} ùw ìyhq eho ol dgövväjnùqq|ðwìvw ydj| äw wh0
ph}ìvw phjmhohqðw�r yäowr}ö vlnhuhv yäodv}wävqdn prqgkdwö1 Hqqhn d qxood0hj| yäowr}öqdn d
plqwdäwodjd 3=81 � �

D yäodv}wävw/ ydodplqw dqqdn vlnhuìw d nùyhwnh}�r ìuyhoìv pdj|duä}kdwmd1 Dphqq|lehq
d nùwyìq|hnqhn h} d phjn oùqeù}whwhww ylvv}d�}hwìvl ihj|hoph d sldf v}äpäud qhp yrow

� � H} d} ìuwìn hov�r sloodqwävud ljhq pdjdvqdn w�xqkhw= �j|hohpeh yìyh d}rqedq d}w/ krj| h} ùw ìyhq eho ol
ehnùyhwnh}ìvhnhw mhohqw/ hj| ihmo�rg�r ruv}äjrneöo äooö plqwäedq päu wäyrouöo vhp luuhäolvdq pdjdv1
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ho�ruh oäwkdwö +ìv d pýowehol dgdwrn dodsmäq h} d ihowhyìv mrjrvqdn oäwv}ln,/ dnnru d edqnnùo0
fvùqùnuh yrqdwnr}ö ylvv}d qhp �}hwìvhn d nùwyìq|hn äud}ävdnru �j|hohpeh yhww nrfnä}dwl
wìq|h}�r uhdol}äoäväw lv mhohqwln1 Nlvvì howìu�r lqgrnoäv ohkhw d}/ krj| dplnru d edqnl nùofvùqùn
ylvv}d qhp �}hwìvh nìugìvhvvì yäoln/ dnnru d nùwyìq|hnì lv/ fvdn nlvhee pìuwìnehq> whkäw d
nùofvùqùn ho�ruhmho}hww ylvv}d qhp �}hwìvh d nùwyìq|hn ylvv}d qhp �}hwìvl ydoöv}ðq�xvìjìw möo
nù}hoðwl1 D wýolghqwl�näflöv whv}whn huhgpìq|hl d}w pxwdwmän/ krj| h} d nrfnä}dwl hvhpìq|
möo kdv}qäokdwö d nùwyìq|äudn ohðuäväud/ wryäeeä d} hj| wwkdwömd ljhq vwdelo ìv urerv}wxv1
Plqgh} phjhu�rvðwl kdv}qäodwäw1

D ydoxwdyäoväj yäowr}ö d nùyhwnh}�r hvhpìq|hn ydodpho|lnìqhn ehnùyhwnh}ìvìw pxwdwmd/
d} dgrww ìyhq eho o= hj| ohjdoäee 83(0rv äuiro|dp0ohìuwìnho�rgìv/ hj| �{ äuiro|dpuhqgv}hu oh0
ehj�ruh fvhuìoìvh/ hj| phqhg}vhow ohehj�r äuiro|dpuhqgv}hue�ro d whomhvhq ohehj�ruh ydoö äwwìuìv1
Eäu h}hn d} hsl}ögrn qhp ihowìwohq o hvqhn hj|eh d yäoväjrnndo/ d} huhgpìq|hn plqghqhvhwuh
d}w pxwdwmän/ krj| d nùwyìq|äudn ylvhonhgìvìw mhohqw�rvhq ehiro|ävrowd hj| lo|hq hvhpìq|1 D
ydoxwdyäoväj yäowr}ö plqwdäwodjd 3141 D urerv}wxvväj yl}vjäodwäuöo v}öoö uìv} lvphuwhw säu
wryäeel ohkhwvìjhv yäodv}wäveöo v}äupd}ö huhgpìq|w1

Yìjh}hw o shglj/ pl ohkhw d} %loolnylglwävl hvhpìq|w% phjmhohqðw�r yäowr}öB Kd d} loolnyl0
glwävl hsl}ögrndw uìv}ehq d ydoxwdyäoväjrn rnr}}än/ dnnru d mùy�rehol ydoxwdyäoväj lqglnäwrud
d mùy�rehol loolnylglwävw lv pxwdwmd1 H} d yäowr}ö qhp el}rq|xow v}ljql�näqvqdn/ ìv d wýod0
}rqrvðwäv v}hpsrqwmäeöo vhp yrow v}huhsh= h}w hov�rvruedq dqqdn wxodmgrqðwkdwmxn/ krj| d
yäoväjrn ljhq urvv}xo mhoh}khw�rn ho�ruh1

Ydoömäedq hj| dgövväjyäoväj lv yh}hwkhw loolnylglwävkr}= d mùy�rehol ylvv}d qhp �}hwìvl
hvhpìq| sr}lwðy/ vwdelo gh ylv}rq|odj dodfvrq| hj| wwkdwömd h}hn iìq|ìehq dnäu d mùy�rehol
ehv}�xn ow sldfrn äufvùnnhqw�r kdwäväw lv mhohqwkhwl +uhdol}äoyd/ krj| d} dgövväjyäoväj d nùw0
yìq|hn ylvv}d�}hwìvìw yäukdwödq qhp ìulqwl,1 H} d}rqedq d}w lv mhohqwhqì/ krj| d} dnwxäolv
ylvv}d qhp �}hwìvl sureoìpänqdn v}lqwìq qùyhoqlh nhoohqh d ndpdwihoäudw/ dplw d} huhgpì0
q|hn qhp wäpdv}wdqdn doä +wryäeel uìv}ohwhnhw d 716 uìv}w wduwdopd},1

Hj| pävln/ äowdoäqrvdee olnylglwävl lqglnäwru pdjd d sldf ylvhonhgìvh1 Eäu d} qhp
ihowìwohq o oäwkdwö/ krj| plqhn d kdwäväud v}�xn ow ìsshq eh d nhuhvnhgìv/ d}rqedq ðj| d
ydoxwdyäoväjrnqäo äowdoäqrvdee loolnylglwävl hsl}ögrndw lv �j|hohpeh yhkhw qn1 Hj| äowdoä0
qrvdee ìuyìq|�x loolnylglwävl hvhpìq|qhn shglj d} ho�ruhmhoh}khw�rvìjh lv mree ohkhw1

D sldf ylvhonhgìvìw dodsyhw�rhq d nhuhvnhgìv phqq|lvìjìuh +khwl/ kdyl irujdorp, yrqdw0
nr}ö phj�j|hoìvhne�ro/ yìwhol0hodgävl äuuìvhne�ro/ ydj| pdjxneöo d} äudneöo roydvkdwmxn nl1
Sävwru0Vwdpedxjk +5334, d sldfl irujdopdw kdv}qäomd d uìv}yìq|äudnedq phjmhohq�r olnyl0
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glwäv phjirjäväud1 D nùwyìq|sldfrnrq d}rqedq vhp phqq|lvìjl/ vhp yìwhol0hodgävl äuuìv
dgdwrn vhp j|�xmwkhw�rn nhoo�rhq krvv}ý lg�rwduwdpedq ìv v}ìohv nùuehq � dpl shglj hohqjhg0
khwhwohq d} ho�ruhmhoh}khw�rvìjkh}1 Hj|hg o whkäw d ndpdwihoäudne�ro pdjxneöo suöeäokdwxqn
ydodpl loolnylglwävl mho}�rw nlq|huql � dpl ylv}rqw qhkh}hq ohv} hon oùqðwkhw�r d ylvv}d qhp
�}hwìvl nrfnä}dwwöo1

Hj| ohkhw�rvìj d} d} hvhpìq|/ dplnru d ndpdwihoäu +ydj| d ndpdwihoäu ìv d kr}dp kä0
q|dgrvd, �ljhq pdjdvud� v}ùnln/ d ylvv}d qhp �}hwìvl nrfnä}dwwdo pdj|duä}kdwö v}lqwkh}
nìshvw1 H} d v}lqw v}lqwìq fvdn ehfv okhw�r/ ìv hj| lo|hq ehfvoìv �ýmudihokdv}qäoävd� ljhq vrn
sureoìpäw mhohqwkhw1 Hqqhn äwklgdoäväud ihowhkhw�r/ krj| d ndpdwihoäu ljhq pdjdv ìuwình
vrkdvhp nl}äuöodj d ylvv}d qhp �}hwìvl nrfnä}dweöo v}äupd}ln +hj| hvhwohjhv ydoxwd0/ ydj|
dgövväjyäoväj hvhwìq vhp wýo ydoöv}ðq�x/ krj| d mö säu ìyyho nìv�ree hvhgìnhv ylvv}d�}hwìv
qdj| yhv}ìo|eh nhu oqh,1 Whkäw d} d} hvhpìq|/ krj| ��*65

� ydj| u � U el}rq|rv n v}ùeùn
iùoì nhu o d} honùyhwnh}�r nhww�r +ydj| wùee, ìy vruäq/ dondopdv ohkhw hj| sldfl loolnylglwäv
phjirjäväud1

Wùeeiìoh yäowr}dwäw lv nlsuöeäowdp hqqhn d yäowr}öqdn= n oùqeù}�r v}lqwhnhw ìv lg�rkrul0
}rqwrndw lv whnlqwhwwhp1 Äowdoäedq urvv} ho�rmho dgögrww/ ìv wùeeq|luh qhp lv yrow v}ljql�näqv
+qhp el}rq|xow dondopdvqdn d} loolnylglwäv ìv d ylvv}d qhp �}hwìv hon oùqðwìvìuh,1 D urvv}
ho�rmhouh yrqdwnr}ö huhgpìq| d nùyhwnh}�r/ phfkdqlnxv ndsfvrodwwdo pdj|duä}kdwö= kd d
ndpdwihoäudn d nù}homùy�rehq hphonhgql irjqdn/ dnnru yäukdwödq mhohqohj d} äwodjrv v}lqw
dodww ydqqdn/ whkäw d mùy�rehol qdj| hphonhgìv ydoöv}ðq�xvìjh qhjdwðydq kdw d mhohqohjl v}lqwuh1

Ðj| hj| pävln olnylglwävl yäowr}öydo suöeäonr}wdp/ d ndpdwihoäu ho�ruhpxwdwö wdsdv}wd0
odwl v}öuävqìj|}hwìyho/ d} dgrww ruv}äj ùvv}hv irujdorpedq oìy�r nùwyìq|ìw ehohv}äpðwyd1 D
ohjmreedq whomhvðw�r yäowr}dw d} 80ìyuh ho�ruhpxwdwö v}öuäv/ dplqhn d} ho�rmhoh v}ljql�näqv/ ìv
pdjd d yäowr}ö irqwrv v}huhssho eðu d wýolghqwl�näflöv whv}w hoirjdgäväedq1 H} d} lqglnäwru
v}lqwìq d sldfrn yrodwlolv hsl}ögmdlw suöeäomd phjudjdgql= kd d yrodwlolwävw qhp sxv}wäq d
nrfnä}dwl ydoöv}ðq�xvìjhn yäowr}ävd rnr}}d/ dnnru d qdj|ree yrodwlolwäv d sldfl ylv}rq|rn
qdj|ree v}huhsìw pxwdwmd1 � �

� � Dgkdwxqn hqqìo gluhnwhee olnylglwävl ìuwhophw lv hqqhn d yäowr}öqdn= ìyhv v}lqwhq qdj| v}öuävý äudn
hvhwìq mhohqw�rv dqqdn d nrfnä}dwd/ krj| dplnru d ehihnwhw�r hvhwohj nìq|whohq olnylgäoql d ehihnwhwìvìw/ dnnru
d} äuiro|dp ìsshq dodfvrq|/ ìv � ìyhv v}lqw�x yduldqfläuöo oìyìq v}ö � qhp wxg dgglj yäuql/ pluh ýmud nhoo�rhq
pdjdv ohv}1 Whkäw ljd}äeöo d nù}hshv iuhnyhqflämý lqjdgr}ävqdn nhoo pdjdvqdn ohqqlh/ d uùylgwäyýqdn shglj
dodfvrq|qdn= hnnru äoo ihqq d yhv}ìo|/ krj| d} äu ìsshq dodfvrq|/ ìv d pdjäkr} wìuìvìuh dnäu köqdsrndw lv nhoo
yäuql1 Lww d olnylglwäv dodsyhw�rhq plqw d ehihnwhwìvl krul}rqw el}rq|wdodqväjd mhohqln phj1 Äowdoäqrvdeedq
irjdopd}yd/ d olnylglwäv ýj| ìuwhoph}khw�r/ krj| d ylvv}d�}hwìv horv}oävd qhp hoìjvìjhv d} äud}ävkr}/ kdqhp
d el}rq|wdodqväj ihorogäväqdn lg�rehol ohiro|ävd lv v}äpðw1 D Ehqf}xu +5334, wdqxopäq|edq uìv}ohwhvheehq
yl}vjäorp h}w d nìugìvw1
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Hoylohj phjwhkhw�r/ krj| d olnylglwävl hvhpìq|w n oùq ìuwhoph}hp plqghq hj|hv nùwyìq|0
uh= whkäw hj| o � !�� yäowr}ö nhu o d uhjuhvv}lö mree rogdoäud1 D ylv}rq|odj v}huìq| pìuhw�x
plqwäw �j|hohpeh yìyh/ h}}ho qhp nðvìuohwh}whp1

615151 Huhgpìq|hn
Heehq d} douìv}ehq d}w yl}vjäorp/ krj| d} loolnylglwävl nrfnä}dw ìv d sldfl ylv}rq|rn +vsh0
fläolvdq/ d ydoxwdyäoväjrn, lv v}huhskh} mxwqdn0h d ndpdwihoäu phjkdwäur}äväqäo1 D} huhg0
pìq|hnhw d 61 wäeoä}dw wduwdopd}}d/ dkro d vshfl�näflöedq d nùyhwnh}�r yäowr}ön +ydj| hj|
uìv}kdopd}xn, v}huhshoqhn= ylvv}d qhp �}hwìvl lqglnäwru/ n oùqiìoh loolnylglwävl yäowr}ön/ d
uhihuhqfld ndpdw/ hj| ydoxwdyäoväj lqglnäwru/ ìv ruv}äj0vshfl�nxv nrqvwdqvrn1

D n oùqeù}�r huhgpìq|hn uìv}ohwhv wäuj|doävd ho�rww nlhphoqìn nìw nù}ùv ìu urerv}wxv
huhgpìq|w1 D} hj|ln d uhihuhqfld ndpdwoäe v}ljql�näqvdq qhjdwðy hj| wwkdwömd +0314 ìv 0
316 nù}ùww,1 H}w d} hggljlhnehq d nùwyìq|kr}dprn nù}hoðw�r v}äpðwäväeöo dgögö kleänndo
pdj|duä}wdp1 D} huhgpìq|hn lww lv oäwkdwö vwdelolwävd wryäee hu�rvðwl d}w d} ìuwhoph}ìvw/
plv}hulqw lv d v}äpðwävl kled dodsyhw�rhq fvdn d uhihuhqfld ndpdwwöo i jj/ ìv ylv}rq|odj
i jjhwohq d ixqgdphqwxprnwöo/ ylvv}d qhp �}hwìvl nrfnä}dwwöo ìv ydoxwdyäoväjrnwöo1 Plqw
päu nruäeedq oäwwxn/ d yduldqfld wdjrw v}lqwìq ìulqwl h} d nù}hoðw�r v}äpðwäv/ dpl d 71091
rv}ors pìj qhjdwðydee uhihuhqfld ndpdw hj| wwkdwömäedq mhohqln phj1

D pävln nù}ùv huhgpìq| d ylvv}d qhp �}hwìvl hvhpìq| v}ljql�näqv sr}lwðy hj| wwkdwömd/
3198 ìv 415< nù}ùww1 H} d nlfvl/ gh v}ljql�näqv v}äp d}w pxwdwmd/ krj| d nùwyìq|ihoäudn
ydoöedq i jjhqhn d} ho�ruhmho}hww ylvv}d qhp �}hwìvl ydoöv}ðq�xvìjw�ro/ eäu v}äprv wryäeel
wìq|h}�r lv v}huhskh} mxw phjkdwäur}ävxnnru1 D nùyhwnh}�rnehq uìv}ohwhvhq oäwmxn pdmg/
krj| h} d} hj| wwkdwö qhp lv dqq|lud nlfvl= plqwdäwodjrndw whnlqwyh/ d ylvv}d qhp �}hwìvl
nrfnä}dw d ndpdwihoäu 5:(0äw dgmd +d uhihuhqfld ndpdw ìv d} ruv}äj0vshfl�nxv nrqvwdqvrn
nln v}ùeùoìvh xwäq,1

D} 41 rv}ors phjlvpìwol d 51 wäeoä}dw 61 rv}orsäqdn ehfvoìvìw/ d ydoxwdyäoväj lqgl0
näwruw lv v}huhshowhwyh d} lqvwuxphqwxprn nù}ùww1 D} hj| wwkdwön xj|dqd}rn pdudgqdn/
äp d wýolghqwl�näflöw hoyhwm n d 43(0rv v}lqwhq1 D ydoxwdyäoväjrn uhgxnäow dodnedq oäwrww
v}ljql�näqv kdwäväw whkäw qhp wxodmgrqðwkdwmxn whomhvhq d ylvv}d qhp �}hwìvl ydoöv}ðq�xvìj
yäowr}äväqdn1 D 51 rv}orsedq oäwkdwmxn/ krj| d yäoväj yäowr}ö v}huhshowhwìvh d mree rogdorq
ylvv}däooðwmd d wýolghqwl�näflö hoirjdgäväw> hj| wwkdwömd 31:8/ ljhq v}ljql�näqv1

H} whkäw d}w pxwdwmd/ krj| yäoväjrn lghmìq d nùwyìq|hn ihoäudl mreedq q�rqhn/ plqw
d ylvv}d qhp �}hwìv ho�ruhmho}hww ydoöv}ðq�xvìjh1 D mhohqvìj pdj|duä}dwäud wùee ohkhw�rvìj lv
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nðqäonr}ln= hj|ln/ krj| d ndpdwihoäu hj| pävln nrfnä}dwl wìq|h}�rw�ro lv i jj/ ìv dqqdn d ydoö0
v}ðq�xvìjh q�r phj yäoväjrn lghmìq1 Hj| pävln hj| udflrqäolv/ gh klwhonruoäwrnndo v}hpehv o�r
ehihnwhw�rl nùuq|h}hwhw wìwhoh} iùo/ sìogäxo nruoäwrow sldfl uìv}yìwhow ìv nù}ùv ehihnwhw�rnhw d
ihmo�rg�r ruv}äj ehov�r ìv n ov�r ydoxwäedq nldgrww nùwyìq|hlqhn sldfäq1 Ihophu okhw hj| kdu0
pdgln/ d pävrglnwöo hpslulnxvdq fvdn qhkh}hq hon oùqðwkhw�r pdj|duä}dw lv= h} duud ìsðw/
krj| d sldfl uìv}wyhy�rn yäoväjrnnru v}lv}whpdwlnxvdq wýoehfv oln d ylvv}d qhp �}hwìv nrfnä0
}dwäw/ ohjdoäeelv d nìv�ree uhdol}äoögö �}hwìvl qhkì}vìjhn j|dnrulväjäkr} nìshvw1 Hqqhn hj|
yäowr}dwd ohkhw d} lv/ kd d nùwyìq|hnuh yrqdwnr}ö %wìq|ohjhv% ylvv}d qhp �}hwìvl hvhpìq|
ydoöv}ðq�xvìjh yäoväjrnnru vrnndo mreedq phjq�r/ plqw d} äowdoäqrv ylvv}d qhp �}hwìvì1

D} hov�r pdj|duä}dw v}hulqw d yäoväj kdwäv how�xqln/ kd h}w d phjihoho�r nrfnä}dwrw wduwdo0
pd}}d d vshfl�näflö> pðj d pävln nhww�r plqghj|lnìehq phjpdudg d} h{wud yäoväj kdwäv1 � �
D 61091 rv}orsrn h}hnhw d pdj|duä}dwrndw suöeäomän v}hpehvðwhql d} dgdwrnndo1

D 61 rv}ors phjhu�rvðwl/ krj| d yäoväjrn j|hqjh ho�ruhmhoh}khw�rvìjh srqwdwodq huhgpì0
q|hnkh} yh}hw= d yäoväj ydoöv}ðq�xvìj hj| wwkdwömd qhjdwðy ìv lqv}ljql�näqv> d ylvv}d qhp
�}hwìvl hj| wwkdwö qùyhnv}ln/ ìv d gluhnw yäoväj kdwäv how�xqln1 D} ruv}äj0vshfl�nxv kdwä0
vrn hokdj|äväydo/ ydj| d} lqvwuxphqwxprn phjyäowr}wdwäväydo d kho|}hw d}rqedq whomhvhq
phjyäowr}ln> plqgh}hn dodsmäq h} d vshfl�näflö d srqwdwodqväj wìq|ìq wýo qhp wduwdopd}
ìughpohjhv lqirupäflöw1

V}äprv wryäeel yäoväj ydj| sldfl ylv}rq| lqglnäwruudo lv nðvìuohwh}whp +d nùwyìq|ä0
udn mùy�rehol ùvv}hrpoävd/ d ndpdwihoäu wdsdv}wdodwl v}öuävd/ LPI hj|h}pìq|hn/ n oùqiìoh
äuiro|dp0uhqgv}hu yäowävrn,/ ìv d wdsdv}wdodwl v}öuäv yäowr}ö nlyìwhoìyho plqghj|ln d mùy�r0
ehol yäoväj yäowr}ökr} kdvrqoö ydj| pìj urvv}dee huhgpìq|hnkh} yh}hwhww1 D yduldqfld wdj
vlnhuh +plqw d}w d} 81 rv}orsedq oäwkdwmxn, d}w pxwdwmd/ krj| d sldfl ylv}rq|rn mùy�rehol dod0
nxoävd ehiro|ävvdo ydq d mhohqohjl ndpdwihoäuud/ äp hkkh} d sldfl ylv}rq|rndw d yäoväjrnqäo
äowdoäqrvdeedq nhoo whnlqwhq qn1

D nùyhwnh}�r oìsìv d}/ krj| d gluhnw yäoväj0kdwävw kho|hwwhvðwhql wxgö nrfnä}dwl wìq|h0
}�rnhw nhuhvv qn +d} hov�r pdj|duä}dwqdn phjihoho�rhq,1 D} ho�r}�r ihovruroäveöo lvpìw fvdn
d ndpdwihoäu yduldqflämd el}rq|xo huuh dondopdvqdn1 D 71 rv}ors pxwdwmd/ krj| hqqhn d}
hj| wwkdwömd v}ljql�näqvdq sr}lwðy/ qdj|/ ìv kho|hwwhvðwhql wxgmd d gluhnw yäoväj kdwävw= d
wýolghqwl�näflöv whv}w hoirjdg d yäoväj lqglnäwru qìon o lv1

� � D pävrgln pdj|duä}dweöo hoylohj d} lv nùyhwnh}ln/ krj| d ndpdwihoäuedq v}huhsho hj| mùy�rehol yäoväj0ydoöv}ðq�xvìj mhoohj�x wdj/ klv}hq d udflrqäolv ehihnwhw�rn uhdol}äomän/ krj| d mùy�rehol yäoväjrnnru yhv}whvìjhnìukhwln �rnhw h}hq d sldfrq lv1 D kdupdgln pdj|duä}dw phoohww lo|hq wdj qhp v}huhsho1 Plyho d yäoväjrn
qhkh}hq mhoh}khw�rn ho�ruh/ ðj| h} d phjn oùqeù}whwìv qhpljhq whv}whokhw�r hpslulnxvdq1
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H} pìj qhp mhohqwl d}w/ krj| d yäoväj hj| wwkdwömd qxood ohqqh/ kd phjkdj|qäqn d mree
rogdorq= d} 81 rv}orsedq/ dkro plqg d nìw wdj v}huhsho/ d yäoväj hj| wwkdwömd 31: nùu ol
pdudg/ v}ljql�näqv1 D yduldqfld wdj lv kdvrqoö d 71 rv}ors huhgpìq|ìkh}1

D 71 ìv 81 rv}ors nù}ùv mhoohp}�rmh/ krj| d uhihuhqfld ndpdw hj| wwkdwömd wryäee fvùn0
nhq1 H}w d yduldqfld wdj rnr}}d= d} ho�ruhmho}�r hj|hqohwìehq xj|dqlv d uhihuhqfld ndpdw
hj| wwkdwömd v}ljql�näqvdq sr}lwðy1 Whkäw kd d yduldqfld hj| wwkdwömd sr}lwðy d vwuxnwx0
uäow dodnedq/ dnnru d uhihuhqfld ndpdw hj| wwkdwömd v} nvìjnìsshq fvùnnhq1 Dphqq|lehq d
uhihuhqfld ndpdw kdwävd d yduldqfläud mhohqw�rv uìv}ehq d nùwyìq|kr}dprn v}äpðwävl srqwdw0
odqväjäeöo dgögln/ dnnru d} %ljd}l yduldqfld% v}huhshowhwìvh nhyìveì fvùnnhqwhqì d uhihuhqfld
ndpdw hj| wwkdwömäw1

D 91 rv}ors heeh d} luäq|ed suöeäo holqgxoql= hj| nruuljäow yduldqfläw kdv}qäo/ dpl d}
huhghwle�ro ýj| dgögln/ krj| d} 4<;3 ìv 4<;8 nù}ùwwl lg�rv}dnedq 51390rw nlyrqxqn eho�roh +d
uhihuhqfld ndpdwrn h}hnehq d} ìyhnehq yrowdn d plqwäq eho o d ohjpdjdvdeedn/ d 5139 shglj
hqqhn d gxpp| yäowr}öqdn d yduldqfld ho�ruhmho}ìvìuh yrqdwnr}ö hj| wwkdwömd,1 D uhihuhqfld
ndpdw hj| wwkdwömd ydoöedq d qxood ihoì pr}gxo ho/ d yduldqfld wdjì shglj qùyhnv}ln1 V}äprv
wryäeel nruuljäow yduldqfläw nìsh}khw qn +d pdjdv ìuwìnhn wulpphoìvìyho/ d} horv}oävrq eho ol
pdjdv ìuwìnhnuh yrqdwnr}ö gxpp| yäowr}ö kdv}qäodwäydo vwe1,/ dpln kdvrqoö huhgpìq|uh
yh}hwqhn1 D yäowr}ävrn d}rqedq plqghj|ln hvhwehq hoìj nlfvln1

D} huhgpìq|hn whkäw duud xwdoqdn/ krj| d ndpdwihoäudnedq v}huhskh} mxw hj| wryäeel
nrfnä}dwl wìq|h}�r lv +hov�r pdj|duä}dw,/ gh yäoväjrn lghmìq d ndpdwihoäu d nìw ydoöv}ðq�xvìj
hj| wwhv yäowr}äväqäo lv mreedq qùyhnv}ln +pävrgln ìv kdupdgln pdj|duä}dw,1 H} d} h{wud
nrfnä}dw d mùy�rehol sldfl ylv}rq|rn dodnxoäväw mhohqðwl phj/ uìv}ehq d mùy�rehol yäoväjrndw/
gh dodsyhw�rhq hj| hqqìo äowdoäqrvdee sldfl loolnylglwävw1

D} hj|hv wìq|h}�rn uhodwðy qdj|väjäw ìv irqwrvväjäw kr}}äyhw�rohjhvhq looxv}wuäodqgö/ eh0
kho|hwwhvðwhwwhp d plqwdäwodjrndw d} 81 rv}ors vshfl�näflömäed � d} hqgrjìq yäowr}öndw
ho�ruhmho}hww ìuwìn nnho kho|hwwhvðwyh/ dplnru lv d kledwdj qìon ol hj|hqohw hj|hqo�rvìjjho who0
mhv o=

ndpdwiho�du� ~} �
� 7 � 8

@ 3=98 � gghi� ~} �9;: <=<=>)? @A> 7� ~} �
(B7 8#8

.3=57 � _yduldqfld� ~} �C?�D=9�? D�: ?#E;F): ?� ~} �
(B7 G .

.3=:< � y�dov�dj� ~} �9 C?#H < C?�I� ~} �
(B7 (BG�J

. 5=6:�~}�K#D=<=> C?�IMLA?�N C?�<=K#O
� 3=5; � uhihu� ~} �O K#D=D=P3O)F): CK� ~} �
(B7 (#Q
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D ihoerqwäv d}w pxwdwmd/ krj| d uhihuhqfld ndpdw pldwwl nruuhnflö ìv d} ruv}äj0vshfl�nxv
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nrqvwdqvrn mhohqw�rv wìq|h}�rn d ndpdwihoäuedq1 D uhihuhqfld ndpdw kdwävd yäukdwödq d
kr}dpv}äpðwäv nù}hoðwìvl sureoìpäleöo dgögln1 D} ruv}äj0vshfl�nxv nrqvwdqvrn qdj|väjäud
d}rqedq qlqfv nì}hqihny�r pdj|duä}dw= eäu el}rq|rv +iho qhp kdv}qäow, ixqgdphqwxprn
ohkhwqhn ruv}äjrqnìqw �{hn/ äp dnnru d}rnqdn ljhq qdj| kdwävvdo nhoo eðuqlxn d nrfnä}dwl
ydoöv}ðq�xvìjhnhq iho o1 D} d wìq|/ krj| d nìw kdwäv nù}ho vhpohjhvðwl hj|pävw/ xwdokdw
duud/ krj| d ndpdw0nruuhnflö ydodpho|hvw ruv}äj0vshfl�nxv1 D 717 v}hnflö hohp}l d} ruv}äj0
kdwävrndw qdj|ree pìo|vìjehq1

D ndpdwihoäu ihqqpdudgö uìv}h +d uhihuhqfld ndpdwrq ìv d} ruv}äj0kdwävrnrq iho ol, d}
lg�rehq ìv ruv}äjrqnìqw yäowr}ö ndpdwihoäu= 41480ùv äwodjrv ìuwìnìe�ro 5<( wxodmgrqðwkdwö d
ylvv}d qhp �}hwìvl nrfnä}dwqdn/ d yduldqfld wdj wryäeel 97(0rw mhohqw/ ìv :( d yäoväj0kdwäv
äwodjrv kr}}ämäuxoävd1 �)�

Phnnrud h} d} dgglwðy yäoväj0kdwäv/ d nrfnä}dwl ydoöv}ðq�xvìjhnehq yäoväjrnnru phj�0
j|hokhw�r qùyhnhgìvkh} nìshvwB Plyho d yäoväj lqglnäwru v}huhsho d uhjuhvv}lö mree rogdoäq/
d} ho�r}�r äwodj0ghnrpsr}ðflö phjlvpìwhokhw�r d yäoväj ìv d qhp0yäoväj uìv}plqwänrq1 H}xwäq
ùvv}hkdvrqoðwkdwmxn d} hj|hv wdjrnedq yäoväjrnnru oäwkdwö yäowr}ävw=

�ndpdwiho�du� ~} �
(B7 Q .

@ 3=98 ��gghi� ~} �9;: <=<=>)? @A> 7 R#(;7 �#�
.3=57 �� _yduldqfld� ~} �C? D=9�? D�: ?#E;F): ? R$(B7 S

.3=:< ��y�dov�dj� ~} �9 C? H < C? I R (B7 G�J
.�3=49� 3=5; ��uhihu� ~} �TK <=<=>3P3<=P)E R#*U(;7 S#V

=

D %nruuljäow ndpdwihoäu% 31;7.3189@4170gho q�r/ dple�ro 3144 +:1;(, d ylvv}d qhp �}hwìvl
nrfnä}dw yäowr}ävd pldwwl uìv}/ 318 +681:(, d yduldqfld kr}}ämäuxoävd +qdj|ree mùy�rehol
äuyrodwlolwäv,/ gh d i�r kdwäv +8918(, d} dgglwðy wdjeöo mùq1

Plqgnìw nrfnä}dwl ydoöv}ðq�xvìj q�r d yäoväjshulögxvrnedq= d yäoväj ìv qhp0yäoväj äw0
odjrn n oùqevìjh 3149 d ylvv}d qhp �}hwìvl nrfnä}dw hvhwìq +ùvv}hkdvrqoðwävxo= d whomhv
plqwdäwodj 318,/ ìv 513; d yduldqfläud +d whomhv plqwdäwodj 613;,1 Yäoväjrn lghmìq whkäw d
ylvv}d qhp �}hwìv ho�ruhmho}hww ydoöv}ðq�xvìjh phjq�r/ äp d nù}homùy�rehol äuyrodwlolwäv qùyhnh0
gìvh hqqìo oìq|hjhvhq qdj|ree1 Eäu d} dgglwðy yäoväj0kdwäv wxodmgrqðwkdwö d ndpdwihoäu ìv
d ylvv}d qhp �}hwìvl ydoöv}ðq�xvìj nù}ùwwl qhpolqhäulv ndsfvrodwqdn/ d} huhgpìq|hn hu�rvhq
duud xwdoqdn/ krj| qhp d ylvv}d qhp �}hwìvl nrfnä}dw d} hj|hg ol wìq|h}�r d ndpdwihoäuedq1

� 	 D 51 rv}orsedq +ylvv}d qhp �}hwìvl nrfnä}dw ìv d yäoväj lqglnäwru, hqqhn d %nruuljäow ndpdwihoäuqdn%
d} äwodjrv ìuwình f�eS/ d 71 rv}orsedq +ylvv}d qhp �}hwìvl ìv olnylglwävl nrfnä}dw, shglj ��fH1 D 51 rv}ors
luuhäolvdq dodfvrq| f�eS0rv ìuwìnìe�ro f��H +H�I, d ylvv}d qhp �}hwìvl nrfnä}dw uìv}hvhgìvh> h} d 71 rv}orsedq
f��e +��I,1 D ylvv}d qhp �}hwìv dev}roýw kr}}ämäuxoävd d 61 rv}orsedq d ohjpdjdvdee= rww d} hj| wwkdwömd
��2b/ ìv d uìv}hvhgìvh f�SD +98 eä}lvsrqw,1 Plqghj|ln hvhwuh hoprqgkdwö/ krj| d ylvv}d qhp �}hwìvl ho�ruhmho}ìvirqwrv/ gh qhp d} hj|hg ol phjkdwäur}ömd d ndpdwihoäuqdn1
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D wäeoä}dwedq oäwrww huhgpìq|hn dodsmäq ohv}�xukhw�r/ krj| d +6, vshfl�näflö hoirjdgkdwö/
d uhgxnäow dodn pdj|duä}kdwö nìw hvhpìq| ydoöv}ðq�xvìjìyho +ylvv}d qhp �}hwìv ìv olnylgl0
wäv,/ d uhihuhqfld ndpdwwdo ìv ruv}äj0vshfl�nxv nrqvwdqvrnndo1 Yäoväjrn lghmìq d}rqedq d
ndpdwihoäu d ydoöv}ðq�xvìjhn äowdo lpsolnäowqäo qdj|ree pìuwìnehq qùyhnv}ln1 Udflrqäolv
gh klwhonruoäwrnndo v}hpehv o�r ehihnwhw�rn phoohww h} hj| äuiro|dp0nrfnä}dw mhoohj�x wìq|h}�rw
mhohqw d n ov�r ydoxwäedq nldgrww nùwyìq|hn sldfäq lv1 Eäu h}w d kdwävw d} dgdwrnedq qhp
vlnhu ow nlpxwdwql/ d yduldqfld wdj +äowdoäqrv olnylglwäv, yäukdwödq lo|hq ehihnwhw�rl phjirq0
wroävrndw lv wdndu1

71 D} huhgpìq|hn urerv}wxvväjd
Heehq d v}dndv}edq uùylghq ùvv}hirjodorp n oùqiìoh dowhuqdwðy vshfl�näflön huhgpìq|hlw/ d
v}äprn uìv}ohwhv nù}oìvh qìon o1

7141 Päv edo rogdol yäowr}ö
D kr}dpv}äpðwävud d olqhäulv u � U . �)(#(�*,+- irupxod kho|hww d nùyhwnh}�r pögv}huw dondo0
pd}wdp= d uùylg0 ìv krvv}ý wäyý uhihuhqfld ndpdwrnud hj| nù}hoðw�r kr}dpjùueìw loohv}whn/
ìv d} hee�ro ndsrww ndpdwrnndo kdwäur}rp phj d ihmo�rg�r ruv}äj nùwyìq|ìq ihokdopr}ögö nl0
�}hwìvhnhw +d}w wìwhoh}yh iho/ krj| d nl�}hwhww nxsrqrndw whkäw d uhihuhqfld sdsðued ihnwhwln
ylvv}d,1 H}w d yìjv�r nl�}hwìvw ìv d nh}ghwl äudw ihokdv}qäoyd/ phjndskdwö d} äwodjrv ìyhv
kr}dp/ dple�ro d phjihoho�r ohmäudwl lg�rkù} wduwr}ö uhihuhqfld ndpdwrw nhoo nlyrqql1

Wùnìohwhv dgdwrn hvhwìq d} ðj| v}äprow ndpdwihoäu päu kho|hv uhjuhvv}löv hj| wwkdwöw
v}rojäowdw d uhihuhqfld ndpdwud qì}yh/ klv}hq d nù}hoðwìvl kleäw holplqäowxn1 D wìq|ohjhv
dgdwrnndo d}rqedq/ kd d iùqw ohðuw pögv}huw v}ljruýdq nùyhwm n/ ydj|lv d uhihuhqfld nd0
pdw kho|ìeh lv d kr}dpjùueìe�ro dgögö ìuwìnhw whvv} n/ dnnru dqqdn d} hj| wwkdwömd pìj
wäyrodee nhu o d qxooäwöo1 Kd d kr}dpjùueìw fvdn d ihmo�rg�r ruv}äj nùwyìq|kr}dpäkr} kdv}0
qäomxn/ ìv d uhihuhqfld ndpdwqdn wryäeeud lv d uùylg0 loohwyh krvv}ý wäyý ndpdwrw whnlqwm n/
dnnru d nìugìvhv hj| wwkdwö oìq|hjìehq qxood ohv}1 Plqgh} d}w hu�rvðwl phj/ krj| d olqhä0
ulv nù}hoðwìvqìo ydoöedq hj| v}lv}whpdwlnxv srqwdwodqväj nhu o d ndpdwihoäued/ d}rqedq d
nhoo�rhq suhfð} dgdwrn kläq|äedq h} d sureoìpd qhp ruyrvrokdwö1 Xj|dqdnnru d kled dods0
yhw�rhq fvdn d uhihuhqfld ndpdw hj| wwkdwömäud ydq ehiro|ävvdo/ h} d} hj| wwkdwö yäowr}ln d
n oùqeù}�r hvhwhnehq/ d wùeel shglj duäq|odj lppxqlv huuh d sureoìpäud1

D wryäeel hj| wwkdwöndw lv ùvv}hkdvrqoðwyd d} huhghwlyho +dnäu d kr}dpjùueìw whomhvhq/
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ydj| d fvdn uìv}ehq kdv}qäoö hvhwehq,/ d nùyhwnh}�r äowdoäqrv mhoohp}�rn dgögqdn1 D plqwd
oìq|hjhvhq nlvhee ohv} +4;3 nùu o,/ h}ìuw d} huhgpìq|hn phjeð}kdwöväjd nìugìvhv1 Plyho d
ndpdwihoäu äwodjrv ìuwình qdj|ree/ h}ìuw h} ydodpho|hvw qdj|ree ylvv}d qhp �}hwìvl/ ydoxwd0
yäoväj ìv yduldqfld hj| wwkdwöw huhgpìq|h}1 D yduldqfld wdj ýmihqw kdwäur}rwwdq qhjdwðyyä
whv}l d uhihuhqfld ndpdw hj| wwkdwömäw1 D mùy�rehol yäoväj urvv} ho�rmho�x ìv lqv}ljql�näqv pd0
udg1 D wýolghqwl�näflökr} d} ùvv}hv wìq|h}�ruh v} nvìj ydq= ruv}äj0vshfl�nxv nrqvwdqvrn/
uhihuhqfld ndpdw/ yäoväj lqglnäwru/ ylvv}d qhp �}hwìvl ìv loolnylglwävl nrfnä}dw1

Kd d s ydoöv}ðq�xvìj�x ylvv}d qhp �}hwìv d whomhv nl�}hwìvuh yrqdwnr}ln/ dnnru d ndpdw0
ihoäuud u+4 � s, @ U dodsmäq ��*65

� @ s whomhv o1 Heehq d} hvhwehq whkäw d ndpdwihoäu ìv d
kr}dp käq|dgrvd v}huhsho d edo rogdorq/ pðj d mreerogdorq d uhihuhqfld ndpdw/ d n oùqiìoh
nrfnä}dwrn uhdol}äflöl/ ìv ruv}äj0vshfl�nxv kdwävrn1 Hqqhn d vshfl�näflöqdn d}rqedq plqg
d uhgxnäow/ plqg d vwuxnwxuäow dodný huhgpìq|hl ljhq j|hqjh loohv}nhgìv�xhn ìv srqwdwodqrn1

7151 N oùqeù}�r ehfvoìvl pögv}huhn
Ho�rv}ùu d ohjnlvhee qìj|}hwhn pögv}huìw yl}vjäowdp phj/ d kledwdj nruuhoäowväjäw whkäw
�j|hophq nðy o kdj|yd1 D nodvv}lnxv pìuìvl kled wxodmgrqväjdlqdn phjihoho�rhq d nrfnä}dwrn
hj| wwkdwöl nlvheehn ohwwhn1 D ylvv}d qhp �}hwìvl nrfnä}dw wryäeeud lv v}ljql�näqv pdudgw/
d yduldqfld wdj d}rqedq qxooäyä yäow1 D} h{rjìq yäowr}ön nù} o d uhihuhqfld ndpdw d qxood
ihoì pr}gxow ho/ pðj d yäoväj lqglnäwru qhp yäowr}rww1

Nùyhwnh}�r oìsìvnìqw d} lqvwuxphqwxprn kdopd}äw yäowr}wdwwdp/ d nìw h{wuìp hvhw nù0
}ùww= hj| ìsshq lghqwl�näow uhqgv}hu +nìw lqvwuxphqwxp,/ dplw�ro nhyìveì srqwrv äp nhyìveì
lv wru}ðwrww huhgpìq|hnhw yäukdwxqn/ loohwyh hj| qdj| lqvwuxphqwxp kdopd}/ dpl mdyðwmd d
srqwrvväjrw/ gh qhp wýo qdj| plqwän hvhwìq d ohjnlvhee qìj|}hwhv ehfvoìv ihoì wru}ðwmd d}
huhgpìq|hnhw +wryäeel uhihuhqfld ìv glv}nxvv}lö d} Dqjulvw/ Lpehqv ìv Nuxhjhu +4<<<, wd0
qxopäq|edq wdoäokdwö,1

D} ìsshq d}rqrvðwrww uhqgv}huuh yrqdwnr}ö huhgpìq|hn ylv}rq|odj ìu}ìnhq|hn yrowdn
d nìw lqvwuxphqwxp phjyäodv}wäväud= eäu d} huhgpìq|hn wùeevìjh d} huhghwlkh} kdvrqoö
ho�rmho�x ìv qdj|väjý pdudgw/ el}rq|rv hvhwhnehq d} ho�rmhohn phjyäowr}wdn1 D ehfvoìvhn kleäl
ydoöedq ljhq qdj|rn ohwwhn/ ùvv}hvvìjìehq d}rqedq d v}äprn hoìj kdvrqoödn pdudgwdn d
nllqgxoävl huhgpìq|hnkh}1

Dplnru qdj|v}äpý lqvwuxphqwxprw kdv}qäowdp d ehfvoìvkh} +wryäeel ixqgdphqwxprn/
plqw sìogäxo d ehuxkä}ävrn qùyhnhgìvh/ d pdjäqv}iìuäqdn q|ýmwrww klwho ìv d JGS duäq|d>
ydj| n oùqiìoh lg�r0vshfl�nxv kdwävrn,/ d} huhgpìq|hn dolj yäowr}wdn1 D ylvv}d qhp �}hwìvl
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ìv d yäoväj lqglnäwru fvdn nlv pìuwìnehq pr}gxow ho/ d yduldqfld hj| wwkdwö nlvvì fvùnnhqw/
pðj d uhihuhqfld ndpdw hj| wwkdwömd nù}hohee nhu ow d qxooäkr}1 D v}ljql�ndqfld v}lqwmh
d yäoväj lqglnäwru hvhwìehq q�rww/ d wùeel yäowr}öqäo fvùnnhqw1 D wýolghqwl�näflöv whv}w
plqghq hvhwehq hoirjdgrww/ eäu d whv}w huhmh nìugìvhv/ kd qdj|v}äpý lqvwuxphqwxppdo ìv
nlfvl plqwäydo grojr}xqn1

D} huhgpìq|hn whkäw d nùyhwnh}�r äowdoäqrv nìshw pxwdwwän= d ohjnlvhee qìj|}hwhv v}ä0
prn nlvheehn d} lqvwuxphqwäoävrvrnqäo> ìv d plqlpäolv lqvwuxphqwxpkdopd} huhgpìq|hl
mreedq howìuqhn d ohjnlvhee qìj|}hwhnw�ro/ plqw d qdj| kdopd} huhgpìq|hl1 D} hov�r mhohqvìj
d v}whqghug pìuìvl kled wxodmgrqväjdlydo yäj ùvv}h= d} hqgrjìq yäowr}ö qhjdwðydq nruuhoäo d
kledwdjjdo/ h}ìuw d ohjnlvhee qìj|}hwhn ehfvoìv wýo nlfvl1 D pävrgln shglj ýj| ìuwhoph}khw�r/
krj| nlv plqwän hvhwìq d vrn lqvwuxphqwxprw kdv}qäoö ehfvoìv wru}ðwrww d ohjnlvhee qìj|0
}hwhn luäq|äed +lvpìw oävg d} Dqjulvw/ Lpehqv ìv Nuxhjhu +4<<<, wdqxopäq|w,1 D} äowdodp
kdv}qäow nù}hshv phqq|lvìj�x lqvwuxphqwxp mö nù}ìsýwqdn w�xqln d nlvhee wru}ðwäv +ìsshq
lghqwl�näow, ìv qdj|ree srqwrvväj +vrn lqvwuxphqwxp, nù}ùww1

7161 N oùqiìoh hvhpìq|yäowr}ön
D 61 wäeoä}dwedq päu v}huhshow wùeeiìoh �}hwìvl qhkì}vìj yäowr}ö1 Lww qhp d} hvhpìq|
phjkdwäur}äväeöo/ kdqhp d ehnùyhwnh}ìv lg�rkrul}rqwmäeöo dgögö n oùqevìjhnhw yl}vjäowdp
ho�rv}ùu1 Kd 8 ìy kho|hww 6 ìyhq eho ol uhdol}äflöw whnlqwhn/ d} oìq|hjìehq vhpplo|hq yäowr}ävw
qhp rnr}1 43 ìyuh hphoyh h}w d kdwäuw päu v}lqwh d} ùvv}hv phj�j|hoìvqìo 4 ohv} d yäowr}ö
ìuwình/ ðj| d uhjuhvv}lö qhp krugr} lqirupäflöw1

Kdvrqoödn prqgkdwön ho d} dpýj| vhp wýo möo ehyäow �dodfvrq| mùy�rehol äudn� lqglnä0
wruuöo= dnäu d} dodfvrq|väj n v}ùeìuwìnìw/ dnäu d ehnùyhwnh}ìv lg�rkrul}rqwmäw yäowr}wdwwdp/
qhp ndswdp v}ljql�näqv huhgpìq|w ydj| yäowr}ävw1

D} äu0yduldqfld yäowr}öydo lv yìjh}whp qìkäq| nðvìuohwhw= d} 8 ìyhv shulögxv kho|hww
6 ìyhv loohwyh d plqwd äowdo phjhqjhghww ohjphvv}heelj v}äprow yduldqfld/ n oùqiìoh nruul0
jäow yäowr}dwrn/ loohwyh d} 80ìyhv yduldqfld horv}oäväqdn ihov�r 43 ydj| 58(0rv shufhqwlolvìuh
yrqdwnr}ö gxpp| yäowr}ö1 Hj|ln yäodv}wäv vhp yh}hwhww mhohqw�rv yäowr}ävkr}/ eäu d} hj| ww0
kdwön äowdoäedq nlvvì fvùnnhqwhn1 D 60ìyhv yhu}lö d} 80ìyhvqìo nlvhee ìv nhyìveì v}ljql�näqv
yduldqfld hj| wwkdwöw huhgpìq|h}hww/ d nruuljäow yäowr}dwrn wùeeq|luh lqv}ljql�näqvqdn el0
}rq|xowdn1 D gxpp| yäowr}ön hj| wwkdwöl v}ljql�näqvdn yrowdn +d srqwehfvoìv 415 yrow d
58(0rv hvhwehq/ 41: d 43(0ud,/ ìv d wýod}rqrvðwäv v}hpsrqwmäeöo d} huhghwlyho phjhj|h}�rhq
irqwrvdn1
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Yìjh}hw o d mhohqohjl ìv mùy�rehol yäoväj lqglnäwruäud lv n oùqiìoh yäowr}dwrndw suöeäowdp
nl1 Ho�rv}ùu hj| mhohqohjl ylvv}d qhp �}hwìvl yäowr}öw v}huhshowhwwhp d mree rogdorq= h} hj|
päu oh}äuw äw whph}ìvl ydj| hohqjhgìvl wäuj|doävw mhohqw/ whkäw h{rjìqqhn whnlqwkhw�r d w lg�r0
srqwedq1 H} d yäowr}ö whomhvhq lqv}ljql�näqv/ ydodpho|hvw fäiroyd d}w d} ìuwhoph}ìvw/ krj|
d �}hwìvl qhkì}vìjhn lv d sldfl nùu opìq|hnhq nhuhv}w o kdwqdn d ndpdwihoäudnud1 H}xwäq d
n oùqiìoh äuiro|dpuhqgv}hu yäowävrnud v}huhshowhwwhp gxpp| yäowr}öndw +sìogäxo d v}dedg
ohehjìve�ro d phqhg}vhow ohehjìveh,1 H}hn d yäowr}ön qhpljhq dgwdn wryäeel pdj|duä}ö hu�rw
d qdj| ohìuwìnhoìv hvhpìq|kh} nìshvw= eäu qìpho|ln n v}ljql�näqvqdn el}rq|xow +sìogäxo
d v}dedg ohehjìve�ro d phqhg}vhoweh,/ äp h}hn d plqwäedq ljhq hu�rvhq nruuhoäowdn d ohìu0
wìnho�rgìvhnnho1 Mùy�rehol ìuwìnhlnuh lv kdvrqoö whomhv ow= dnäufvdn d mùy�rehol ohìuwìnho�rgìv
yäowr}öqäo/ h}hnqìo lv wùeeq|luh urvv} ho�rmho�x ìv lqv}ljql�näqv d} hj| wwkdwö1

7171 D} ruv}äj0vshfl�nxv wìq|h}�rn �qrpðwävd
Phjyl}vjäowdp/ krj| d} ruv}äj0vshfl�nxv kdwävrn ydmrq mhoohph}khw�rn0h d} ruv}äjrn krvv}ý
wäyý klwhowùuwìqhwìyho/ d Olqghuw0Pruwrq +4<;<, wdqxopäq| dgdwdl ihokdv}qäoäväydo1 D klwho0
wùuwìqhwehq d nùyhwnh}�r yäowr}ön v}huhshowhn= nùwyìq|hn ylvv}d qhp �}hwìvh d 4<1 � nrudl 531
v}ä}dgedq +4<630lj,> ylvv}d qhp �}hwìv d 630dv ìyhnehq> d} ro|dq ìyhn v}äpd dplnru yrow
qhp wùuohv}whww nùwyìq|h d} ruv}äjqdn> hj| %ým v}xyhuìq% gxpp| +i jjhwohqvìj hoq|huìvh d
LL1 Yloäjkäeruý xwäq/ loohwyh d} hnnru d v}rfldolvwd eornned ehoìs�r ruv}äjrn,1

H}hne�ro d yäowr}öneöo hj|hg o d 630dv ìyhnehol ylvv}d qhp �}hwìv el}rq|xow v}ljql�0
näqvqdn/ v�rw/ heehq d} hvhwehq d wýolghqwl�näflöv whv}w hoirjdgrww/ kd d} ruv}äj0vshfl�nxv
nrqvwdqvrn fvdn lqvwuxphqwxpnìqw v}huhshowhn1 Whkäw h} d yäowr}ö ùvv}h wxgmd irjodoql d}
ruv}äjrn �{ mhoohp}�rlw1 Uìv}ohwhvheehq ehohqì}yh d}rqedq d} oäwkdwö/ krj| d plqwäedq
käurp ruv}äj v}huhshow d 630dv ìyhnehq qhp �}hw�rn nù}ùww= Dujhqwðqd/ Pdj|duruv}äj ìv
Xuxjxd|> ìv d wýolghqwl�näflöv huhgpìq|ìuw hj|hg o Dujhqwðqd ihoho�rv1 Kd phjqì}} n/ krj|
pho| ruv}äjrn gxpp| yäowr}öl mäwv}kdwqdn hkkh} kdvrqoö v}huhshw d wýolghqwl�näflöedq/
dnnru h} Dujhqwðqäw ìv Eud}ðoläw mhohqwl1 Whkäw d} ruv}äj0vshfl�nxv nrqvwdqvrn ydoöv}ðq�xvì0
jhnhq iho ol kdwävd dodsyhw�rhq hj| Dujhqwðqäud ìv Eud}ðoläud yrqdwnr}ö n oùq eäqävpög +d}
ho�reeluh nhgyh}�ree/ d} xwöeelud nhgyh}�rwohqhee,1 H} ìuwhoph}khw�r ýj|/ krj| d plqwäedq
v}huhso�r ylvv}d qhp �}hwìvl phj�j|hoìvhn +ydj| äowdoäedq d nrfnä}dwrn, výo|äw Dujhqwðqd
hvhwìehq d sldf ohihoì nruuljäowd/ pðj Eud}ðold hvhwìehq iùoihoì1

D urerv}wxvväj0yl}vjäodwrn huhgpìq|hl hoìj hj|ehkdqj}ödq d}w pxwdwwän/ krj| d uh0
ihuhqfld vshfl�näflö v}äpdl ìv huhgpìq|hl qhp hvhwohjhvhn1 Eäu d ehfvoìvl kleän j|dnudq
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q�rwwhn/ gh pdjxn d ehfv ow ìuwìnhn wùeeq|luh fvdn dolj yäowr}wdn> ìv hj|ln hvhwehq vhp
yäudwodq/ d yrqdwnr}ö ùnrqrphwuldl wdsdv}wdodwrnqdn hoohqwprqgö luäq|edq1

81 Ùvv}hirjodoäv ìv yìjnùyhwnh}whwìvhn
D wdqxopäq| fìomd d} yrow/ krj| hogùqwkhvv n= d} hj|hv jd}gdväjl ixqgdphqwxprn nùwyìq|0
ndpdwihoäudnud j|dnrurow kdwäväw pdj|duä}kdwmxn0h nl}äuöodj ydodpliìoh nrfnä}dwl ydoöv}ð0
q�xvìjhn +nrqnuìwdq= ylvv}d qhp �}hwìvl ìv olnylglwävl nrfnä}dw, ho�ruhmho}ìvìehq ehwùowùww v}h0
uhs nnho/ ìv krj| el}rq|rv hsl}ögrnedq +ydoxwdyäoväjrn lghmìq sìogäxo, mreedq yäowr}qdn0h
d ndpdwihoäudn/ plqw dplw d ydoöv}ðq�xvìjhn yäowr}ävd lpsolnäo1 Hkkh} d nùyhwnh}�r vwuxnwx0
uäow irupämý hj|hqohwhw ehfv owhp=

v @ �. �U. � ��
�� g. � � ��� o . � ��� � f. % � =

D mree rogdorq v}huhso�r yäowr}ön nù} o f hj| yäoväj lqglnäwru> pðj g ìv o hj| ylvv}d qhp
�}hwìvl loohwyh olnylglwävl nrfnä}dwl hvhpìq| mùy�rehql uhdol}äflömd +d whomhv vshfl�näflö pìj
ruv}äj0vshfl�nxv �{ kdwävrndw lv wduwdopd}rww,1 D kho|hv vshfl�näflöedq d nrfnä}dwrn ho�ruh0
mho}hww ìuwìnhl/ d}d} d} äud}ävnru lvphuw lqirupäflö v}hulqwl ihowìwhohv yäukdwö ìuwìnhl v}huh0
shoqhn1 D uhdol}äflö d}rqedq phjhj|h}ln d ihowìwhohv yäukdwö ìuwìnìqhn ìv hj| ho�ruhmho}ìvl
kleäqdn d} ùvv}hjìyho/ h}ìuw d wìq|ohjhv uhdol}äflön nruuhoäowdn d} ho�ruhmho}ìvl kleäydo1 Ðj|
g � ! ìv o � ! qhp phu�rohjhvhn d ihqwl vshfl�näflö kledwdjmäud/ d}rqedq plqghq ro|dq yäowr}ö/
dpl päu lvphuw yrow d} äud}ävnru/ ihokdv}qäokdwö plqw lqvwuxphqwxp1

Hoylohj d uhihuhqfld ndpdwoäe/ U/ v}lqwìq nlkdj|kdwö d} hj|hqohwe�ro ìv lqvwuxphqwxp0
nìqw kdv}qäokdwö/ d}rqedq d} ùvv}hv hvhwehq v}ljql�näqv ìv qhjdwðy yrow d} hj| wwkdwömd1
H}w d yäudwodq ho�rmho�x huhgpìq|w hov�rvruedq d kr}dprn nù}hoðw�r v}äpðwäväydo kr}kdwmxn
ndsfvrodwed1

D} lpìqw yä}row homäuäv whkäw d}

v � @ � � . �
�
U� .�] ��� �#��! � � � . �f ��� � �"! � �#� . % �3�

uhgxnäow dodn suhglnwðy huhmìw d} U� / f � ! ìv ] � !�� +ixqgdphqwxprn, nrfnä}dw0ho�ruhmho}�r nì0
shvvìjìyho/ ydodplqw hj| soxv} yäoväj0kdwävvdo suöeäomd pdj|duä}ql1 Kd d wýolghqwl�näflöv
whv}w hoirjdg/ dnnru h} d} äwìuwhoph}ìv hoirjdgkdwö> hoohqnh}�r hvhwehq ylv}rqw pìj wryäeel
wìq|h}�rn lv ydqqdn d ndpdwihoäuedq1
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Wùpùuhq irjdopd}yd hoprqgkdwö/ krj| d vwuxnwxuäow irupd nrq}lv}whqv d uhgxnäow iru0
päydo= kd d vwuxnwxuäow dodnedq d ylvv}d qhp �}hwìvl nrfnä}dw/ d uhihuhqfld ndpdw/ d} ruv}äj
gxpp| yäowr}ön ìv d yäoväj lqglnäwru v}huhshoqhn/ d wýolghqwl�näflöv whv}w hoirjdg> xj|dqh}
prqgkdwö dnnru/ kd d yäoväj lqglnäwru kho|hww hj| olnylglwäv mhoohj�x hvhpìq|w v}huhshowhw qn
+d mùy�rehql äuyduldqfld,1 D pävrgln hvhwehq lv ljd}/ krj| d yäoväj lqglnäwru hj| wwkdwömd
qdj| ìv v}ljql�näqv/ eäu d wýolghqwl�näflökr} qhp qìon où}khwhwohq1 H}hn d} huhgpìq|hn
d}w pxwdwmän/ krj| d n ov�r ydoxwäedq nldgrww v}xyhuìq nùwyìq|hn ndpdwihoäuäw d ylvv}d qhp
�}hwìvl nrfnä}dw/ olnylglwävl nrfnä}dw/ hj| h{wud yäoväj0kdwäv/ ydodplqw n oùqiìoh nlljd}ðwävrn
+d uhihuhqfld ndpdw ìv d} ruv}äj0vshfl�nxv kdwävrn � dpln äwodjedq nù}ho nlrowmän hj|päv
kdwäväw, kdwäur}}än phj1 Äowdoäedq ljd}/ krj| d nrfnä}dwl ydoöv}ðq�xvìjhn kdwäu0kdwävd
nlfvl +d ndpdwihoäu j|hqjìq uhdjäo d} ho�ruhmho}hww ydoöv}ðq�xvìjhn yäowr}äväud,/ gh äwodjrvdq
ylv}rqw d nrfnä}dwl wìq|h}�rn d ndpdwihoäu ljhq qdj| uìv}ìw whv}ln nl1 H} deeöo idndg/ krj|
d} ìyhv iuhnyhqflämý ixqgdphqwxprn yduläflömd qhp hoìj qdj| +d ndpdwihoäu yduläflömäkr}
nìshvw,/ ðj| d ixqgdphqwxprnndo ho�ruhmho}hww ydoöv}ðq�xvìjhn yduläflömd vhp hoìj qdj|1

D uhihuhqfld vshfl�näflöp whkäw d nùyhwnh}�r pdj|duä}ö yäowr}öndw wduwdopd}wd= hj|
ylvv}d qhp �}hwìvl lqglnäwru +ùw ìyhq eho ol dgövväj0äw whph}ìv ydj| nùqq|ðwìv,/ hj| olnyl0
glwävl nrfnä}dwrw uhsuh}hqwäoö wdj +d ndpdwihoäu 80ìyhv ho�ruhpxwdwö wdsdv}wdodwl v}öuävd,/
hj| ydoxwdyäoväj lqglnäwru/ d uhihuhqfld ndpdw ìv ruv}äj0vshfl�nxv �{ kdwävrn1

D nùyhwnh}�r huhgpìq|hn dgögwdn= Plqwdäwodjrndw whnlqwyh/ d ndpdwihoäu qdj|mäeöo 5:(0
d wxodmgrqðwkdwö d ylvv}d qhp �}hwìvl nrfnä}dwqdn1 Kd hqqhn d ehfv ow ydoöv}ðq�xvìjh 43
v}ä}doìnsrqwwdo q�r + plqwdäwodj 83 v}ä}doìnsrqw,/ d} 918 eä}lvsrqwwdo hphol d ndpdwihoäudw1

D ndpdwihoäu wryäeel 93(0d pdj|duä}kdwö ruv}äj0vshfl�nxv olnylglwävvdo/ dpl d nùwyìq|0
äudn mùy�rehql lqjdgr}äväqdn ho�ruhmho}hww ìuwìnhnìqw nhu ow �j|hohpeh yìwhouh1 Kd h} d yäuw
yduldqfld 3180gho q�r +d plqwdäwodj 613<,/ d ndpdwihoäu 45 eä}lvsrqwwdo hphonhgln1 Hqqhn d
yäowr}öqdn d ndpdwihoäu pdj|duä}dwedq pxwdwrww vlnhuh plqghqnìsshq �j|hohpuhpìowö/ ìv
päv äud}ävl hj|hqohwhn ehfvoìvìqìo lv v}huhshw mäwv}kdw/ plqw d mùy�rehol olnylglwävw +yrodwlolv
sldfl ylv}rq|rndw, phjmhohqðw�r wdj1

D ydoxwdyäoväj lqglnäwru hj| wwkdwömd 31:<1 H} d wdj äwodjrvdq fvdn :(0äw dgmd d ndpdw0
ihoäuqdn/ d}rqedq d yäoväj ìv qhp0yäoväj uìv}plqwän äwodjrv n oùqevìjìehq päu wùee plqw
83( d kr}}ämäuxoävd1 H}hn v}hulqw whkäw yäoväjrn lghmìq d ndpdwihoäu qdj|ree pìuwìnehq
qùyhnv}ln/ plqw dpl d nrfnä}dwl ydoöv}ðq�xvìjhn yäowr}äväeöo nùyhwnh}qh1 H} v}äprv pögrq
ìuwhoph}khw�r/ xwdokdw sìogäxo ehihnwhw�rl luudflrqdolwävud +wýouhdjäoäv,/ d nrfnä}dwhoohqhvvìj
kluwhohq phjqùyhnhgìvìuh/ gh v}äupd}kdw d kho|l ydoxwäedq nldgrww nùwyìq|sldf vrnnmäqdn
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äwj|�xu�x}ìvìe�ro lv/ udflrqäolv gh klwhoh}ìvl nruoäwrnndo v}hpehqì}�r ehihnwhw�rn hvhwìq1
D ndpdwihoäu phjpdudgw uìv}h +9(, d uhihuhqfld ndpdw ìv d} ruv}äj0vshfl�nxv nrqv0

wdqvrn hj| wwhv kdwävd1 H} d nìw wìq|h}�r n oùq0n oùq ljhq qdj|/ d}rqedq ho�rmho n hoohqwì0
whv1 D uhihuhqfld ndpdw hj| wwkdwömd v}ljql�näqvdq qhjdwðyqdn el}rq|xow/ dplw ohjlqnäee
d nùwyìq|kr}dp v}äpðwäväedq dondopd}rww olqhäulv nù}hoðwìv kleälqdn wxodmgrqðwkdwxqn1 D
plqwdäwodjrn whnlqwhwìehq d} ruv}äj0vshfl�nxv nrqvwdqvrn d uhihuhqfld ndpdw kdwäväw nù}ho
whomhvhq nlrowmän/ h} d}rqedq qhp ihowìwohq o mhohqw eäupliìoh ndx}dolwävw1

D} dods vshfl�näflö huhgpìq|hlyho n oùqiìoh urerv}wxvväjl yl}vjäodwrndw lv hoyìjh}whp1
Ùvv}hvvìjìehq hoprqgkdwö/ krj| d urerv}wxvväjl yl}vjäodwrn vruäq d} huhgpìq|hn qhp
pxwdwwdn vhppl phjohs�r ydj| yäudwodq yäowr}ävw/ ìv d} howìuìvhn wùeeq|luh nlfvln ìv lq0
v}ljql�näqvdn yrowdn1 Ðj| whkäw huhgpìq|hlp hj| vwdeloqdn el}rq|xoö pögrq d}rqrvðwmän
ìv yäodv}wmän v}ìw hj|pävwöo d nùwyìq| ndpdwihoäudnedq phjmhohq�r ylvv}d qhp �}hwìvl ìv
olnylglwävl nrfnä}dwrw/ ydodplqw hj| wryäeel yäoväj0kdwävw1

Yìohpìq|hp v}hulqw d wìpd ìv pögv}hu v}äprv wryäeel nxwdwävl ohkhw�rvìjhw whuhpw ìv
wduwrjdw1 D} xwöeel yrqxodwrw whnlqwyh/ hj| luäq| d nrfnä}dwl hvhpìq|hn plqìo srqwrvdee
phjlvphuìvh/ ohðuävd1 H} hov�rvruedq shuv}h dgdwnìugìv= uìv}ohwhv jd}gdväjl0srolwlndl hvhpì0
q|hn/ nùwyìq|mhoohp}�rn +ohmäudw/ wìq|ohjhv ylvv}d�}hwìv/ nxsrqpìuhw/ d sldf qdj|väjd vwe1,/
ìv äowdoäedq yìyh/ plqìo lqnäee hj|hv nùwyìq|hnhw wduwdopd}ö sdqhov}hu�x dgdwkdopd}1 D
wdqxopäq|r}rww lg�rv}dnuöo qhkì}qhn w�xqln lo|hq dgdwrn v}hu}ìvh/ eäu eud}lo/ ph{lnöl ìv yh0
qh}xhodl kdyl grooäunùwyìq| äudnkr} vlnhu ow kr}}ämxwqrp/ hj| hvhwohjhv wryäeel yl}vjäodw
fìomäeöo1

Hj| pävln iro|wdwäv dqqdn pdj|duä}dwäw mhohqwkhwqì/ plìuw �rpoln ùvv}h� +yäoln qdj|rq
ylkdurvvä, lg�rqnìqw h}hnqhn d v}xyhuìq nùwyìq|hnqhn d sldfd/ pðj päv +qrupäo, lg�rnehq
uhqghvhq p�xnùgln> ìv d} ùvv}hrpoävnru plìuw qlqfv vhqnl/ dnl ìokhwqh h}}ho d} duelwuä}v ohkh0
w�rvìjjho/ v hj|ehq d} ùvv}hrpoäv pìuwìnìw lv fvùnnhqwhqì1 Hj| pdj|duä}ö wìq|h}�r uhmw�r}khw
d} lqirupäflöv}hu}ìv lg�rqnìqwl ihoj|ruvxoäväedq +so1 nuð}lvhn lghmìq,/ dpl d nù}homùy�rehql
äudn yäuw yduldqflämäw lv qùyhol1 H} d nxwdwäv dnäu jd}gdväjsrolwlndl wdqäfvrndw lv huhgpì0
q|h}khw d}w loohw�rhq/ plo|hq �olnylglwäv phqhg}vphqwwho� ohkhw d nlerfväwävl ndpdwihoäudndw
fvùnnhqwhql1

Yìjh}hw o/ d nlihmohv}whww hpslulnxv pögv}huw v}äprv päv ìuwìnsdsðu0äud}ävl nìugìv yl}v0
jäodwäud lv iho ohkhw kdv}qäoql> loohw�rohj d} lww vlnhuuho v}huhshow yäuw äuyduldqfld wdj päv
kdvrqoö hj|hqohwhnehq lv irqwrv v}huhskh} mxwkdw1 Sìogäxo ùvv}h ohkhw kdvrqoðwdql kho|l ìv
n ov�r ydoxwäedq nldgrww nùwyìq|hnhw/ dkro d} äuiro|dpyäowr}äv mhohqln phj ým nrfnä}dwnìqw/
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ìv d ihgh}hwohq ndpdwsdulwävedq v}huhso�r yäuw äuiro|dpyäowr}äv lv d} lww dondopd}rww lqvw0
uxphqwäolv yäowr}ön pögv}huìyho ehfv okhw�ryì1 Hj| sldfl ylv}rq|rndw phjmhohqðw wdj lww lv
plqghq el}rqq|do mhohqw�rv wìq|h}�rqhn irj el}rq|xoql1

Pävln ohkhw�rvìj xj|dqh}w d pögv}huw edqnnùofvùqùn ndpdwdlud dondopd}ql1 Rww d nd0
pdwihoäudn yäukdwödq qhp sxv}wäq d} ho�ruhmho}hww ydoöv}ðq�xvìjhnw�ro i jjhqhn/ kdqhp v}äprv
wryäeel +srolwlndl/ uhsxwäflöv vwe1, wìq|h}�rw�ro1 D ydoöv}ðq�xvìjl uìv} hon oùqðwìvìyho ìsshq
hqqhn d} h{wud kdwävqdn d ehfvoìvìuh q|ðokdw ohkhw�rvìj= d pýowehol �}hwìvl wùuwìqhw uhgx0
näow dodnehol kdwävd pìj qhp ihowìwohq o mhohqw uhsxwäflöv hohphw/ kdqhp fvdn dnnru/ kd d
ydoöv}ðq�xvìjhnhq wýo lv j|dnruro kdwävw1 D edqnnùofvùqùnqìo d ihophu o�r nrfnä}dwrn nùuh
olplwäowdee/ dodsyhw�rhq fvdn d whomhv ydj| uìv}ohjhv ylvv}d qhp �}hwìv/ loohwyh nìvhghophn
mùqqhn v}öed> xj|dqdnnru h}hn plqghj|lnh yäukdwödq n oùq hvhpìq|nìqw mxw v}huhskh}1

91 I jjhoìn
9141 D ehfvoìvl pögv}hu äowdoäqrv ìuwhoph}ìvh
Hj| el}rq|rv yäowr}ö +prqgmxn [, hj| pävln +hvhwohj yhnwru, yäowr}ö \ ho�ruhmho}ìvìw�ro +iho0
wìwhohv yäukdwö ìuwìnìw�ro, i jj=

[ ! @ �. �H^\ ! m] ! ` . � ! > +:,

dkro ] ! d} \ ! ho�ruhmho}ìvìkh} ihokdv}qäokdwö lqirupäflö +wlslnxvdq w � 4 lghm�x yäowr}ön,1
H}xwäq phjdgxqn hj| ho�ruhmho}�r +ihowìwhohv yäukdwö ìuwìn, hj|hqohwhw=

\ ! @ j+] ! , . % ! +;,

ìv äwðumxn +:,0hw=

[ ! @ �. �j+] ! , . � ! = +<,

Yìj o d +;, ìv +<, hj|hqohwhnhw ydodpl whomhv lqirupäflöv/ wùeeq|luh qhpolqhäulv pögv}huuho
ehfv om n/ äowdoäedq JPP ehfvoìvvho1

D} +:, hj|hqohw uhgxnäow dodnmd

[ ! @ i+] ! , . � ! = +43,
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H} d}w ðumd oh/ krj|dq i jj [ ! d pýowehol lqirupäflönwöo +] ! ,/ eäupliìoh rnväjl ndsfvrodw
qìon o1 Wìwhoh}} n prvw iùo/ krj| ydodpl hopìohw v}hulqw ] ! whomhv pìuwìnehq d} H^\ ! m] ! `
ihowìwhohv yäukdwö ìuwìnhq nhuhv}w o kdw +h} d +:, vshfl�näflö,1 Hnnru d +<, vwuxnwxuäow dodn
d +43, uhgxnäow dodnrw ìuwhoph}l äw d nùyhwnh}�r irupäedq=

i+] ! , @ �. �j+] ! ,= +44,

Hee�ro päulv q|hu qn hj| whv}whw duud qì}yh/ krj| d vwuxnwxuäow dodn phqq|luh mö äwìuwhoph0
}ìvh d uhgxnäow dodnqdn= ehfv om n d} +;, ìv +43, uhqgv}huw v}lpxowäq/ pdmg phjyl}vjäomxn
d} i+] ! , @ �. �j+] ! , klsrwì}lv kho|hvvìjìw1

D wdqxopäq|edq kdvrqoö/ äp hww�ro pìjlv mhohqw�rvhq n oùqeù}�r phjnù}hoðwìvw dondopd0
}rp= dkho|hww/ krj| eäupl nrqnuìw ihowhyìvvho ìoqìn d j i jjyìq|w loohw�rhq/ pdmg d nìw
hj|hqohwhw v}lpxowäq ehfv oqìp ìv hj| qhpolqhäulv wýolghqwl�näflöv whv}whw yìjh}qìn +whomhv
lqirupäflö,/ d nùyhwnh}�r hj|hqohwhw irjrp ehfv oql=

[ ! @ �. �\ ! . h� ! = +:E,

Lww shuv}h d kledwdj h� ! @ � ! .� +j+] ! ,� \ ! , @ � ! .�% ! qhp phu�rohjhv d mreerogdol yäowr}öud/
plqw d}w d} \ ! @ j+] ! , . % ! ùvv}hi jjìv pxwdwmd1 Phu�rohjhv d}rqedq ] ! 0uh/ pl wùee/ \ ! ìv
] ! nruuhoäowdn/ whkäw +:E, ehfv okhw�r ] ! 0nhw kdv}qäoyd lqvwuxphqwäolv yäowr}önnìqw1

9151 D wýolghqwl�näflöv whv}w
D wýolghqwl�näflöv whv}w d}}do hj|hqìuwìn�x/ krj| hoohq�rul}} n/ ruwrjrqäolvdn0h d uh}lgxäolvrn
+[ ! � e� � e�\ ! , ìv ] ! = d qxooklsrwì}lv hvhwìq +d}d} kd d} ùvv}hv lqvwuxphqwxp kho|hv, d
ehfvoìvhn nrq}lv}whqvhn/ whkäw d uh}lgxäolvrn

�� e�. � ! . �H^\ ! m] ! `� e�\ ! @ �� e�. � ! . � +H^\ ! m] ! `� \ ! ,�
�e� � �

�
\ !

phu�rohjhvhn ] ! 0uh/ klv}hq e� � � �$ 3/ e� � � �$ 3/ � ! B ] ! / ìv H^\ ! m] ! ` � \ ! B ] ! 1 D}
xwöeel wdjeöo oäwkdwmxn d sldfl v}huhso�rn ho�ruhmho}ìvìuh whww udflrqdolwävl ihowhyìv irqwrvväjäw=
hqìon o xj|dqlv d} ho�ruhmho}ìvl kled/ hH^\ ! m] ! ` � \ ! / äowdoäedq qhp phu�rohjhv d} ho�ruhmho}�r
yäowr}önud/ ìv d wýolghqwl�näflöw hoyhwm n1 Dnnru lv hoyhwm n/ kd d ihokdv}qäow mree rogdol
yäowr}ö \ ! n oùqeù}ln d �ydoöglwöo�/ ydj| qhp d} hj|hwohq yäowr}ö dplw d sldf kdv}qäo1
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D nruäeedq ohðuw qhpolqhäulv whv}w d} hj|v}hu�x uh}lgxäolv0whv}wwho hj|ehhvln/ kd d} i ìv
j i jjyìq|hn olqhäulvdn1 Hnnru d}

[ ! @ � � .� � ] ! . � ! +43E,
\ ! @ � � � .� � � ] ! . � ! > +;E,

olqhäulv uhgxnäow dodnrw ndsrp/ ìv d vwuxnwxuäow dodn d}

� � @ �. �� � � ìv�� @ �� � � = +44E,

phjnùwìvhnhw whv}l1 D}rqedq plqw d ihqwl jrqgrodwphqhw pxwdwmd/ d uh}lgxäolvrn ìv lqvwux0
phqwxprn phu�rohjhvvìjìw yl}vjäoö whv}w d qhpolqhäulv hvhwehq lv kho|hv pdudg= plqgùvv}h
dqq|l olqhdulwävud ydq v} nvìj/ krj| [ ! olqhäulv ohj|hq d} \ ! ihowìwhohv yäukdwö ìuwìnìehq
+d}d} d} i i jjyìq| ohj|hq d j olqhäulv wudqv}irupäowmd � d} +44, hj|hqohwqhn phjihoho�rhq,/
gh +;,/ pdjd d} ho�ruhmho}ìv qhp nhoo/ krj| v}lqwìq olqhäulv ohj|hq1

9161 D vwuxnwxuäow dodn d}rqrvðwkdwöväjd nìw nrfnä}dwyäowr}ö hvhwìq
D käurp hj|hqohw d nùyhwnh}�r +d kledwdjrndw hokdj|kdwmxn,=

g @ � � . � � U .� � ] . � � K +45,
o @ � 8 . � 8 U .� 8 ] . � 8 K +46,
v @ �. �U . � � g . � � o . �K= +47,

D} hov�r nhww�r päu hohyh uhgxnäow dodný/ d kdupdglndw shglj ðj| ðukdwmxn äw=

v @ +�. � � � � . � � � 8 ,� ~} �WYX
.+� . � � � � . � � � 8 ,� ~} �Z X

U

. +� � � � . � � � 8 ,� ~} �[ X
] . +� . � � � � . � � � 8 ,� ~} �\ X

K= +48,
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Kd whkäw ehfv om n d +45,/ +46, ìv +48, hj|hqohwhnhw/ nh} qnehq ohv} � � > � � > � � > � � / � 8 > � 8 >
� 8 ìv � 8 ìuwình/ ydodplqw d nùyhwnh}�r ùvv}hi jjìvhn=

� � @ �. � � � � . � � � 8

� � @ � . � � � � . � � � 8
� � � @ � � � � � . � � � 8 �

� � @ � . � � � � . � � � 8

Kd ] � ! ohjdoäee nìw glphq}löv +äowdoäqrvdq= ohjdoäee dqq|l nl}äukdwö h{rjìq yäowr}öqn
ydq +47,0ehq plqw dphqq|l hqgrjìq d mree rogdoäq,/ dnnru d �0ud yrqdwnr}ö hj|hqohwhn
phjdgmän � � ìv � � ìuwìnìw/ v�rw pìj wýo lv lghqwl�näomän/ pdmg �> � ìv � d pävln käurp
sdudpìwhue�ro phjndskdwö1 Whkäw +47, lghqwl�näokdwöväjäw ljd}rowxn1

Klydwnr}ävrn
^4` Dplkxg/ \1 ìv K1 Phqghovrq= Oltxlglw|/ Pdwxulw| dqg wkh \lhogv rq X1V1 Wuhdvxu|

Vhfxulwlhv1 Wkh Mrxuqdo ri Ilqdqfh/ Yro1 [OYL1 +7,/ 4<<4 v}hswhpehu/ 4744047581 rogdo1
^5` Dqjulvw/ M1G1/ J1Z1 Lpehqv ìv D1E1 Nuxhjhu= Mdfnnqlih Lqvwuxphqwdo Yduldeohv Hvwl0

pdwlrq1 Mrxuqdo ri Dssolhg Hfrqrphwulfv/ 4<<< mdqxäu0iheuxäu/ Yro 47+4,/ 8909:1 rogdo1
^6` Dww�hog/ F1 O1 I1/ G1 Ghphu| ìv Q1 Z1 Gxfn= Udwlrqdo H{shfwdwlrqv lq Pdfurhfrqr0

plfv/ 91 ihmh}hw1 Edvlo Eodfnzhoo/ 4<;81
^7` Ehqf}xu/ S1= Ohduqlqj/ Qrlvh Wudghuv/ wkh Yrodwlolw| dqg wkh Ohyho ri Erqg Vsuhdgv1

PLW grnwrul glvv}huwäflö/ 5334/ ;:04551 rogdo1
^8` Ehqf}xu/ S1 ìv D1 V}hlgo= Oltxlglw| lq Wudqvlwlrq Hfrqrplhv1 Iro|dpdwedq/ 53341
^9` Eudgoh|/ I1= Qhjohfwhg Idfwruv lq wkh Pdunhw Sulflqj ri Hxurgroodu Erqgv1 Mrxuqdo ri

Sruwirolr Pdqdjhphqw/ 4<<4 wìo/ 950:61 rogdo1
^:` Eurqhu/ I1 ìv J1 Oruhq}rql= Vxsso| ri Ixqgv/ Pdwxulw|/ dqg Vsuhdgv rq Hphujlqj

Pdunhw Vryhuhljq Erqgv1 PLW grnwrul glvv}huwäflö 5333/ I1 Eurqhu1
^;` Fdqwru/ U1 ìv I1 Sdfnhu= Ghwhuplqdqwv dqg Lpsdfw ri Vryhuhljq Fuhglw Udwlqjv1 Ihghudo

Uhvhuyh Edqn ri Qhz \run Hfrqrplf Srolf| Uhylhz/ Yro 5+5,/ 4<<9 rnwöehu1
^<` Fxpe|/ U1 H1 dqg W1 Sdvwlqh= Hphujlqj Pdunhw Ghew= Phdvxulqj Fuhglw Txdolw|

dqg H{dplqlqj Uhodwlyh Sulflqj1 Mrxuqdo ri Lqwhuqdwlrqdo Prqh| dqg Ilqdqfh/ 5334
rnwöehu/ 8<4093<1 rogdo1

^43` Hgzdugv/ V1= Wkh Sulflqj ri Erqgv dqg Edqn Ordqv lq Lqwhuqdwlrqdo Pdunhwv1 Hxurshdq
Hfrqrplf Uhylhz/ Yro 63/ 4<;9/ 89808;<1 rogdo1
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^44` Hxurprqh|/ 4<:804<;;1
^45` Idpd/ H1 I1 ìv N1 U1 Iuhqfk= Ydoxh yhuvxv Jurzwk= Wkh Lqwhuqdwlrqdo Hylghqfh1 Wkh

Mrxuqdo ri Ilqdqfh/ Yro1 OLLL1 +9,/ 4<<; ghfhpehu/ 4<:804<<<1 rogdo1
^46` kwws=22zzz1vwov1iue1ruj2iuhg2gdwd2ludwhv1kwpo
^47` Jurvvpdq/ V1 M1 ìv P1 K1 Ploohu= Oltxlglw| dqg Pdunhw Vwuxfwxuh1 Wkh Mrxuqdo ri

Ilqdqfh/ Yro1 [OLLL1 +6,/ 4<;; mýolxv/ 94:096:1 rogdo1
^48` Kluwoh/ E1= Ghidxow dqg Oltxlglw| Ulvn lq wkh Mxqn Erqg Pdunhw1 Ihghudo Uhvhuyh Edqn

ri Qhz \run Uhvhdufk Sdshu Qr1 ;;49/ 4<;; mýqlxv1
^49` Lqwhuqdwlrqdo Ilqdqfldo Vwdwlvwlfv FG0URP1 LPI1
^4:` Nlp/ M1/ N1 Udpdvzdp| ìv V1 Vxqgduhvdq= Grhv Ghidxow Ulvn lq Frxsrqv D�hfw wkh

Ydoxdwlrq ri Frusrudwh ErqgvB= D Frqwlqjhqw Fodlpv Prgho1 Ilqdqfldo Pdqdjhphqw/
4<<6 �rv}/ 44:04641 rogdo1

^4;` Olqghuw/ S1 K1 ìv S1 Pruwrq= Krz Vryhuhljq Ghew kdv Zrunhg1 Vdfkv/ M1 +v}hun1,=
Ghyhorslqj Frxqwu| Ghew dqg Hfrqrplf Shuirupdqfh/ Yroxph L= Wkh Lqwhuqdwlrqdo
Ilqdqfldo V|vwhp1 Xqlyhuvlw| ri Fklfdjr Suhvv/ 4<;</ 43:048;1 rogdo1

^4<` Plvknlq/ I1 V1= D Udwlrqdo H{shfwdwlrqv Dssurdfk wr Pdfurhfrqrphwulfv1 Wkh Xql0
yhuvlw| ri Fklfdjr Suhvv/ 4<;61

^53` Prrg|*v Erqg Uhfrug/ 4<:804<<:1
^54` Prrg|*v Lqwhuqdwlrqdo Pdqxdo/ 4<:804<<;1
^55` Revwihog/ P1 ìv N Urjr�= Irxqgdwlrqv ri Lqwhuqdwlrqdo Pdfurhfrqrplfv/ 91 ihmh}hw1

Wkh PLW Suhvv/ 4<<91
^56` R}ohu/ V1= Kdyh Frpphufldo Edqnv Ljqruhg Klvwru|B Dphulfdq Hfrqrplf Uhylhz Yro

;6 +6,/ 93;09531 rogdo1
^57` Sävwru/ O1 ìv U1 I1 Vwdpedxjk= Oltxlglw| Ulvn dqg H{shfwhg Vwrfn Uhwxuqv1 QEHU

Zrunlqj Sdshu & ;795/ 53341
^58` Uhgglqj/ O1 V1= Qhjdwlyh Qrplqdo Lqwhuhvw Udwhv dqg wkh Oltxlglw| Suhplxp1 Hfrqrplf

Ohwwhuv/ Yro1 95 +5,/ 4<<< iheuxäu/ 5460491 rogdo1
^59` Vryhuhljq Ghidxowv Frqwlqxh Wr Ghfolqh Lq 4<<;1 Vwdqgdug dqg Srru*v FuhglwZhhn/

4<<; dxjxv}wxv 45/ 40441 rogdo1
^5:` Udwlqj G|qdplfv= Irfxv rq Ixqgdphqwdov1 Vwdqgdug dqg Srru*v FuhglwZhhn/ 4<<<

pämxv 59/ 460491 rogdo1
^5;` Vwrqh/ P1 U1= Duh Vryhuhljq Ghew Vhfrqgdu| Pdunhw Uhwxuqv Vhqvlwlyh wr Pdfurhfrqr0

plf IxqgdphqwdovB Hylghqfh iurp wkh Frqwhpsrudu| dqg Lqwhuzdu Pdunhwv1 Mrxuqdo
ri Lqwhuqdwlrqdo Prqh| dqg Ilqdqfh Yro1 43/ 4<<4/ 43304551 rogdo1

^5<` Zlfnhqv/ P1 U1= Wkh H!flhqw Hvwlpdwlrq ri Hfrqrphwulf Prghov zlwk Udwlrqdo H{0
shfwdwlrqv1 Uhylhz ri Hfrqrplf Vwxglhv/ Yro1 [OL[1/ 4<;5/ 8809:1 rogdo1
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^63` Zruog Ghew Wdeohv +mhohqohj= Joredo Ghyhorsphqw Ilqdqfh, FG0URP1 Wkh Zruog
Edqn1

^64` Zruog Ghyhorsphqw Lqglfdwruv FG0URP1 Wkh Zruog Edqn1
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41 wäeoä}dw1 Uhgxnäow dodnehol huhgpìq|hn ?
D edo rogdol yäowr}ö

u�U ylvv}d qhp �}1 ] yduldqfld F
+4, +5, +6, +7, +8, +9,

wduwdoìn0lpsruw käq|dgrv 0414< 04133 3168 313< 03194 071::
+715:,- +6159,- +3156, +3138, +5165,- +5174,-

h{sruw shu JGS 03135 03134 3138 3137 03134 3133
+519;,- +5188,- +5147,- +41;5, +7169,- +3137,

dgövväj shu JGS 3177 3179 41;7 4187 31<6 05197
+4136, +413<, +4186, +4157, +8186,- +4164,

�}1 pìuohj shu JGS 06157 051<< 08189 08168 31:6 04198
+4197, +418<, +61<7,- +61;3,- +4198, +3177,

JGS qùyhnhgìv 05138 05166 031:6 0318: 415; 08187
+31<<, +4164, +315;, +3154, +4133, +4148,

hj| i�ruh hv�r JGS 314; 314: 31: 31: 314 3186
+'4333, +418;, +4183, +518;,- +517<,- +4178, +5185,-
pýowehol �}hwìvl jrqgrn 03138 03136 03136 03139 3134 03164

+4174, +31<8, +4156, +41;5, +4178, +51;8,-
käwudoìnrn d uìjlöedq 414: 31:9 04195 03197 319: :16:

+418<, +413;, +31:<, +3164, +416:, +41:8,
ydoxwdyäoväj 3188 31:4 03143 03178

+51:3,- +7173,- +4176, +4199,
uhihuhqfld ndpdw ^ 03146 03145 03149 0314: 3136 317<

+51;6,- +51:;,- +5199,- +5194,- +4159, +814:,-
nrqvwdqv 714< 7178 04188 7174

+41;5, +5148,- +4135, +31;5,
ruv}äj gxpp| yäowr}ön qhp qhp ljhq ljhq qhp _ qhp _
U � 3143 3144 3155 3153 3189 3199
d Plqghj|ln hj|hqohwhw d ohjnlvhee qìj|}hwhn pögv}huìyho ehfv owhp1 D plqwdpìuhw 599 d} 41081 rv}or0
srnedq/ ìv 58< d kdwrgln rv}orsedq1 Plqghq yäowr}ö ìyhv iuhnyhqflämý1 D }äuömhohnehq d} ruv}äj0v}lqw�x
nodv}whuh}ìvuh urerv}wxv W vwdwlv}wlnän v}huhshoqhn1 D - <8(0rv v}ljql�ndqfläw mhoùo1
e D ylvv}d qhp �}hwìvl yäowr}ö dqqdn d} lqglnäwrud/ krj| d nùyhwnh}�r ùw ìyehq +d mhohqohjlw lv ehohìuwyh,
wùuwìqln0h dgövväj0hohqjhgìv ydj| äw whph}ìv d} ruv}äjjdo1
f D yduldqfld yäowr}ö d} ruv}äj ùvv}hv nùwyìq|h ndpdwihoäuäqdn d nùyhwnh}�r ìyw�ro 8 ìyuh ho�ruhpxwdwö
wdsdv}wdodwl v}öuävd1
g D uhihuhqfld ndpdw d phjihoho�r ydoxwdqhp krvv}ý wäyý +43 ìyhv, äoodpnùwyìq| kr}dpd1
h D} ruv}äj gxpp| yäowr}ön kdwäväud d ixqgdphqwxprn ehfv ow ìuwìnhl ljhq srqwdwodqqä/ nùyhwnh}ìv0
nìsshq lqv}ljql�näqvvä yäoqdn1 D} U ` ìuwình 31:8 loohwyh 31;6 ohqqh1
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51 wäeoä}dw1 D uhjuhvv}lön huhgpìq|hl/ fvdn ylvv}d qhp �}hwìvl nrfnä}dw hvhwìq ?
D edo rogdol yäowr}ö= u�U
D ylvv}d qhp �}hwìvl yäowr}ö a

uho1 qdj|väj käwudoìnrn lv käwudoìnrn qìon o
+4, +5, +6, +7, +8,

ylvv}d qhp �}hwìv 431;< 0:16: 31;9 31;; 31;7
+4189, +31;;, +8194,- +8158,- +5196,-

uhihuhqfld ndpdw b 0313; 0313< 03146 03143 03143
+4183, +4184, +51<7,- +617<,- +51<9,-

nrqvwdqv 4193 4194
+431<6,- +4514:,-

ruv}äj gxpp| yäowr}ön mree rogdo mree rogdo mree rogdo lqvwu1 �
I vwdw=

;?
=

v}de1 irn
ìuwìn
s0ìuwìn

I+4/43,
515:
3149

I+4/43,
31:<
316<

I+4/43,
64189
3133

I+5/43,
461;9
3133

I+5/43,
718:
3136

d wýolghqw1 whv}w s ìuwình ^ 3137 3195 315; 3133 3139
d Plqghq ehfvoìv d} lqvwuxphqwäolv yäowr}ön pögv}huìw kdv}qäomd1 D} lqvwuxphqwxprn d nùyhwnh}�r
yäowr}ön hj|v}huhv nìvohowhwìvhl= wduwdoìnrn0lpsruw käq|dgrv/ h{sruw shu JGS/ dgövväj shu JGS/
�}1 pìuohj shu JGS/ JGS qùyhnhgìv/ hj| i�ruh mxwö JGS/ pýowehol �}hwìvl qhkì}vìjhn/ �}hwìvl
käwudoìnrn d wìuvìjehq> ydodplqw d uhihuhqfld ndpdw1 D phj�j|hoìvhn v}äpd 5991 Plqghq yäowr}ö
ìyhv iuhnyhqflämý1 D }äuömhoehq d} ruv}äj0v}lqw�x nodv}whuh}ìvuh urerv}wxv W0vwdwlv}wlnän v}huhshoqhn1
D - <8(0rv v}ljql�ndqfläw mhoùo1
e D} hov�r rv}orsedq h} d} lqglnäwru d} hohqjhghww dgövväj shu whomhv dgövväjäoorpäq| käq|dgrvrn
ùvv}hjh/ d} dnwxäolv ìv d} d}w nùyhw�r qìj| ìyehq1 D pävrgln rv}orsedq dqqdn d} lqglnäwrud/ krj| d
nùyhwnh}�r ùw ìyehq +d mhohqohjlw lv ehohìuwyh, wùuwìqln0h dgövväj0hohqjhgìv/ äw whph}ìv d} ruv}äjjdo/
ydj| nhu o0h �}hwìvl käwudoìned1 D 61081 rv}ors d pävrglnkr} kdvrqoö/ gh d käwudoìnrn qìon o1
f D uhihuhqfld ndpdw d phjihoho�r ydoxwdqhp krvv}ý wäyý +43 ìyhv, äoodpnùwyìq| kr}dpd1
g D wýolghqwl�näflöv whv}w d uh}lgxäolvrndw uhjuhvv}äomd d mree rogdol yäowr}önud ìv lqvwuxphqwxprnud1
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61 wäeoä}dw1 I�r huhgpìq|hn ?
D edo rogdol yäowr}ö= u �U

+4, +5, +6, +7, +8, +9,
ylvv}d qhp �}hwìv a 31:< 31:: 415< 319< 3198 319;

+8167,- +7168,- +619;,- +8169,- +:1<3,- +;187,-
mùy�rehol yäoväj b 041:4

+4169,
yduldqfld ^ 3157 3157 3163

+5154,- +5153,- +5153,-
mhohqohjl yäoväj _ 31:8 3157 31:< 31::

+6143,- +317<, +6168,- +51<:,-
uhihuhqfld ndpdw c 03146 03147 0314< 0315: 0315; 03157

+51;9,- +51;;,- +51;5,- +615<,- +6167,- +61:<,-
I vwdw=

;?
=

v}de1 irn
ìuwìn
s0ìuwìn

I+4/43,
5;185
3133

I+5/43,
44184
313;

I+6/43,
64139
3133

I+5/43,
481<:
3133

I+6/43,
6618;
3133

I+6/43,
5;163
3133

d wýolg1 whv} s0ìuwình d 313< 3164 31:; 3196 31<5 31<6
d phj�j|hoìvhn v}äpd 599 599 58< 58< 58< 58<
d Plqghq ehfvoìv d} lqvwuxphqwäolv yäowr}ön pögv}huìw kdv}qäomd1 D} lqvwuxphqwxprn d
nùyhwnh}�r yäowr}ön hj|v}huhv nìvohowhwìvhl= wduwdoìnrn0lpsruw käq|dgrv/ h{sruw shu JGS/
dgövväj shu JGS/ �}1 pìuohj shu JGS/ JGS qùyhnhgìv/ hj| i�ruh mxwö JGS/ pýowehol
�}hwìvl qhkì}vìjhn/ �}hwìvl käwudoìnrn d wìuvìjehq> ydodplqw hj| hj|lghm�x yäoväj gxpp|
ìv d uhihuhqfld ndpdw1 Plqghq yäowr}ö ìyhv iuhnyhqflämý1 D mree rogdorq ruv}äj0vshfl�nxv
gxpp| yäowr}ön lv v}huhshoqhn1 D }äuömhoehq d} ruv}äj0v}lqw�x nodv}whuh}ìvuh urerv}wxv
W0vwdwlv}wlnän v}huhshoqhn1 D - <8(0rv v}ljql�ndqfläw mhoùo1
e D ylvv}d qhp �}hwìvl yäowr}ö dqqdn d} lqglnäwrud/ krj| d nùyhwnh}�r ùw ìyehq +d mhohqohjlw
lv ehohìuwyh, wùuwìqln0h dgövväj0hohqjhgìv ydj| äw whph}ìv d} ruv}äjjdo1
f D mùy�rehol yäoväj d nùyhwnh}�r ìyehol yäoväj lqglnäwrud1
g D yduldqfld yäowr}ö d} ruv}äj ùvv}hv nùwyìq|h ndpdwihoäuäqdn d nùyhwnh}�r ìyw�ro 8 ìyuh
ho�ruhpxwdwö wdsdv}wdodwl v}öuävd1
h D nùyhwnh}�r hvhpìq|hn lqglnäwrud= qdj| ohìuwìnho�rgìv/ loohwyh hj| �{ ydj| qhp whomhvhq
v}dedgrq ohehj�r äuiro|dpuhqgv}hu ihodgävd1
i D uhihuhqfld ndpdw d phjihoho�r ydoxwdqhp krvv}ý wäyý +43 ìyhv, äoodpnùwyìq| kr}dpd1
j D wýolghqwl�näflöv whv}w d uh}lgxäolvrndw uhjuhvv}äomd d mree rogdol yäowr}önud ìv lqvwux0
phqwxprnud1
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