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Osszefoglalé

Az elmult idGszakban szdmos kérdés érkezett hozzank piaci elemz8ktdl az 4ltalunk hasznalt, a bérek alapfolyamatit meghata-
roz6 mddszerekre vonatkozdan, kiilonos tekintettel a fehéredés korrekcidjara. Az altalunk kidolgozott fehéredési becslési
médszereket bemutattuk mar az inflicids jelentések egy-egy keretes ridsdban, azonban ez sziikségképpen csak vazlatos lefrast
tett lehetdvé. A jelen irdsban dgy szeretnénk bemutatni a becsléseket, hogy azok viszonylag konnyen reprodukélhaték legye-
nek.

A tanulmanyban réviden bemutatjuk a béradatok esetleges torzitottsagat korrigalé harom médszeriinket. Ennek a torzitasnak
a gazdasig fehéredése lehet az oka. Mivel kézvetleniil nem figyeljiik meg a fehéredést, a médszereink indirektek. Mindharom
esetben feldllitjuk a bérek adatgeneralé folyamatinak egy modelljét. Ezen folyamatokban torést tapasztalunk 2006 mésodik
felében. Az egy adott médszer 4ltal kapott, fehéredéssel korrigalt idGsornak azt a fiktiv bérid&sort nevezziik, amely akkor
valésult volna meg, ha az adatgeneralé folyamatban nem kovetkezik be a torés. Az els§ médszer az dgazati bérkiilonbségek-
re, a masodik a létszam-kategdridkra, mig a harmadik a béreloszlds becslésére alapul. A hdrom mddszer mind mértékében,
mind lefutdsdban hasonlé becslést ad a fehéredésrdl. A torzitis mértéke jelent&sebb lehetett 2006-ban, majd fokozatosan le-
csengett. A bérindexek még a fehéredési korrekei6 utan is jelent&snek tekinthetd dinamikaemelkedést mutattak a vizsgalt pe-
riédusban. Igy nem mondhatjuk, hogy a KSH 4ltal publikélt bérstatisztikdban megfigyelhets gyorsulas teljes egészében a gaz-
dasig fehéredését célz6 kormanyzati intézkedések hatasanak tudhaté be.

JEL: ]30, J31.
Kulcsszavak: fehéredési hatds, munkaerdpiac, bérek.
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1. Bevezetés

2006 masodik felétd] jelentds emelkedést tapasztalhattunk a KSH altal publikalt, intézményi keresetek dinamikajaban. Ugyan-
erre az id@szakra esett szimos, a kormanyzat 4ltal kezdeményezett intézkedés megvaldsitasa, amelyek célja a gazdasag fehéri-
tése volt. Ide tartozik a szinlelt szerz6dések elleni fellépés, a dupla minimalbér utdni jarulékfizetési kotelezettség, illetve az ado-
hatésédgi ellendrzések szigoritisa. Ezen intézkedések egy mellékhatdsaként elképzelhetd, hogy a kérdéses id@szakban a KSH
bérstatisztikai torzitottak lettek, és jellemzden felfelé. Ez pedig problémat okozhat a jegybanknak, mivel a bérezés az egyik leg-
fontosabb meghatirozéja mind a keresleti, mind a koltségoldali inflaciés nyomasnak. Epp ezért érdekes, hogy a megfigyelt

2

bérdinamikabol mekkora rész tudhaté be a fehéredésnek és mennyi a ,,val6s” folyamatoknak.

Ebben a tanulmdnyban az MNB-ben kidolgozott hirom fehéredésbecslési mddszert mutatjuk be. Mindhdrom médszer indirekt,
és egy strukturilis térés beazonositisan alapul. Az indirekt jelleg azt jelenti, hogy kozvetleniil ,,nem figyeljiik meg” a fehéredést,
csak feltételezziik bizonyos jelenségekrdl, hogy azok a fehéredés kovetkezményeként alltak el6. Mindhdrom médszer esetében
felallitunk egy modellt, amely a bérdinamika adatgeneril6 folyamatat jelképezi. Ezekben az adatgeneralé folyamatokban jol fel-

ismerhetd torést taldlhatunk 2006 koézepén. Ezutdn szdmszer(sitjiik azt a bérdinamikat, ami akkor val6sult volna meg, ha nem

véltozik meg az adatgeneral6 folyamat. Ezt a fiktiv béridGsort nevezziik a fehéredéssel korrigilt bérindexnek.

sz

tarijanak jelentSs megvaltozasat tekinti strukturélis torésnek. A harmadik mdédszer a 1étszam-kategoridk szerinti béreloszlas-

nak a korabban jellemzd trendtdl ersen eltérd véltozasat korrigalja.

A harom moédszer mind mértékében, mind lefutdsiban hasonlé becslést ad a fehéredésrél. A torzitis mértéke jelent&sebb le-
hetett 2006-ban, majd fokozatosan lecsengett. A bérindexek még a fehéredési korrekcié utan is jelent&snek tekinthetd dina-
mikaemelkedést mutattak a vizsgalt periédusban. Igy nem mondhatjuk, hogy a KSH 4ltal publikalt bérstatisztikiban megfi-
gyelhetd gyorsulas teljes egészében a gazdasig fehéredését célz6 kormanyzati intézkedések hatdsanak tudhaté be.
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2. Agazati alapi médszer

Az dgazati alapt médszer keretében feltételezziik, hogy vannak olyan dgazatok, ahol a fehéredés miatt jelentsen torzult a bér-
statisztika 2006 masodik felétsl, és vannak olyanok, ahol ez a torzitis nem szimottevd. Ezen feltevésiinknek jérészt anekdo-
tikus informécidk adjik az alapjat. Ezen til is megfigyelhet§ azonban, hogy a bérdinamikdk csak bizonyos, elsGsorban szol-
galtat6 szektorbeli, illetve épitSipari dgazatokban mutatnak jelentds tendenciavaltist a kérdéses id&szakban. A feltételezett
nem fehéredd, leginkdbb feldolgozdipari dgazatokban a redlbérek novekedése nem haladta meg a termelékenység névekedé-

sétét, ezért itt kisebb a valdszinlisége a béradatok torzitottsiganak.

1. dbra

Termelékenység és realbér a feldolgozéiparban
(Szezondlisan igazitott adatok éves névekedési iitemei szdzalékban)
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Megjegyzés: a redlbér az iparcikkek drindexével defldlt rendszeres bér.

A fehéredd agazatok kivélasztiasa utin megprobaljuk azok havi bérnévekedési litemeit megmagyarazni a t5bbi dgazatéval, de
csak a feltételezett fehéredés el6tti idGszakra, azaz 2006 masodik féléve eldtt. Ezt a gyakorlatot egyszer(, linearis regressziok
illesztésével végezziik el. Igy tehat egy historikus kapcsolatot frunk le a fehéredd és a nem fehéredd agazatok kozt. Mivel a

becslési id@szak adatai még nem torzitottak a fehéredés 4ltal, a leirt kapcsolat stabilnak mondhatdé.

A kovetkezd 1épésben megnézziik, hogy a felallitott regressziok milyen bérdinamikat jeleznek el6re 2006 harmadik negyed-
évétdl kezdve, a nem fehéredd dgazatok ismert béradatait felhasznalva. Ez az elSrejelzés tehdt azt mondja meg, hogy mi lett
volna a fehéredd dgazatok legval6szin(ibb bérdinamikéja 2006 masodik felétsl kezdve, ha nem t6rik meg a nem fehéredd aga-

zatok bérdinamikajaval vett historikus kapcsolat.

Az el6re jelzett dinamikakat nevezziik az adott dgazatok fehéredéssel korrigalt bérindexeinek. Ez a kovetkezdt jelenti: abbol
a feltevésbdl, hogy a regressziok magyarazott valtozdit érinti a fehéredés, mig a magyarazo valtozokat nem, pontosan az ko-
vetkezik, hogy a kérdéses periddusban felbomlik a korabbi mintaszakaszra megéllapitott historikus kapcsolat. Ezért mindad-
dig, amig ez a historikus kapcsolat nem all helyre, az elSre jelzett és a tényleges bérdinamika el fog térni. Ez a feltevés tehat
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2. abra

Termelékenység és redlbér a szolgaltatészektorban
(Szezondlisan igazitott adatok éves névekedési iitemei szdzalékban)
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Megjegyzés: a redlbér a szolgdltatdsok drindexével defldlt rendszeres bér.

—azzal a masik feltevéssel egyiitt, miszerint a fehéredés nem okozott adattorzitast 2006 masodik féléve elStt — a fehéredési pe-
riddusban az el6re jelzett és a tényleges adatok kozt mért eltérést a fehéredés hatdsaval azonositja.!

A médszer hatranyat egyrészrdl a feltevéseinek nem teljesiilése adhatja. Az a feltevés, hogy a fehéredés hatasai 2006 masodik

félévétdl kezdddGen jelentkeznek, azzal védhetd, hogy fehéredés alatt lényegében olyan kimutatott, de nem ,,valés” bérdina-
mikét értiink, amely a 2006 nyarat6l kezd§dGen életbe 1éptetett kormanyzati intézkedések hatasira kovetkezett be.

A fehéredd dgazatok kivalasztdsa mar problémasabb feltevés. Amennyiben olyan 4dgazatok béradataiban is van fehéredésbdl fa-
kadé torzitas, amelyeket nem fehéredSknek feltételeztiink, akkor ez visszacsempészi a fehéredési torzitist a korrigalt adatok-
ba is. Ezért igyekeztiink egy viszonylag széles dgazati kort bevonni a korrekcidba. Az 4ltalunk kivalasztott 4gazatok 58 sziza-
1ékat fedik le a teljes versenyszféra intézményi statisztikabeli foglalkoztatottsdganak, a szolgaltatészektoron beliil pedig 93 sz4-

zalékos ez az ardny.

Masrészrdl hatranya a médszernek — és ebben a tanulmanyunkban ismertetett mésik két médszerhez hasonl6 —, hogy minden
olyan hatast, ami megvaltoztatja a kordbbi mintaszakaszon jellemz8 bérdinamika-general6 szerkezetet, a fehéredés hatisanak
konyvel el. Példaul a 2006 jaliusaban, illetve 2007 janudrjaban tortént garantalt bérminimum-emelések hatisa is — amennyi-
ben szignifikans — jelentkezhet fehéredésként a médszer alapjn. Ez a jelenség akkor okoz problémat, ha dgazatspecifikus, és

els@sorban a fehéreddnek feltételezett dgazatokban jellemzd.

Altalanosabban ugyanis az dgazati alapt médszer a fehéredd dgazatok minden, az elSrejelzési periédusban jelentkezd agazat-
specifikus bérsokkjat fehéredésként azonositja. Megoldast a mésik kettd, az dgazatitdl kiilonboz8, 1étszam alapti csoportosita-
si elvet hasznalé médszer eredményeivel vald 6sszehasonlitas jelenthet. Ezekben a médszerekben ugyanis az dgazatspecifikus

sokkok eloszlanak a 1étszaim-kategoéridk kozott.

' A regresszidkban magyarazo valtozokként szerepelhetnek fehéreddnek feltételezett dgazatok bérdinamikai is. Ebbdl az kdvetkezik, hogy az elérejelzési Iépést szi-
multan kell végrehajtani. Minden fehéredd agazatnak van egy becsult egyenlete, amellyel az elérejelzést végezziik. Az elérejelzési mintaszakaszon az endogén ma-
gyarazo véltozéknak (tehat a fehéred6 agazatok bérdinamikainak, amelyeknek van sajat egyenletiik) az elére jelzett értékeit kell szerepeltetni. Mivel azonban ezek az
elérejelzések fliggvényei lehetnek egymdésnak, egy fixpont-problémaval éllunk szemben, amely sztenderd, numerikus médszerekkel megoldhaté. (Lasd még

Fliggelék, 7. labjegyzet.)
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AGAZATI ALAPU MODSZER

Ugyanez megforditva is igaz: a létszimkategdria-specifikus, de nem fehéredéshez kothetd sokkok torzitottsigot okozhatnak a
létszam alapt becslésben, amely azonban nem feltétleniil jelentkezik az 4gazati alapt becslésben. Eppen ezért érdemes a tébb-
féle modszer eredményeit dsszehasonlitani. Amennyiben nem tapasztalunk szignifikans eltérést, akkor elmondhatjuk, hogy a
becsléseink nem azonositanak tévesen fehéredésként nem a fehéredésnek betudhatd, kizarolag dgazat- vagy létszamkategoria-

specifikus bérsokkokat.

Az 4gazati alapud becsléseinket a versenyszféra szezondlisan igazitott, rendszeres béreire végeztiik el, mivel ezek az id&sorok,
illetve a rajtuk becsiilt egyenletek stabilabbak, mint a teljes béreket tartalmaz6 adatok. A médszert mind havi, mind negyed-
éves adatokon is lefuttattuk. A feltételezett fehéredd dgazatok a kovetkezSk voltak: egészségiigy; egyéb feldolgozdipar; egyéb
szolgaltatas; épitSipar; fafeldolgozas, papirgyartas, kiadéi és nyomdai tevékenység; ingatlan, gazdasigi szolgaltatas; kereske-

delem, javitds; nem fém 4svanyi termékek iparag; szallitas, raktirozds, posta és tavkozlés; szallashely, vendéglatas.

MNB-TANULMANYOK 66. * 2007
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3. Létszam alapu moddszerek

A KSH 2003 6ta publikalja a versenyszektorra vonatkozéan a létszam-kategdriak szerinti bér-, illetve foglalkoztatottsagi ada-
tokat.” A villalatokat méretiikts] fiiggSen a KSH a kévetkezd 1étszam-kategéridkba sorolja:

5-9 {6, 10-19 £6, 20-49 {6, 50-249 {8, 250-999 {5, 1000 {4 felett.

A kovetkezS két fehéredésihatis-sziirési modszer alapétletét az adja, hogy a fehéredés elsGsorban a kisméretd véllalkozisokat
érinthette, igy ezek valamilyen médszerrel val6 kisz(irésével megkaphatjuk a fehéredési hatds mértékét. Az els6ként ismerte-
tendd médszer esetében a priori éliink azzal a feltételezéssel, hogy a fehéredés donts részéért a 20 f§ alatti véllalkozasok te-

het8k felelSssé. Ez az ad hoc feltevés analdg az dgazati alapti modszer esetében a fehéredd dgazatok kivalasztisaval. A maso-

dik médszer esetében azonban mar nem sziikséges ilyen a priori feltétellel élniink.

3.1 FEHEREDESI HATAS BECSLESE A KISMERETU VALLALKOZASOK KISZURESEVEL

Amint az a 3. 4bran l4that6, historikusan jellemz§ volt, hogy az egész versenyszféra bérdinamikaja alatta marad a 20 {8 felet-
ti cégek esetében tapasztalt bérdinamikdnak. A két bérnovekedési iitem kozotti kiilonbség idében nagyjabdl allandé volt. Ez a

historikus kapcsolat azonban 2006 harmadik negyedévétdl az ellenkezdjére fordult.

3. abra

Bérek alakulasa a versenyszektorban
(Ev/év novekedési iitemek)
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Miért pont a 20 f6 alatti vallalkozasok?

A kovetkezd abrara tekintve lathato, hogy a jelentds bérdinamika-gyorsuldst 2006 harmadik negyedévétdl kezd6dSen az 5-9,
illetve 10-19 f6t foglalkoztaté véllalatok esetében tapasztaltunk. A nagyobb létszamu véllaltok esetében hasonl6 jelenséget

nem vagy csak elhanyagolhaté mértékben taldltunk.

?1tt a teljes, bonuszokat is tartalmazé kifizetésekrél van szé.
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LETSZAM ALAPU MODSZEREK

4. dbra
Bérek alakulasa az egyes létszam-kategoridakban
(Ev/év névekedési iitemek)
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A fehéredési hatas becslése

A fehéredési hatas becslésénél a kovetkez8képpen jartunk el: a 20 f6nél kevesebbet foglalkoztaté vallalatok bérdinamikajat

ugy korrigéltuk vissza, hogy a magéanszektor egészében, illetve a 20 fénél tobbet foglalkoztat6 vallalatok korében tapasztalt

bérdinamikik kozotti eltérés a historikus atlagnak legyen megfelels.’ Az igy kapott, versenyszektor egészére vonatkozé év/év
bérdinamikakat raszoroztuk az el6z8 év azonos idGszakiban mért bérszintre, igy kaptuk meg a fehéredési hatéssal korrigalt

bérszintet. A korrigalt bérszint és az eredeti bérszint hanyadosaként kaptuk meg a fehéredési faktort.

A médszer jellegébdl fakadban a tényleges fehéredési faktor alsé becslését adja (kisebb fehéredési hatést becsiil, mint a tény-
leges), azonban igy is igen kozel esik a masik két eljards eredményeihez (ldsd lentebb). Ezek alapjan azt mondhatjuk, hogy
az eredeti feltevésiink, mely szerint a fehéredés legnagyobb mértékben a kisméretd vallalkozasokat érintette, plauzibilisnek

bizonyult.

Megjegyezziik még, hogy a 20 & alatti véllalkozasok foglalkoztatottsiga a mintaban a teljes versenyszférabeli foglalkoztatott-
sdg 19-22 szazalékat adja. Mint emlitettiik, az 4gazati médszer esetében a fehéreddnek feltételezett dgazatok foglakoztatottsa-
gi ardnya t6bb mint 50 szdzalékos. Ez, a fehéredési becslések hasonlésagaval egyiitt, arra utal, hogy a fehéredd 4dgazatokban

nem volt teljesen altaldnos, minden foglalkoztatottra kiterjedd a bérek fehéredése.

3.2 FEHEREDESI HATAS BECSLESE A LETSZAM-KATEGORIAK BERELOSZLASAVAL

Ezen eljards mogott az az 6tlet 4ll, mely szerint minél nagyobb egy cég, annil magasabb atlagbéreket fizet. Ennek megfelels-
en a multbéli adatok alapjan megbecsiilhetd, hogy az 4tlagos vallalati 1étszimnak milyen hatdsa van az atlagbérre. JelentGs fe-
héredés esetén igy azt kell tapasztalnunk, hogy ez a kapcsolat 2006 harmadik negyedévétdl kezdve — amennyiben nem min-

den 1étszam-kategoridt azonos mértékben érint a fehéredés — szignifikins mértékben megvaltozik.

A 4. és 5. abrik alapjan azt mondhatjuk, hogy a véllalati 4tlaglétszdm bérekre gyakorolt hatdsa nem linedris, nagyobb véllalat-
kateg6ridk esetén kisebb a parcidlis hatds. Mésrészt a fehéredési id@szakban jol lathatd, hogy megtort a kordbbi kapcsolat, és

a legszembetlindbb eltérés a két alsé 1étszdm-kategoridban latszik.

* A historikus atlag alkalmazésa analég az 4gazati médszerben a regressziok futtatasaval. Altalanosabban véve is, a két médszer elve azonos, a kiilénbséget a vallalati

csoportok kategorizaldsanak alapja adja (dgazat vs. létszam-kategoria).
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5. abra

A vallalati atlaglétszam és az atlagbér kapcsolata az egyes negyedévekben

(log-log skdla)
12,41

12,2

12,01

11,8-

11,6

11,44

11,2 T T T
0 1 2 3

=+=2005. L. n.év  -=-2005. IL. n.év
2006. 1. n.év  =e=2006. II. n.év
= 2007. L. n.év

A fehéredési hatas becslése

A 6. abran lathat6 a kisebb, illetve a nagyobb vallalatkategéridk esetében az atlaglétszam bérekre gyakorolt parcidlis hatdsa
(bétal, illetve béta2). A béta paramétereket tigy kaptuk, hogy minden egyes negyedévre megbecsiiltiink egy regresszids egyen-
letet az atlaglétszam és az atlagbér kozote (lasd Fiiggelék). Lathatd, hogy a nagyobb vallalatkategoridk esetében a fehéredési
id&szakban nem valtozott szignifikins mértékben a regresszids egyenes meredeksége, mig az alsobb létszdm-kategoridk eseté-

ben t6rés latszik a kérdéses id6szakban.

6. abra

=4=2005. III. n.év = +=2005. IV. n.év
=0:2006. III. n.év ~ ==-2006. IV. n.év
——2007. II. n.év

Az atlagos vallalati Iétszam atlagbérekre vonatkozé parcialis hatasanak alakulasa

0,217
0,197
0,171 4
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0,111
0,097
0,07
0’05 T T T T T T T T
> B ] ST 3 G 5
w s 2 & v o od 4
= . .- .
- =2 E 2 2 2 B =2
P D
(= S S (= o (=] (= S
(] (=) S [«] (=) S [«] (=)
N ~ N N ~ N N ~
-#= Béta2 -e-
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LETSZAM ALAPU MODSZEREK

Mivel a béradatok nem voltak szezondlisan igazitva, a béta paraméterekben is megfigyelhetd a szezonalitds. A fehéredésha-
tas kiszamitisdhoz egy SARIMA (0 1 1)(0 1 0)4 modellel jeleztiik elSre a bétal paramétereket a 2006. III. n.év-2007. 1.
n.év id&szakokra. Igy kaptuk meg a korrigalt bétal egyiitthatokat. Végiil a korrigalt parcialis egyiitthatok segitségével ki-
szamoltuk, hogy az egyes létszam-kateg6ridkban mennyi lett volna a bér, ha nem lett volna fehéredés. A l1étszdm-kategori-
ak 6sszestlyozasaval megkaptuk a versenyszféra korrigalt bérszintjét. A korrigalt bérszint és az eredeti bérszint hanyadosa-

ként kaptuk meg a fehéredési faktort.
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4. Eredmények

A kiilonb6z8 médszerek eredményeit legegyszeribben a ,,fehéredési faktorral” tudjuk dsszehasonlitani. Mint azt emlitettiik.
ez a fehéredéssel korrigilt és a nem korrigdlt bérszint hidnyadosa egy adott korrekciés médszer esetében. Amennyiben egy
médszer egy adott idépontban lefelé korrigalja a bérindexet (azaz az eredeti statisztikat felfelé torzité fehéredést talal), akkor
a fehéredési faktor a szdzszazalékos érték ald keriil. Ha a kovetkezd periédusban tovabbi fehéredést talal a médszer, akkor a

faktor tovabb csokken, ellenkezd esetben stagnal.*

7. abra

Fehéredési faktorok a harom korrekciés moédszertan szerint
fehéredéssel korrigdlt és nem korrigdlt bérszintek hdnyadosai, versenyszféra negyedéves adatok alapjin

% %
100,09 -100,0
99,54 - 99,5
99,0 - 99,0
98,51 - 98,5
98,0- - 98,0
97,54 T 97,5
97,0+— — T — — —— 97,0
& & = E & &
N} & \S \S ~ ~
S S = = S S
S S S S S S
Q Q Q Q Q Q
-8- Agazati alapt becslés == Létszam-kategoriak szerinti becslés
-« - Eloszlas alapu becslés
8. abra
Fehéredési faktorok a harom korrekciés modszertan szerint
fehéredéssel korrigdlt és nem korrigdlt bérszintek hdnyadosai, versenyszféra havi adatok alapjdin
% %
100,09 -100,0
99,51 - 99,5
99,0 - 99,0
98,51 - 98,5
98,0 - 98,0
97,51 T 97,5
97,0 T T L T T T T T ML T T T T T ML T T T 97’0
cEE Ssw g D EFg iy sk E sw g
S 2 E&EEEEH3 28 L8 E&EEE
I I - I I - - I S N SN SN SN SN N
S S S S 2 © O © S S 2 S S oS S o S o
S S S S S S S S SSSSSSSSSS
A QA A AAAAAQAAAAAAQAAAQAaAQ
=== Agazati alapti becslés =A= Létszam-kategoriak szerinti becslés

-4 - Eloszlds alapu becslés

* Mivel a korrigalt bérszintek csak becslések, a faktor is zajos, még akkor is, ha az adott médszer nem talél fehéredést. Igy stagnalasnak egy konstans szint kériili mozgés

tekinthetd.
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LETSZAM ALAPU MODSZEREK

A negyedéves faktorok dbrajin lathat6, hogy a harom médszer mind lefutdsiban, mind nagysigrendjében hasonld fehéredést
azonosit. A potencidlis adattorzulds 2006 utolsé két negyedévében lehetett jelentSsebb, ezt kovetSen a faktor ellaposodik. Ez
azt jelenti, hogy a KSH 4ltal publikélt bérdinamikdk 2007 elejétdl fogva fokozatosan kozelednek a médszerek ltal ,,val6snak”
vélt dinamikdkhoz. A masodik negyedévben mar nem is taldlnak a médszerek Gjabb, szignifikdns adattorzulast.

Ugyanez elmondhat6 a havi faktorokrdl is. Itt azonban jéval zajosabbak az id8sorok, ami egyrészrél természetes jelenség. Mas-
részrél kiilondsen jelents a 1étszam és eloszlas alapti médszereknél. Ezek esetében ugyanis a szezondlisan nem igazitott, tel-
jes, prémiumkifizetéseket is tartalmaz6 béridGsorokat kellett hasznalnunk. Ez az oka a 2006. decemberi kiugré faktoroknak,
amelyek tehdt nem annyira a potencialis adattorzuldssal dllnak 6sszefiiggésben, hanem ink4bb a szok4sosnal nagyobb decem-
beri prémiumkifizetésekkel. Az atlagos korrekci6 jellemzden 1-3 szizalékpontos csdkkenést okoz az éves bérdinamikikban. A

médszerek eredményeinek hasonlésiga a korrekcié robusztussagat sugallja.

Megemlitjiik még, hogy az infliciés jelentéseinkben az elérejelzéseket a fehéredéssel korrigalt bérek alapjan végezziik el.” A
konkrét béreldrejelzések publikilasakor azonban a fehéredéssel visszakorrigélt, azaz a KSH éltal publikalt adatokkal konzisz-
tens szamokat adtuk meg (l14sd pl. majusi jelentés). A nagysigrendeket érzékeltetendd elmondjuk, hogy az augusztusi jelentés
esetében a versenyszféra fehéredéssel korrigalt bérindexeinek éves 4tlagos névekedési litemeire adott elSrejelzéseink 8,1, 7,1
és 6,5 szazalék voltak 2007, 2008 és 2009 esetében. Ezek az értékek a fehéredéssel visszakorrigalva rendre 9,7, 7,1 és 6,5 sza-
zalék. Mivel a fehéredési faktorok 2007 elejétsl fogva mar inkabb stabilak, és az elSrejelzési periddusban nem feltételeztiink
tovabbi fehéredést, ezért a 2008-as és 2009-es indexek esetében mér nincs kiilonbség a fehéredéssel korrigil, illetve nem kor-

rigalt szimok kozt.

9, abra

Versenyszférabérek: eredeti és korrigalt idésorok
szezondlisan igazitott, negyedéves iddsorok trendjeinek éves névekedési iitemei szdzalékban

% %
2 1

13 4
12 4
11 4

10 4

o By 8o B g Bs o o By S By .8
SET =03 SEES 0388008 S8ES 03 S GEs0R SEEs 08 e
SEEENCSEEENCESEEENESEEENESEERNESEERN 288

Megjegyzés: Az id6sorokbdl kisziirtiik a minimdlbéremelések hatdsdt, illetve korrigdltuk a prémiumkifizetések szezonalitdsdnak 2006 kézepe 6ta beko-

vetkezett — valésziniileg dtmeneti — megudltozdsdt.

* llletve figyelembe vessziik, hogy a fehéredésnek vannak mésodik koros, koltségndvels hatasai.
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5. Fuggelék

Agazati alapt médszer
Az 4gazati alapi médszerben az i-edik fehéredd dgazat bérnovekedési litemét (y,) magyardzzuk egy linearis regresszié se-
gitségével egy konstanssal (i), a nem fehéredd dgazatok bérnovekedési iitemeivel (1) és a tobbi fehéredd agazat bérdina-

mikaival (y”):

, . 1 .
yl,z =Uu, +ﬂ LW, +ﬂ Lyy ’+£1,1 +fl,z
yi,l :‘ui +ﬁ Y[’wwt +ﬂ I[nVy?i’ +8i,r +fi.t

Ve =HU; +ﬁ LwW, +ﬁ Iu"yil’ +&,, +fI,t

t=2003. 1. n.év,...,2007. IL. n.év

Az egyenletek hibatagjait e-nal jeloltiik. Az egyenletek utolsé tagja (f,) a fehéredés dltal okozott adattorzitast jeloli. Ennek ér-
téke — a feltevésiink szerint — 2006 masodik negyedévéig nulla, majd ezt kovetSen mar ettSl eltérd is lehet. A feltevésnek meg-
felelGen ezek a tagok a becslésnél figyelmen kiviil hagyhat6k, ha a 2006 masodik negyedévig tarté mintat hasznaljuk. A be-
csiilendd paraméterek a konstansok, és az egyenletenként két darab B paramétervektor. A megbecsiilt paramétervektort és a
nem fehéredd dgazatok ismert bérdinamikait felhasznil6, a fehéredd dgazatok bérdinamikaira vonatkozé el6rejelzés a fehére-
déssel korriglt bérdinamika (y, ):*

i =hy B o, +B P
}A/i., =i, +f ‘i,er +5 'i,yj;'_i!
Vi, =H, + v’vWWx 1y

t =2006. I1I. n.év, 2006. IV. név, ...

*Vegytk észre, hogy az 6sszes fehéredé agazat t-dik id6pontra elérejelzett bérdinamikait tartalmazo vektor (y ) a fenti egyenletrendszer fix pontja.
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FUGGELEK

Az 1. és 2. tablazat mutatja az egyenletek konkrét specifikicidit. lllusztraciéképpen két dgazat egyenleteit is bemutatjuk.

1. tablazat

A fehéred6 agazatok egyenleteinek valtozoéi

Magyarazott valtozo
(fehéred6 agazat)

Magyarazé valtozo

Nem fehéred6 agazatok Fehéred6 agazatok
Egészségligy pénz. szallr.
Egyéb feldolgozdipar pénz., text., mez.
Egyéb szolgaltatdsok vegy. nemf, ing., faf.
Epitsipar vill. kerj., szallr.
Faipar gép. egys., ing.
Ingatlan, gazdasagi szolg. bany., élelm., mez. faf.

Kereskedelem, javitas pénz., gép. egs., egys., szallr.
Nem fém &svanyi anyagok feldolg. bany. faf.
Szallitas, raktarozas, posta, tavk. gép., koh., okt.

Széllashely, vendéglatas vegy., vill. kerj.

Minden vdltozé az adott dgazat rendszeres béreinek rovid bdzisu (havi vagy negyedéves), egyidejii novekedési iitemeit jeloli. Réviditések: bany.: banyd-
szat; élelm.: élelmiszer, ital, dohdny; egs.: egészségiigy; egys.: egyéb szolgdltatdsok; faf.: fa-, papir- és nyomdaipar; gép.: gépipar; ing.: ingatlan, gaz-
dasdgi szolgdltatds; kerj.: kereskedelem, javitds; koh.: kobdszat, fémfeldolgozds; mez.: mezdgazdasdg, haldszat; nemf.: nem fém dsvinyi termékek; okt.:
oktatds; pénz.: pénziigyi tevékenység; szdllr.: szdllitds, raktdrozds, posta és tdvkozlés; text.: textilia, bor, labbeli; vegy.: vegyipar; vill.: villamosener-
gia, gdz-, g6z- és vizelldtds.

2. tablazat

A kereskedelem, javitas és az ingatlan, gazdasagi szolgaltatas agazatok becsiilt egyenletei

Dependent Variable: KERJ

Method: Least Squares

Date: 09/10/07

Time: 15:22

Sample (adjusted): 2003Q2 2006Q2
Included observations: 13 after adjustments

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
C 0.041775 0.004303 9.707480 0.0000
EGS -0.497396 0.089840 -5.536498 0.0009
EGYS -0.312147 0.040234 -7.758291 0.0001
PENZ -0.573882 0.071966 -7.974304 0.0001
GEP 0.439681 0.099586 4.415086 0.0031
SZALLR -0.218932 0.068012 -3.218993 0.0147
R-squared 0.935433 Mean dependent var 0.017568
Adjusted R-squared 0.889313 S.D. dependent var 0.004701
S.E. of regression 0.001564 Akaike info criterion -9.779096
Sum squared resid 1.71E-05 Schwarz criterion -9.518350
Log likelihood 69.56413 F-statistic 20.28286
Durbin-Watson stat 2242114 Prob(F-statistic) 0.000491
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2. tablazat

A kereskedelem, javitas és az ingatlan, gazdasagi szolgaltatas agazatok becsiilt egyenletei

Dependent Variable: ING

Method: Least Squares

Date: 09/10/07

Time: 15:22

Sample (adjusted): 2003Q2 2006Q2
Included observations: 13 after adjustments

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
C -0.009120 0.002158 -4.226139 0.0029
BANY 0.171970 0.033822 5.084514 0.0009
ELELM -0.502584 0.122491 -4.103030 0.0034
FAF 0.723536 0.112380 6.438323 0.0002
MEZ 0.579327 0.108445 5.342116 0.0007
R-squared 0.955354 Mean dependent var 0.011497
Adjusted R-squared 0.933031 S.D. dependent var 0.013973
S.E. of regression 0.003616 Akaike info criterion -8.123202
Sum squared resid 0.000105 Schwarz criterion -7.905914
Log likelihood 57.80082 F-statistic 42.79711
Durbin-Watson stat 1.735743 Prob(F-statistic) 0.000019

Eloszlas alapii modszer

A béreloszlas alapti médszer esetében az i-edik vallalati 1étszdm-kategoéria logaritmizalt bérét (w, ) magyardzzuk egy linearis
regresszié segitségével, melynek valtozéi egy konstans (c,) és az 4tlagos véllalatméret logaritmusa (I, ). A regressziét minden

egyes t id6pontra megbecsiiltiik.

Wiy =€, +(3t +ft)lit +8it (1)
t =2003. 1. n.év, 2003. II. n.év, ..., 2007. II. n.év

Itt is az € szimbSélummal jel6ltitk a hibatagokat, mig f, a fehéredés okozta torzitast jeloli. Ennek értéke feltevéseink szerint
2006. masodik negyedévéig nulla, mig uténa ettl eltérd értéket is felvehet. Igy 2006. masodik negyedévéig az (1) egyenlet a
fehéredési torzitas figyelembevétele nélkiil becsiilhetd. A becsiilt B, paraméterek 2003 elsé és 2006 masodik negyedéve kozo6t-
ti idGsorat egy SARIMA (0 1 1)(0 1 0)4 folyamattal kdzelitettiik.” A f, paraméter t=2006. IIL. n.év, 2006. IV. n.év, ... értéke-
it az egyenlet elSrejelzéseiként szarmaztattuk (lisd a 6. abra bétal idésorat’). Ezen elSrejelzéseket az (1)-es egyenletbe behe-

lyettesitve kaptuk a kérdéses periédusok béreloszlasait, melyek virhat6 értéke adja a fehéredéssel korrigalt bérszinteket.

7(1-L)(1-L*)B,= u+n,+ 6n,_, , ahol n, a fehér zaj, u és 6 a fehéredé paraméterek, L pedig a késleltetési operator.
® Az eloszlas alapi mddszer becsléseit a négy also létszam-kategdria felhasznalasaval végeztiik el. A 6. dbra Beta2 idsora az ezeken kivili két Iétszam-kategoria alapjan
szamolt parcialis egyutthatdkat mutatja. A fehéredés korrekcidjat a béta1-nek megfelelé becslés alapjan végeztiik el.
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