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Dorwort

Die vierte Auflage Oiefes Biid)leins erjdjeint wiederum in
einer jtarf abgednderten Sorm.

Meu bearbeitet wurde vor allem der 1. Abjdynitt, der Ilber=
blid der Gejamtentwidelung der Theorie. Erheblidhe Hnde-
rungen mufte id), um Odem Sortidyritte Oer Sorjdung 3u
folgen, befonbders in den Kapiteln iiber Wert, Aupenhandel
und Xonjunftur vornehmen, wihrend id) in den iibrigen Tei-
len des Biidyleins — nebjt einigen Ergdanjungen — beftrebt
war, das Wefentlide |darfer heraussuarbeiten und die Linie
der Entwidlung marfanter 3u 3eidynen.

Don einer Grweiterung im Sinne Einjdyaltung neuer Pro-
bleme mufite id) unter den heutigen Derhdltnifjen jelbjtver=
jtanodlid) Abjtand nehmen.

Bubapejt, den 11. Augujt 1931 Der Derfajfer
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I. Die Hauptridtungen der volkswirtidaftliden
Theorie
1. Die Dorftufen der Theorie

Scbon die grogen Denfer des Altertums fonnten nidyt adytlos an
jenem Baue pon ineinander greifenden menjdlichen Handlungen
votbeigehen, weldjen wir heute als Doltswirtjdaft beseidynen. fAber
ihr Jnterefje galt nur in bejdrinttem Nlafe dem gefelljchaftlichen
Gefiige der Wirtjdhaft felbjt. Mod) weniger unmittelbares JInterejje
bringt diefem die mittelalterliche MWeltbetradytung entgegen, weldye
iprem allgemeinen Wejenssuge folgend die Wirtjdhaft nur in ifrer
Beriihrung mit dem fittligen Wefen der Nlenjchen der Beadytung
wiirdigt. Das Seinfollende, der von der dyriftlichen Ethif geforderte
Derlauf der Wirtjhajt ift es, weldyem fie ihr Interefje sumwendet. So
liegt ihr Problem in der ethijhen Durdhoringung des Wirtjdafts=
verfelrs.

Aud) der Mertantilismus verfolgt junddit praftijdye 3iele.
Trodem fommt er dem [dhon viel ndher, was wir heute als Dolfs=
wirtjfaftslehre bejeidynen, denn, wenn aud) er unmittelbar das
Seinfjollende fudyt, fo erhdlt fiir ihn die Wirtjchaft und ihr gefelljchaft-
lidhes Gefiige jhon eine andere Bedeutung als fiir die friiheren
Epodhen. Der Grund hierfiir liegt darin, dap die moralijdre Gering-
jhdkung fiir den Reidhtum, welder die griedhijdre Philojophie und
die dyrijtliche Gthif beherridhte, infolge der vor fich gehenden Um=
wilung der Wirtjdhaftsjtruftur, welde den mobilen Reidhtum jtdr=
fer in den Dordergrund riidt, fowie mit dem Umifichgreifen einer
freieren Weltauffafjung weidyt und den materiellen Wohljtand als
etftrebenswert und deshalb feine Grundlagen als einer Unterjudyung
wiirdig erjdeinen laft. Der Staat felbjt nimmt Interefje an der Ent-
widlung des Wohljtandes der Bevdlferung, und die Wirtjdyaft riidt
hiermit in den Kreis der Politif ein. War bejonders fiir das dyrijtlidye
Mittelalter die Wirtjchaft eine Srage der Ethif, fo wird fie vom 16.
Jahrhunbdert angefangen 3u einer Srage der Politif, der Staats=
tatigfeit. Somit ijt ein Teil deffen, was heute unter Dolfswirtjdyafts=
lefre verftanden wird, jdhon vom Nlerfantilismus begriindet wordert.

@s ijt dies die Dolfswirtidhaftspolitif.
Als die widytigjten Dertreter des Mlerkantilismus jeien erwdfnt: Boe
bin, Montdrétien, Mun, CHild, Davenant, Petty,
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Serta, Montanari, Genoveji, in der Pragis Cromwell und
Colbert (nadh ihm wird die merRantilijtijdhe Politik audy Colbertis-
mus genannt). In den deutjdhen Staaten traten dhnlide Bejtrebungen,
nur mefr finanjpolitijd) ovientiert, in der Kameralwiffenfdaft
jutage. Jhre widytigeren Dertreter waren ®bredyt, Bejold, Klod,
Sedtendorff, Beder, hornid, jpiter Jujti und Sonnenfels.

Dody hierbei fonnte man nidyt jtehen bleiben. ®bswar jtets be-
jtrebt, fiir das Seinjollende, fiir Ethif oder Politif 3u arbeiten, mufte
man, um einen prinzipiellen Standpunit ervingen 3u fonnen, dazu
getrieben werden, die Grundjujammenhinge des wirtjdaft-
lidjen Gefiiges einer Unterjudyung 3u wiirdigen. Wollte die fatho-
lijhe Kirche iiber den geredyten Preis entdheiden und das Fins-
verbot begriinden, jo war es ebenjo unvermeidlid), die Sattoren der
Preisbiloung und das Wefen des Geldes 3u unterjudyen, wie man
iiber das Wefen des Reidhtums nacdhdenfen mufste, als man feine
$orderung als erjtrebenswert erfannte und nad) jenen Mitteln jann,
weldje dies ermdglidyen jollten. Deshalb mufsten jhon die jpiteren
Merfantilijten immer tiefer in das Wefen der volfswirtjdaftlichen Er-
jdheinungen eindringen, und Wert, Preis, Geld, 3ins, Augenhandel
und Produftion werden langjam in ifrer Wefensart unterjudht. So
reifen die jerjplitterten Teilfenntnifje iiber diefe Grjdheinungen lang-
fam 3u einer Wiffenidaft im wirtliden Sinne heran, indem die wirt-
jdhaftlichen Erjdheinungen der Gefelljhaft sum Objeft einer felbjtin-
digen und nur um der Erfenntnis jelbt willen vorgenommenen Untet-
judung werden. Hiermit entjteht die theoretijdhe Dolfswirt-
fdyaftslehre als jene Wifjenichaft, weldye das gefelljdaftliche Ge-
fiige und die Grundzufammenhinge der Wirtjhaft 3um Gegenitande
hat.

2. Die Phyjiokraten

Die Wiirdigung des materiellen Wokljtandes, weldhe den Nerfan-
tilismus vom politijhen Standpunite aus leitete, fiigte fich bald
wunderbar in das Welthild ein, weldes die um fidh greifende empi-
rijhe Philojophie entwarf, die fich — sunddyit auf die Rechtslehre er-
jtredend — 3u einer Lefre vom MWaturredyt entfaltet. Die fid) an
das Naturred)t anlehnende Staatslehre bot Raum audy fiir Betrad)-
tungen iiber das Wirt{daftsleben, umjomehr als ja jhon der Mier=
fantilismus das Band jwijdjen Staat und Wirtjdaft erfahte. So ent-
jtand im NMaturredyte eine philojophijdhe Richtung, welde den Rah-
men dafiir [huf, die serftreuten und bisher nur vom Standpuntte des
Seinjollenden betradyteten Wirtjd)aftsorginge von der Hihe der
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philojophifchen Welterfenntnis aus 3u behandeln. Ja die materiali-
ftifhe Weltbetracytung, weldye in Anlehnung an den Empirismus
um fic) griff, jorate jogar dafiir, dafs die materielle Seite des Leberns,
wie fte fid) in der Wirtjhaft dukert, bald eine zentrale Rolle in der
Weltbetraditung Oer rationaliftijhen Aufildrungsphilojophie
des 18. Jahrhunderts erhielt. Sie war auf die vernunftgemdhe Ge-
jtaltung des menjd)lidhen Lebens und der Gejellihaft gerichtet und
mufte deshalb dem vernunftgemdagen Handeln, weldyes in der Wirt-
jhaft vorherricht, befonderes Interefje entgegenbringen.

Die gejelljhaftswirtidaftlichen Dorginge in diefe Gedanienwelt
einsuordnen, ift dem genialen Wurfe von §rancois Quesnay
(1686—1774) gelungen. Die Ahnung einer erhabenen Einfeit von
Natur und Gefelljhaft, das Gefithl einer groBartigen Harmonie
swijhen Natur und menjdhlichen Gebilden durdyzieht jein Denten.
Sein Bejtreben richtet fich darauf, die Gejese und Jujammenhinge der
gefellihaftlichen Wirtjchaft in ihrer Maturgegebenheit 3u ergriinden
und fiir die Gefelljhaft hierdurd) eine dhnliche Wifjenidhaft 3u
jdhaffen, wie fie besiigli) des menidlichen Korpers in besug
vuf feine Naturbejdjaffenheit bdie Anatomie bietet. Der Hrst
vetbindet fidh in Quesnay mit dem Gejelljhaftsphilojophen
und treibt ihn jur Erforjdung des Gefundheitsujtandes der gefell-
jdhaftlichen Wirtidhaft, welden er in der natiirlichen Ordnung der
Dinge, im ordre naturel erblidt, dem er den ordre positif als durd)
fiinftlige Gingriffe verserrten 3ujtand gegeniiberjtellt. Allerdings ijt
hierin aud) jchon eine Sorderung des Seinjollens enthalten, denn
der natiitlige 3ujtand erjdeint als das Dernunftgemdpe und Er=
jtrebenswerte, was fpdter nidyt ofhne Solgen blieb.

Die Ilberseugung, dah aud) das gefelljdyaftlidye Gefiige der Wirt-
jhaft immanenten, vom menjdliden Willen unabhdngigen Ge-
jeten, aljo Waturgejesen unterworfen ift, jest der mit Quesnay
entftandenen neuen Wiffenjdyaft der Dolfswirtjd)aftslehre ein feit
umtiffenes 3iel. @s lautet: Erforfdung jener Haturgefefe,
welde die Dolfswirtidaft beherrjdyen. Somit hat die neue
Wifjenfdaft die Periode ihrer Dorentwidlung iibermunden, denn
aus den jerftreuten und im Dienfte der Politif jtehenden Kennt=
niffen ift eine den Maturwifjenjchaften ebenbiirtige, auf die Erfor-
jhung von Kaujalzujammenhingen geriditete Wiffenchaft, ge=
wifjermafen eine Waturlehre der Dolfswirtidaft entjtanden,
weldye jene Gejebe 3u erforjdien hat, die aus dem Wefen der Dinge
heraus das Wirtjdyaftsleben der Dolfer beherrjdyen.
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Eine groBangelegte Synthefe des gejelljchaftlichen Gefiiges Oer
Wirtjdaft entrollt jid) auf odiefer Grundlage. Im Niittelpunite
fteht der Studytbarfeitsbegriff, das eine Band swijden Uatur
und Wirtjdaft, indem der Boden als Quelle des Giiterftromes be-
tracdytet wird, wdhrend das andere Band durd) die Bediirfnijje der
Nenjdhen gefniipft wird, weldye die Ulenjdien im Bejtreben, ihre
leiblihe MWohlfahrt 3u fichern, miteinander in Beriihrung bringen,
indem (ie ihre Dienfjte gegenjeitig austaujdyen. Hierin wird jugleid)
die Quelle jenes Kreislaufes erfannt, weldjer die Ergebniffe der
Landwirtjdhaft den iibrigen Klafjen, den Indujtriellen, Kaufleuten
und freien Berufen zufiihrt, indem ihr Lebensunterhalt durd) oie
Nber|dhiifje der Candwirtidhaft befjtritten wird.

Bald jdharte fid) die erfte gefdylofjene Schule der Doliswirt|dhafts-
lehre um den Nleifter. Sie wurde in ihrer 3eit als die Schule der
Ofonomiften begeidhnet und erhielt jpater mit Besugnahme auf
den Titel, weldyen ein Mitglied der Schule, Du Pont de Hemour
der Sammelausgabe vont Quesnays Sdyriften (1767) gegeben hat,
den Mamen Phyfiofratismus?

Die Nlitglieder der Sdule waren: NMirabeau (1715—1789), Du-
pont de Memours (1739—1817), NMercier de [a Riviere (1720
bis 1797), Turgot (1727—1781), £e¢ Trosne (1728—1780) und
Baudeau (1730—1792). 3In Deutifhland hat der PhHyfiokratismus
in Slettwein und im Narkgrafen Karl Sriedrid) von Baden,
Mauvillon, Sdmalj u. a. Dertreter gefunden. In der Sdhweiz ver-
trat die Lehre Ijelin.

Die Hauptwerke von Quesnan und Turgot find aud) ins Deutjde
itbertragen und als Bd. I der Sammlung fozialwiffenfdaftlider NMeijter
erjdhienen. (1. Ralfte, 3. Aufl. Jena 1924, 2. RQdlfte dafelbjt 1922.)
Eine vorziiglidye Darfjtellung des Phnjiokratismus enthdalt Ondtens: Ge-
jdyidhte der Mationaldkonomie. 3. Aufl. Leipzig 1922, dfnlid) Spann: Die
Haupttheorien der Dolkswirtidaftslehre. 20. Aufl. Leipzig 1930. — Dgl.
aud)y W. Pefet: Der Phyjiokratismus und die Entdedtung des wirt-
{daftliden Kreislaufes. Karlsruhe 1929.

3. Die Rlajfijdhe Schule

Trofsdem Oie erfte auf der Hohe einer Wiffenjdaft jtehende Schule
der Nationaléfonomie jdhon Quesnay begriindete, wird nidht er,
fondern Adam Smith (1725—1790) als Dater der Nationaléfonomie

1 Dieje Benennung wurde durd) Jacob Ma uvillon in jeiner ,Samm-
Iung von Aufjifen iiber die (Begenjtinde der Staatskunst, Staatswirt
fdaft und der neuejten Staatsgejdyidhte” (2 Bde. 1776 und 1777) aud)
in Deut{d)land verbreitet. Der Iame Rniipft an die griedyijdhe Benennung
der Matur an.
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gefeiert. Injoferne mit Redyt, als es erjt ihm gelungen ijt, ein um-
faffendes, von einheitlihem Gefiditspunite entworfenes Bild iiber
den Derlauf und die Grundsujammenhinge der Dolfswirtjdaft auf
philojophijd) unterwobenem Hintergrunde 3u bieten, weldjes lebens-
wahrer anmutet, als die abjtrafte Doftrin des Phyfiofratismus.
Die Grundlage, auf weldje Smith die neue Wiffenjdaft jtellte,
pereinigt die naturrechtliche, auf die immanenten Zujammenhinge
der Wirtidaftsvorginge geridhtete Auffafjung mit den Lehren der
jdhottijdhen Moralphilojophie. Der abiftorifche, auf das Unwandelr
bare gerichtete 3ug der Betrachtung bleibt 3war bejtehen, aber er
wird durd) die Darjtellung von Smith, der feine Thefen gerne mit
Beifpielen aus der Gefchichte begleitet, gemildert und fo die Lehre
dem Leben niher gebradyt. Dor allem aber riidt bei Smith der Nenjd
als aftiver Saftor der Wirtjchaft in den Dordergrund. Der erfte Sal
feines grundlegenden Werfes! gilt dem menjdlihen Saftor, der
Arbeit, welde als Grundlage des MWohljtandes beseichnet wird.
Ohne den naturgefelidhen Charafter des Dorganges ansutajten,
wird die gefelljdhaftlidhe Seite desjelben in Taufd) und Arbeits=
teilung fdharf erfafst und gleidhzeitig die bewegende Kraft der Dolfs-
wirtjdaft im Eigennuf, im wohlaufgefapten Selbjtintereffe jene
Kraft aufgeseigt, weldye die Menfdyen in arteigener Weife in odie
Dolfswirtjfaft durd) den Martt eingliedert, der durd) den Wett-
bewerb behertidht, das harmonijdhe Fujammenwirfen der Dolfs=
wirtjdhaft gewdbrleiftet. So ijt es Smith gelungen die felbjttdtige,
pon immanenten Krdften der Wirtidhaft geleitete Bewegung der
Dolfswirtjdiaft als einen Dorgang 3u erfaffen, der jeine Beweg-
griinde aus den JIndividuen [dhdpft und dodh josial austlingt.
Trodem die Lehre von Smith auf die Erfaffung der Ganzheit
des volfswirtjdhaftlichen Prozefjes geridytet ift, fteht jcdhon bei ihm der
Marft mit der Preisbildung im Dordergrunde, da er ja im Nartt
bas gefelljdyaftliche Band der menjdylidyen Wirt|daft exblidt. Sdhdrfer
tritt dies bei David Ricardo (1772—1823) hervor, der die Aufgabe
der Nationaldfonomie in der Ergriindung der Martterfdeinungen er=
blictt, weldye die Preisbildung und aud) die Derteilung des Dolis= .
einfommens beherrjhen. Hiermit war 3war das Gebiet der Wifjen=
jhaft enger gefaht, aber aud) der Weg 3ur Dertiefung gewiefen,
denn auf diefem einheitlihen Gebiete fonnte fid) die abjtratt-theo-
retifhe Sorfdiung ausleben, und es fonnten die Grunodgefege der

1 An inquiry into the nature and causes of the wealth of nations.
London 1776.
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Dolfswirtjdjaft jharf formuliert werden. Nt dem Gefese der Pro-
duftionsfoften als Regulator der Preife im Mittelpunite fonnten
das Lohngefets, das Rentengefes, das Gejes von der Ausgleidung
der Profitrate unter Fufilfenahme des Gefeles vom abnehmenden
Booenertrag, und des Bevdlferungsgejees von Robert Ulalthus
(1776—1834) aufgejtellt werden, und odie Gejee vom Zujammens
hange 3wijdien Gelomenge und Preifen im Inland wie besiiglich
des internationalen Handels — lehteres ergdanst ourd) das Gejes
vor den fomparativen Koften — ergaben ein umfajjendes Bild der
Marftbesiehungen von iiberwdltigender Einfeitlichfeit.

Diefe durd) und durd) faujale Erflarung der volfswirtjdaftlichen
Dorgdnge bot fiir jene 3eit des Rationalismus {dylechthin das, was
fie von Oer Wiffenjdyaft in besug auf die Dolfswirtidhaft forderte,
namlid) oie Ableitung der wirtjd)aftlichen Gejelljdaftsvorginge aus
den Triebfrdften der Individuen und die Erfafjung jtrenger fau-
jaler Gefese. So |dyeint die Dolfswirtidaftslehre fiir ewige Zeiten in
ihrer Ulethode und in ihren Grundgefehen fejtgelegt 3u fein. Don
Jean Baptifte Say (1767—1832) formvollendet und fyjtematifd
dargeftellt — von ihm ftammt die Einteilung in Produttion, Giiter-
verfehr, Giiterverteilung und Derbraud) —, hat die flafjijde Cehre,
wie diefes Syjtem bald bezeidhnet wurde, den europdijden Konti=
nent erobert. Mad)dem fie ourd) John Ramjay Mac Cullod
(1789—1864), William Mafjau Senior (1790—1864) und Elliot
Cairnes (1823—1875) in manden Punften vertieft wurde, er-
reidyte fie ihren Hohepunit mit John Stuart NI (1806—1875),
der mit mandjer Ergdnzung die Lehre in philojophijdher Dertiefung
sujammenfaft.

Die Einwirkung der Rlaffijdjen Lehre auf die Geijter jener Seit war
iiberwdltigend. In Deutjdland jtehen Kraus, Sartorius, Jakob,
Soden, Cuden, € Lo, Rufeland und Rau ftark unter dem
Einflujfe von Smith. Hermann, Rodbertus, 8. Wagner und
Dieffel lehnen fid) dann mehr an die Lefhren Ricardos an. 3In
Srankreid) ijt unter dem Einflujje von San die Anziehungskraft der
Smithjden Lehre jtark (Courcelle-Seneuil, Cevafjfeutr), dod
wird diefe Lefre bald durd) Srédéric Bajftiat 3u einer Lehre von der
Harmonie der Wirt{daftskhrdfte ansgebaut, und ein wirtjdaft-
lidjer Optimismus beRherrjdht audy die gefeierten Mationaldkonomen Lex oy
Beaulieu, £éon San und §r. Pajfy. Audy in Italien und den
Dereinigten Staaten ift die Wirkung der klafjfijhen Sdule iibermddytig,
dod) aud) im lefteren Lande wird jie durd) Careyn in eine Bajtiat
dhnlide Ridtung getrieben. In Deutjdfhland vertrat Eugen Dithring die
Gedanken Carens, allerdings mit nidht unerheblifen Abdnderungen.

Die Rauptwerke von Smith, Ricardo, Malthus und John
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Stuart MLl liegen in deutjdjer Uberjeffung vor und jind als Bd. 5, 6,
7, 11, 12, 17 und 18 der Sammlung fjozialwiffenjdyaftlicher leijter er-
jdyienen. Uber die Rlajjije Sdule unterriditen: Shumpeter: Epoden
der Dogmen: und Mlethodenge|dyidhte im Grundrif der Sojialdkonomie.
2. Aufl. Tiibingen 1924, Gide und Rijt: Gejdidte der volkswirtjdajt-
lidjen Cefrmeinungen. 3. Aufl. Jena 1923, Suranni-Unger: Philo-
jophie in der Dolkswirtjdjaftslefre, 1.Bd. Jena 1923. — Amonn:
Ricardo als Begriinder der theoretijdjen Mationaldkonomie. Jena 1924. —
Beziiglid) der Einwirkung auf Deutjdiland aud) Br. Squly: Der Ent:
widlungsgang der theoretijdjen Dolkswirtjdajtslehre in Deutjdland.
Qalberftadt 1928.

4. Riikwirkungen gegen die YMaturlehre
der Dolkswirtjdaft

Trodem die flajjijche Lehre allen Anforderungen einer abjtraft-
theoretijdyen Wifjenidhaft entfprad), mufsten fid) bald gewijje 3wei-
fel regen. JInnerhalb der flaffijdhen Schule felbjt taudyten joldhe auf.
s war fein geringeter als J. St. NTIl, der — nod) auf dem Boden
jeiner Dorfafren jtehend — im Glauben an die 3eitlofe Geltung aller
durd) die flafjijhe Schule verfiindeten Gejehe erjdpiittert wurde und
3u dem Grgebnifje gelangte, dal es 3war auf dem Gebiete der Pro-
duftion ewige Gejele gdabe, nicht aber auf dem Oer Ginfommen-
verteilung, wo der Einflup der Wandelbarfeit der gefelljcdhaftlichen
Ginrichtungen auf das Wirtjdaftsleben nidht 3u leugnen fei.

Befonders der deutjdye Geift fonnte fich mit den rationaliftijdyen
und ftarf individualijtijhen Grundlagen der neuen Wifjenjdyaft nicht
befreunden. 3war fand aud) hier Smith begeifterte Anfdanger, aber
eine wirflid) organije Derjdhmelzung feiner Lehren mit der deut-
jhen Denfungsart, wie jie 3. B. in Sranfreid) auf dem Booden Oer
Phyjiotratie odurd) Say vor fid) ging, blieb aus. fnjtatt dejjen er=.
jchien in den Schriften Adam Nliillers (1779—1829) ein beherster
Proteft gegen bdie individualijtijhe und oie Wirtjdaft vom Boden
der geiftigen Bejdjaffenheit der Gejelljdhaft losldjende HAuffajjung
durd) die neue Wifjenidaft.

Sein Werk, die ,Elemente der Staatskunjt” (1809), ijt das Produkt
der deutjhen romantijjen Philojophie. Es wendet jid) gegen die natur-
reditlidje Betradytungsweije des Wirtjdiaftslebens und judt, vom Ge-
danken an eine unjertvennbare Einfeit und den geijtigen Charakter der
Gejelljdhaft durdydrungen, eine Auffajjung anzubahnen, welde das Wirt-
jdaftsleben als Bejtandteil der GBanzheit des Gefelljdaftslebens erfapt.
Diejem Jdeenkreis, weldjer als die romantifde Sdule der Dolks-

wirtjdaftslehre bejeidnet wird, gehoren Sriedr. n. Geng, Sranj v.
Baader und Carl Ludw. v. Haller an.
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Wahrend A. NMiiller den Kampf gegen die flajjijche Schule von
der Hiohe der Philojophie aufnimmt, mufte der Hajjijhen National-
0fonomie bald aud) von einer anderen Seite her eine Gefahr drohen,
welche unmittelbar viel folgenjdywerer wurde, da fie jtarfe Hahrung
in den Bediirfnijfen des taglidhen Lebens fand. Die Naturlehre vom
Wirtjdaftsleben fonnte ndmlid) in ihrer Losldjung von Ethif und
Politif, jobald fid) einmal die |id) aus ihren Grundlagen ergebende
Bejeitigung Oer alten Wirtjd)aftseinriditungen voll3ogen hat, an-
nelymbare Ridytlinien fiir die Wirtjdaftspolitif nidht bieten. Obswar
jich die grofen eijter jener Grensen jtets bewuft blieben, weldje
die abjtrafte Safjung der Mationaléfonomie in der praftijdhen An-
wenodung ihrer Lehren forderte, vergahen viele Madhfolger diefe
Grenzen nur 3u rajd), und fie fonnten aus ihrer Lefre nidhts anderes
herausholen, als die Sorderung nad einem freien Waltenlafjen der
Wirt{d)aftsirdfte.

Das mit dem jugendfrijhen Kapitalismus einfeende Elend der
unteren Klajfen jtand mit jener Auffafjung in |dreiendem Wider-
jprucie, weldye im Glauben an die felbjttitige Regelung des Wirt-
jdhaftslebens fiir die Wirtidaftspolitif nidhts anderes ju bieten
wufite als das Prinzip der Wirtjdhaftsfreiheit. Angefidhts diefes
Elends fonnte man fid) nidyt einfad) damit abfinden, es als eine Hot-
wenbdigteit hinsunehmen, welde die ewigen Gefese der Wirtjdhaft
fordern. So fonnte aud) von diefer Seite her ein Dorjtols gegen die
flafjijdye Mationaldfonomie nicht ausbleiben. Als erfter fiihrte ifhn
Simonde de Sismondi (1775—1842), indem er in jeinem 1819 er=
jchienenen Werfe ihr vorwirft, ein Ferrbild der Dolfswirtjdaft in
ihrer Cefre, weldje den homo oeconomicus 3ur Grundlage hat, 3u
bieten. Auf diefer Grundlage, meint er, jei nur eine reine Chrema:=
tijtif, eine Xaufmannsofonomie, aufsubauen, welde das moralijdye
Wefen der men|dlidien Gefelljhaft migadhte. Die ethijdhe Schule
nannte man feine Ridytung, weldje den Ausgangspuntt fiir die So=
3talpolitif bildet. Aber nicht nur die moralijde Weutralitat und der
JIndividualismus der Klajfif muften ju einer Gegenftromung fiih=
ren. fud) der arge Kosmopolitismus, weldjer, bejonders von der
materialiftijhen Auffafjung iiber oie Produftivitdt getragen, der
tlafjijchen Lehre eigen ift, mufte sum Widerfprud) reizen. Das er-
wadjende Mationalgefithl und die Unzuldnglichfeit der materiellen
Produttivititslehre fanden im ,Mationalen Syfteme der politijdhen
Ofonomie” von §riedrid) Cift (1789—1846) einen friftigen Aus-
orud.
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Alle dieje Bejtrebungen, der Dolfswirtjdjaftslehre einen Inhalt 3u
geben, weldjer die moralijchen und odie nationalen Besiehungen des
Wirtjdaftslebens umfafzt, verdidyteten fid) 3u der deut{dyen hijto-
rijden Sdule, weldje unter Beriidjidytigung diejer Gefichtspuntte
fih) vor allem gegen die abjolute und zeitloje Sajjung der Wirt{dafts-
gefebe wendet und die Relatinitdt der Wirtjdhaftsorganijation in
den Dordergrund ftellt. Der Gedanfe an die Abfhangigteit der Wirt-
jchaft von den Entwidlungsitadien der Nlenjdheit beherrjdht fie und
madt wieder EthHit und Politif 3u Grundpfeilern des nationaléfono-
mifden Denfens.

3war lag es Wilhelm Rojd)er (1817—1897), dem Begriinder det
erften hijtorijdyen Schule, ferne, in Ubertreibung der Nidngel der
flajjijchen Mationalofonomie ihre Lehre 3u verwerfen, und er jtrebte
melr eine Erweiterung der Wifjenid)aft durd) Einfiihrung oder ge-
jchichtlichen und ethijdhen Perjpeftive an. Dod) in Bruno Hilode-
brand (1812—1871) und Karl Knies (1821—1898) madte die
Sdyule direft Sront gegen oOie Aufjtellung 3eitlojer Gejee und jtellte
fid): sum 3iele, die Entwidlungsgejele der Wirtjdhaft ju erfor-
jcdhen. it Guftap Sdhmoller (1838—1917) wurde in der jiingeren
hiftorifdyen Sdule das 3iel nod) weiter gejtedt, indem odie Wirt-
{dhaft unter Beibehaltung des Gedanfens der Entwidlung in ihrem
josiologijdhen Einbaue in die Ganzheit der Gejelljhafi und in ihrer
ganzen Lebenswalrheit erforjdht werden follte.

Die Riidwirfung gegen die 3u weitgehende Abjtraftion und die
unbijtorijhe Auffafjung Oer Klajjifer madyte jid) aud) in England

~geltend, wo Toynbee, Toofe, R. Jevons, Cliff Ceslie, Rogers
und Ajhley jid) ebenfalls der gejd)ichtlidhen Betrad)tung der Dolfs-

wirt{daft suwandten.

Die Arbeit einer Iangen Reife von Gelehrten war in Deutjdland der
Bewdltigung bdiejer Aufgabe gewidmet. Cujo Brentano (geb. 1844),
Harl Biidyer (1847—1930), (Beorg Sriedvid) Knapp (1842—1926)
. a. arbeiteten in diejer Ridjtung, und das grofangelegte Werk Werner
Sombarts (geb. 1863) iiber den modernen Kapitalismus ijt audy eine
Bliite bdiejer Sdyule.

Aud) der wijfen{daftlide Sozialismus kann als eine Auf-
[ehnung des menjdliden Getjtes gegen die Betonung den Unabdnderlidy-
keit der volkswirtjdaftlidien Gejee betraditet werden. Karl Johann
Rodbertus=Jagefow (1805—1875), Reinridh Karl NTary (1818
bis 1883) und Serdinand Lajjalle (1825—1864) |tehen 3war auf
dem Booden Oer Rlajfijfjen Lefre, dod) werden von ihnen die Gejefse
Ricardos als (ejele der Rapitaliftijfien Wirtjdyaftsordnung betrad-
tet, und die Lefhre von Nlary jpiit jid) 3u einer Entwicklungstheorie des
Wirtjdyaftslebens 3u, deren Grundlage jenes Entwidklungsgejely bildet,
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wonad) fid) der Hapitalismus felbjt aufhebt und dem Sozialismus 3u=
jteuert, indem oie Betriebskonzentration (Kongentrationstheo=
rie) die Sunahme des Ronjtanten (jtehenden) Kapitals, ein Heer von
Arbeitslofen (die indujtrielle Refervearmee) entjtefen Idgt und
die Proletarijierung der Nafjjen (Develendungstheorie) nad jid)
3ieht, was durd) fortwdhrend erneuerte Rrijenfhafte Erjdyiitterungen jdlief-
lidy um Sujammenbrud) des Kapitalismus (Bujammenbruds-
theorie) und um Sieg des Sozialismus fiifrt.

Don bden fithrenden Werken dev Rijtorijden Schule feien hier folgende
Sdyriften hervorgehoben: Rofdyer, Spjtem der Dolkswirtjdaft. Bd. I
bis V. Stuttgart 1854—1894. Seitdem in vielen Auflagen erjdyienen. —
Rojder: Anfiditen der Dolkswirtidajt aus dem gejdyicdhtlidien Stand-
punkte 1861. — Hildebrand: Die Mationaldkonomie der (Begenwart
und oer Aukunft, Srankfurt a. NT. 1848. — HKnies: Die politijdye
®konomie vom Standpunkte der gejdidytlidien Nlethode. Braunjdyweig
1853 (umgearbeitet unter neuem Titel 1883). — Scdhymoller: Grundrip
der allgemeinen Dolkswirtidaftslefre, Bd. I—IL. Leip3ig 1900—1904.

5. Die Grenznufenlehre

Was bdie hijtorijdhe Schule bot, war fiir die Wirtjdaftspolitit ge-
wif von unjagbarer Bedeutung, denn fie ordnete das Wifjen iiber die
Dolfswirtjhaft in den 3ujammenhang der anderen Gefelljchafts=
frifte, wie jie im nationalen Bewuftjein, in ethijchen Bejtrebungen
und den weiteren Grundlagen der Politit hervortreten, ein. Den for
jdhenden Geijt, weldjer die allgemeinen grundlegenden 3ujammen-
hange der Erjcheinungen 3u erfafjen tradytet, fonnte fie aber nidyt be=
friedigen. & mufte der Saden der abjtraft theoretijdhen Soridung
wieder aufgenommen werden, wollte man nidt, wie es Oie hijtorijcye
Schule tat, auf eine wirflid) theoretijdye Ergriindung der volfswirt-
jchaftlichen Dorgdnge versichten.

Diefes Bebdiirfnis brad) fid) aud) 3u gleicher Zeit in England, Srant-
reid) und Ojterreich Bahn. William Stanley Jevons (1835—1882),
Marie Ejprit Ceon Walras (1854—1910) und Karl Nenger (1840
bis 1921) judhten die Ausgangspunite der flajjijdhen Nationaléfono=
mie nadysupriifen und einerfeits auf das mengenmdfige Noment
der Wirtfdhaft, weldhes mit dem Grundfaitor der Knappheit 3u-
jammenbdngt, andererfeits auf die jubjeftiven Wirtjdjaftsenticheis
dungen der Individuen ein neues Syjtem det Theorie aufzubauen.
Gin Begriff, welder beide Momente verbindet, und welden wir
unten eingehender erdrtern werden, namlid) der Begriff des Grens=
nugens bot die Grundlage fiir jene beiden Schulen, weldye den Saden
der theoretijhen Sorjdung weiter jpannen. Die erjte ift die mathe-
matijdye Sdhule, aud) die Shule von Laujanne genannt, weldye
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bas dfonomijdye Grundgejes im wirtjdaftliden Gleidgemidt
erblidt, das fie — da es |id) um Quantititen handelt — mit dem
Werfzeuge der Nathematit 3u erfafjen tradytet. Der sweite Fweig
der Grenznubenjdyule lehnt jid) mehr an die pjydyologijdien Grund-
momente der Wirtjdhaft an; von Wiener Gelehrten begriindet, nennt
man fie die djterreidyijdhe oder die Wiener Sdule.

Die Sdule von faujanne, weldie Walras begrindete, fand bei
Dilfredo Pareto (1848—1923) ifren weiteren Ausbau. Aufer Srank-
reid) hat jie bejonders in Jtalien Anhdnger gefunden (jo Barone,
fAmorofo). In Sdweden hat Hnut Widkfell (1851—1926) eine dhn-
lide Ridyung eingejhlagen. Aud) Gujta Cajjel hat — objwar
er die Grengnupenlehre felbjt ablehnt — viele Berithrungspunkte
mit Walras. Menger fand bald in- Sriedrid) $rh. v. Wiefer (1851
bis 1926), Gugen Bohm v. Bawerk (1851—1924) fowie Gugen von
Philippovid) (1858—1917) Nlitarbeiter, und aud) heute bliiht jeine
Sdyule unter Siihrung von Hans Maner, um den jidy eine lange Reihe
jiilngerer Gelehrter jhart (hanek, Candauer ujw.). In Deutjdland,
weldies in Hermann Reinrid) Goffen (1810—1858) jemen Gelefrten
heroorgebradyt hat, der als erjter das fundamentale GBejefy der Bediirfnis-
jattigung formuliert hat, und wo Johann Reinvid) v. Thiinen (1783 bis
1850) als erjter die mathematijdje Sorjdungsweife anmendete, hat
weder die mathematijfe Sdule, nody die Ojterreid)ijdfje Sdhule wirklid)
Sup fajjen Rénnen. Die Derjudie von Caunhart, Auipig und Cie-
be n blieben dem deutjdien Geijte fremd. Sriedrid) Benedikt Hermann
(1795—1868), Reinrid) Diefel (geb. 1857) und Abdolf Wagner
(1835—1917), die Rauptvertreter der Theorie in Deutjdland, folgten —
wohl mit Dorbehalten — der Rlafjijhen Scule.

Die neue Theorie, die Grensnupenjdyule jdien junddit alles 3u
bejeitigen, was odie Klafjifer gelehrt haben. Aber dies erwies fich,
nad) eingehenderer Priifung als arge Taujdyung. Alfred Marfhall
(1842—1924) ver|éhnte beide Theorien, indem er die Grgebniffe von
Jevons neben jenen der Klajfifer in fein Syjtem aufnahm. Seine
Lehre entfaltete fid) als die Cambridger Sdhule, welde aud) der
mathematijdhen Methode jtarf suneigt. (Edgeworth, Widfteed,
Pigou, Robertfon.)

3n 3Jtalien Rat Maffeo Pantaleont (1857—1924) in dhnlider
Riditung gewirkt, wdfrend in den Dereinigten Staaten John Bates
Clark, Gdwin Seligman, 3rving Sisher, Setter, Taujjig,
Carver, Davenport u. a. der Synthefe von Rlajjijfer Theorie und
Grengnufenlefre nahejtefhen.

Wie odie flaffijdhe Nationaldtonomie, fo ift aud) die Grenznufen-
fdule auf odie Erforfdhung der Grundsujammenhinge der Dolfs-
wirtjdaft, auf die Ergriindung der Wert- und Caujdyvorginge ge-
ridytet. Auc) fie bedient fid) ju diefem 3wede der Ijolierungs-

Deller, Grundprobleme 2
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methode und baut auf Odie Abitraftion des homo oeconomicus,
defjen Handeln das hedoniftijdye Prinszip, als (Gegeniiberjtellung
pon Luft- und Unlujtgefiihlen leitet, jo weit dies Handeln rein
wirtjdaftlid) ift. So ift aud) die Grenznupenlehre reine Ofono=
mie, wie die Syjteme von Quesnay und Ricardo, nur in nod
bewufsterem Nlake. Aud) die iibrigen Dorausjesungen der Klafjifer
pon der Beweglidhfeit Oer Produftionsfaitoren, weldye Oie i-
pellietung der Wirtidhaft bewirfen, von der Einpeitlichfeit Oes
Matftes, von dem 3ujammenhang swijhen Geldomenge und
Preifen ujw. finden jid in ihr jtarfer ausgeprdgt, denn aud) fie jucht
einen idealifierten MWarft 3u erfajjen, weldjer nur die Tendenzen
bes wirtlidgen Marktes aufseigt. Trohdem it bejonbders der mathe-
matifdye 3weig durd) jeine Lehre vom wirtjdaftliden Gleidhgewicht
in feiner Grundanjdauung viel lebenswahrer, weil er die gegens
jeitige Abhingigteit ver wirtjd)aftlichen Saftoren vor Augen hat und
jo die rein faujale Betradytung durd) die funftionale Betrachtung
erfet hat, weldye den Allzujammenhang der Wirtjdaft erfajt.

Jm iibrigen liegen die Unterjdhiede gegeniiber der Elafjijfen Lehre
hauptjachlidy auf vem Gebiete der Merttheorie, indem der jubjektive
Charakter des Wertes herausgearbeitet urde, was fid) allerdings in der
ojterreidyijhen Scule aud) auf die Preis- und Derteilungslehre ftark aus-
wirkt. Aber der Niarkt, die Preisbildung und die Derteilungslefre bleiben
aud in der Grenznusenidule die Hauptprobleme der volkswirt|qaftliden
Theorie, wie es in der Klafjik der Sall war.

Die deutfche hijtorijhe Schule, weldpe gerade 3u jener 3eit fid)
friftig entfaltete, als die Grenznufentheorie ifre Laufbahn begann,
wandte fid) jdharf gegen die Bejtrebungen Nengetrs (von Jevons
und Walras nahm fie wenig Kenntnis). Sdymoller wies die Lehre
Mengers jdyroff suriid und hiermit begann der NMethodenitreit,
indem Mienger in jeiner grundlegenden Axbeit die lethode oOer
Sostalwifjenjdyaften eingehend behandelte und nadywies, dap die ge-
jdyichtlicy=ethijdhe Sorjdhung feinen Grjat fiir die ijolievende Theorie
bieten fonne. Wahrend aber Schmoller und jeine Anhdnger leftere
prinsipiell suriidwiefen, hat Nenger ebenjo, wie Walras die Bes
redytiqung Oer hiftorijd)-ethijdyen Betradytung nie geleugnet. Sie
lajjent den neuen Geficdhtspuntt] neben Oer reinern Theorie (der
Ausdrud jtammt von Walras) als Ausgangspuntt der Wirtjdyafts-
politif gelten.

Don den Rauptwerken der Grengnufenjdyule feien Rier nur genannt:
(Boe'jen: Gntwidelung der Gefehe des menjdylichen Derkelus. 3. Aujl.
Berlin 1927. — Nlenger: Grundjife der Dolkswirt{faftslefre. Wien
1871 (feitdem 2. Aufl. 1923). — Wiefer: Theorie der gejelljchaftlichen
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Wirtidaft. 2. Aufl. Tiibingen 1924. — Bihm-Bawerk: Kapital
und Hapitalzins. 3. Aufl. Innsbruck. Bd. I—IL. 1909 und 1914. — Don
der mathematijdien Ridytung: Walras Eléments d’économie politique
pure. Paris und Caujanne 1889. (Menaufl. 1926.) — Pareto: Manuale
di economia politica. Milano 1906. (§ran3. ilberf. 1909.) — Panta=
leoni: Manuale di economia pura. Firenze 1889. (Engl. ilberj. 1898.)
— Sdumpeter: Das Wejen und der Hauptinhalt der theoretijdjen
Nationaldkonomie, Leip3ig 1908. — Barone: Grundziige der theores
tijden Mationalokonomie. {lber]. von Staehle. Bonn 1927. (Eine Rurse
Einfithrung.) — Die Werke von Jevons und Cournot find in deutjder
Uberjegung in der Sammlung fozialwijfenjdajtlicher Meifter als Bd. 23
und 24 erjdyienen.

Die Rauptwerke des NTethodenjtreites jind: Menger: Unterjudyungen
iiber die Miethode der Sozialwijjenidiajten und der politijden Ghonomie
insbefondere, Leip3ig 1883. — Sdhmoller: Beitrige jur NTethodik der
Wirtjdaftswiffenjdaften. Jahrbiider fiir Hationalskonomie und Statijtik.
2. §. Bbd. IX., 1884. — Basbady: Ein Beitrag 3ur Methodologie der
Nationalskonomie. Sdymollers Jahrbud) 1885. — Rejfe: Gegenftand
und Aufgabe der Mationaldkonomie, 1926. — Serner wird die Srage
eingehend erdrtert in Amonns Objekt und Grundbegriffe der theoreti-
jden Mationalckonomie. 2. Aufl. Leipsig und Wien 1927.

6. Teleologijde und anjdaulidie Theorie

Der Sreimut der Anhanger der reinen Theorie, mit weldem fie die
Grgdnsung der Theorie durd) eine wifjenjdaftlid) fundierte Wirt-
jdhaftspolitif anerfennen, bradyte aud) nidit den dauernden Srie-
den filr unfete Wiffenjdyaft. Der Grund hierfiir liegt darin, daf jene
Jweifel an der Braudybarfeit der mit der Ijolirungsmethode erziel-
baren Grgebniffe, weldhe fdyon bei A. Miiller und Sismondi auf-
treten und oie hiftorijhe Schule beferrjhen, nicht verftummen fonn-
ten. Dieje Sweifel entjpringen dem Gefiihl, es miifje jede Betradytung
der Doltswirtjdaft, weldye fie aus der Einfeit und Ganzheit des Ge-
jelljhaftslebens TosIoft, unwakhr und verfehlt fein, weil fie das Bild
der Dolfswirtjdaft aus den Handlungen der aus der Gejelljdhaft
herausgerifjenen Eingelnen rein auf Grund ihrer Taufdhatte entwerfen
will. Deshalb wird der in diefen Bahnen wandelnden Theorie Ato-
mismus und Individualismus vorgeworfen. Das Wefen der Dolfswirt-
jdhaft fei —meint diefe Richtung —von diefer individualiftijhen Seite
her nicht3u erfennen, weil es eben in der Ganheit und ihrer Ausglie
derung in ihre Teile liegt. Die Wirtjdaft fei ihrem Wefen nady ein
3wedhafter Bau, ein Syjtem von Handlungen, welde ihre Grund-
lage nidyt in den individuellen Beweggriinden, jondern im gansheit-
liden, aufeinander eingejtellten Syjtem, in ihrem Aufbaue haben.

%
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Das Wefen liege demnad) in der Ganzheit und diejer fdnne die fau-
jale Betradytung nidyt geredit werden, jondern nur die teleologijdye
Erfafjung des Ganzen.

So ungefdhr lautet die Auffafjung der fidh um Spann [darenden
otganijchen, gansheitlichen oder univerjaliftijdyen Scule, welde
demnad) 3war ftarfe Berihrungspuntte mit der bijtorijdyen Schule
und mit den ihr vermandten Schulen aufweijt, dod) beileibe mehr
feine Theorielofigfeit, vielmelr einen MWeubau der Theorie vom
teleologifdhen Standpunite anjtrebt.

Diefelbe Unzufriedenheit mit der bisherigen Theorie dupert jich in
Deutjhland aud) im Beftreben, eine anjdauliche Theorie 3u
jdhaffen. Diefe foll nicht die Fujammenbhdnge 3wijchen den felbjtindig
betrachteten Teilen der Dolfswirtidaft in ihrer urjddgliden Der-
bundenheit erfajfen, jondern das Wejen, das Ganze in feiner Einheit
als das, was es ijt, begreifen, aljo eine Wejensjd)au ermdglichen.
Deshalb ift jie aud) nod) um einen Ton ftarfer hijtorijd) eingejtellt,
weil das Ganze nur in feiner hiftorijden Gegebenheit 3u fafjen ijt.

,Die verjtandlidje Deutung der Skonomijdjen Erideinungen ijt Siel
der Nationalokonomie” fagt Nar MWeber und diefem Siele will jein
3bealtypus geniigen. Und Sr. £en3 meint, ,die Einheit des Ge-
meinwefens mit der Gejamtwirtidaft aus Geijt und Blut anjdaubar 3u
geftalten” fei das Siel. Afnlid) ijt es eine Wirtjdaftstheorie in concreto
an Stelle der Wirtjdaftstheorie in abstracto, was die jozialredte
liche Schule von Diehl durd) Ankniipfung an den jozialen und red)t-
lidien Tatbejtand anjtrebt.

All diefe Bejtrebungen — foweit fie aud) jonit divergieren, |ind
sugleid) der Miederjhlag jener Wandlung, welde fich unter Ein-
wirfung der neueren Philojophie im 3iele menjdlicher Erfenntnis
voll30g. Siir das 3eitalter des Naturred)ts und der Aufflarung galt
nur die Grfajjung von urjadliden 3ujammenhdngen als wirflicge
Grfenntnis. Coslojung der Erfenntnis von jeder Teleologie war ihr
Bejtreben. Heute wendet fid) das Blatt. Das Fwedhafte tritt wieder
in den Bereid) des Erfenntnissieles und wird nicht mehr als un-
wifjfenfchaftlich verworfen. Der forjhende Geift will jich nicht mehr
damit 3ufrieden geben, die Teile und ihre Einwirfung aufeinander
3u erfaffen, er will die Gansheit als foldye, als 3wedhaften Bau be-
greifen.

Rierin liegt die Urjadje fiir den (Begenjaf 3wijden den Anhingern
der reinen Theorie und 3wijdjen der eben gejdyilderten neuen Betrad)-
tungsweife von Spann und aud) der anjdaulidien Theorie, Die IMeus

orientierung gilt nidit mehr blop der Beachtung der hiftorijdhen und
ethijfien Krdfte der Gefelljhaft, fondern dem Erkenntnisjiele und
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Erhenntniswege 3ugleid). Eine CErniidyterung gegeniiber der Kaufel-
forjdung als alleinigem Siele wifjenjdaftliher Erkenntnis bildet den
Ausgangspunkt des (Gegenjakes, aljo eine Wandlung darin, was als
wijjenfdaftlidie Erkenninis 3u gelten habe.

Aud) in den Dereinigten Staaten ijt eine jtarke Riikwirkung gegen die
abjtrakt theoretijfje Sorjdung eingetreten. Die injtitutionelle
Sdiule oder Behaviorismus nennt jid) diefe Ridjtung, welde fidh
hauptjadylid) gegen die Hypotheje des Redonismus wendet und die Theorie
unter Beriidjichtigung der Dielfeitigheit der Grundkrdfte des Wirtjdafts-
lebens hauptjadylidy mit Hilfe der Statijtik dem realen Leben ndherju-
bringen tradytet. NTitdyell, Tugwell, Joung, der jiingere Clark
. a. arbeiten in diefer Ridytung.

Eine unbedingte Suriidkweijung und Derwerfung der ijolierenden und
Raujalen oder heute fdjon mehr funktionellen Theorie braudyt mit diefem
Wandel nidit 3wangsldufig verbunden ju fein. So weift Salin der
Rationaltheorie innerhalb der anjdaulidien Theorie einen Raum an;
Amonn, der am Gegenpole jteht und die reine Theorie vertritt, [t die
teleologijdhe Wirtidaftstheorie als Mormwifjenjdaft gelten, der er nur
das Attribut einer empirijdien Wifjenjdaft abjpridt.

Jm iibrigen hat gerade heute audy die abfjtrakte Theorie eine neue
Bliite 3u verzeidnen. Sie wird jtark durd) den Sortjdyritt der Statiftik
unterjtiigt, weldier 3ur Derifizierung ifrer Sage und aud) ju einer An-
niherung an odie Wirklidikeit viel beitrdgt. IMTan vergleife nur
Abdolf Webers Randbud) oder Taufigs Theorie des internationalen
Handels. §iir diefe reale Durdyarbeitung der Theorie bietet audy die Kon-
junkturtheorie gute Beifpiele; es fei nur auf die MWerke von Spiet-
hoff und Mitdell Hhingewiefen.

Don bden Oeutjden Werken diefer Ridjtungen feien erwdfnt: Nay
Weber: Rojder und Knies und die logijdhen Probleme der Rijtorijden
Mationaldkonomie. Ard). fiir Sozialwif]. u. Sozialpol. 1903—1906. —
Wirtjdaft und Gefelljfaft im Grundrif der Sozialdkonomie. Bd. III.
Tiibingen 1922. — Spann: Das Sundament der Dolkswirtidaft.
4. Aufl. Jena 1929, ferner Tote und lebendige Wiffenjdaft. 3. Aufl.
Jena 1629. — Lenj3: Aufrif der politijhen Okonomie. Stuttgart und
Berlin 1927. — DieRl: Theoretijfe Mationaldkonomie. Bd. I—III.
Jena 1922—1927.

IT. Das Wertproblem

7. Das Problem des Taujdywertes

Der wirtjd)aftlidien Tatigteit liegt ein Interefje der Nlenjdjen an
den Gegenjtanden ihrer Umgebung 3ugrunde. Indem fie als wirt=
jhaftlidhe Giiter, sur Befriedigung unferer Bediirfnifje dienen, bil-
den wit uns ein Urteil iiber ihre Widytigleit. Diefes Urteil bezeichnen
wir als den wirt{daftlidjen Wert. Shon Arijtoteles entging es
nidyt, dap diefes Interefje fich) in einer doppelten Weife dupert und
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demnad) swei Arten des Wertes unterjdieden werden miifjen. So
finden wir jdhon bei ifhm die Unterjdheidung von Gebraudswert
und Taujdymwert. Der Gebraudyswert besieht fid) auf die unmittel-
bare Dermendung der Giiter, wahrend der Taujdywert ifhre Austaujd)=
barfeit sum Gegenjtande hat.

Der Wert lentt sundd)it das Intereffe dadurd) auf fich, dak et als
der Kern der Preishbildung erfannt und fo im Werte die Grundlage
fiir die GErfldrung Oer Preife gejud)t wird. Was beftimmt die
Sdasung der am Niarfte feilfdenden Parteien? Um oiefe
Srage oOreht |id)y das Problem des Taufdywertes.

Am nadyiten lag es, bei Beantwortung diefer Srage daran anzu-
niipfen, daf die Herftellungsfoften als Ausgangspunit fiir die
Bewertung der Giiter dienen, d0a es ja wirtjhaftlid) unmdoglich
ijt, eine Ware fiit weniger hinsugeben, als ihre Bejdaffung ge-
fojtet hat. So ftiist fid) ote Grflirung des Wertes von HAnfang
an auf den Gedanfen, dah die Erlangung der Giiter mit Opfern
verbunden ijt.

Schon frith ijt man bejtrebt, diefes Opfer genauer 3u umjdreiben
und es 3u analyfieren. Indem der hl. Thomas von Aquino den
gerechten Dreis su beftimmen fjudyt, frdgt er {dhon nady jenen Auf-
wendungen, welde man maden muf, um odie Ware auf den Nart
su bringen. Petty erblidt {hon Ende des 17. Jafhrhunderts das
Wefen diefer Aufwendungen im Arbeitsopfer, weldes die Erzeugung
verurfadgt. Daneben bemerft man aud) die Landnubungen als
Koftenelement und Cantillon hebt fie 3u Beginn des 18. Jahr-
hunderts ftdarfer hervor.

8. Die Rlajjijhe Werttheorie

Bei den Klaffifern feftigt jid) oie Anfidyt, dafs die Produftions:
foften den Wert bejtimmen. Die Wirtjdaft erfdeint ihnen als ein
Kampf mit der Natur, weldje ihre Sdyike nur hergibt, indem Oer
Nenjd fiir jie Opfer bringt. Diejes Opfer driidt fid) in den Produt-
tionsfoften aus. Diefe beftimmen, meint Smith — in Anlehnung an
@antillon, der von einem inneren Werte der Giiter fpridht, — den
natiitliden Wert. Diefer ift josujagen das heraustrijtallifierte ob-
jeftive Glement des Wertes. G fann |id) jedoch nicht genau durd)-
jeen, weil die Marftlage fortwdhrend wedyfelt und jo das Austaujd)-
verhiltnis der Giiter unabldffig Shmwanfungen unterworfen ift. So
muf der tatjid)lide Taujdmwert dem jeweiligen Derhdltnis von An=
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gebot und Nad)frage Redhnung tragend vom natiirlichen Werte ab-
weiden.

Den weiteren JInhalt der flajjijhen MWerttheorie beftimmt die
Auslegung des Begriffes der Herjtellungsfoften. Smith,
deffen BHd fjtets auf das Ganze des Zujammenhanges der gefjell-
jchaftlichen Wirtjdhaft gerichtet ift, jieht das Wefen der Produftions-
fojten in der Summe jener Aufwendungen, weld)e nétig find, um ein
Gut taujdbereit 3u machen. Er betont swar, dafy das urfpriinglicye
Wejen der Koften in einer Summe von Arbeitsaufwendungen,
in der Ilbermindung jener Schwierigteiten liege, welde die Herjtel-
Tung der Giiter dem Nlenjdhen verurjadyt. Dies gejdyieht aber in erjter
Reihe, um gegeniiber den Nlerfantiliften, die auf den Geldreid)tum
3u viel Gewidyt legen, die wertbildende Rolle der Arbeit 3u betonen.
Smith beeilt jid) aud) hinzusufiigen, dafz die Kojten der Herjtellung
blof auf einer primitiven Stufe jidy allein in aufgewendete Arbeits-
miihe aufldfen lafjen, wdhrend jpdter aud) andere Elemente Oer
Kojten entjtehen, fo der 3ins fiir das aufgewendete Kapital unod
die Rente, welde fiir die Benubung des Grund und Boodens
gesahlt werden muf. Seine Kojtenelemente find demnad) jene Auf-
wendungen, ohne weldie die Produftion unter Beibehaltung oOer
Dorausfeungen der heutigen wirtjdhaftlichen Organifation nidyt
maoglich ijt.

Das in der Arbeitsaufwendung bejtehende Opfer fteht in der
flaffijhen Wertlehre als Koftenelement unbejtritten, und nur die
Ginfiigung des durd) die Kapitalnubung verurfacdyten Opfers gibt
ihr jdhwere Arbeit. Senior jdyien die Lojung gefunden 3u haben,
indem er neben das Arbeitsopfer das in der Abjtinens be-
jtehende Opfer ftellt, weldes sum HAusdrud bringen joll, dak
die Anfammlung von Kapital als ein der Arbeit foordiniertes Dpfer
3u betrachten fei. Hierdurd) jdhien das 3iel, die Produftionsioften auf
einen gemeinjamen Yenner ju bringen, erreicht 3u jein, denn beide,

Arbeit und Abjtinens, |ind Opfer.

Das Wejen des Kojtenbegriffes wurde aud) durd) die Theorie Catrens
nidyt berithrt, als er Oen Safy aufjtellte, nidyt die Produktionskojten, jon-
dern die Reproduktionskojten bejtimmen den Wert. Diejem Safe
liegt die Uberlequng jugrunde, daf man, wenn man die Giiter bemertet,
dies nidit auf Grund ihrer Dergangenheit tut, jondern nad) den Der-
haltniffen der Gegenwart Handelt und deshalb fid) danad) fragt, was die
Meuerjeugung eines Gutes Roften wiirde. Serrvara und aud) Diefel
vertreten das Kojtengefety als MWertgefefs in diefer Sorm, dodh hat Max-
fhall mit Redyt auf die geringe Bedeutung diefer Abdnderung der
Xojtenwertlehre hingewiefen und Coria fid) mit der Begriindung gegen
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fie gewendet, der Wert Ronne nidit durd) etwas rein Hypothetijdes,
alfo durd) eine reine Mdglidhkeit bejtimmt werden.

Dgl. bdie obengenannten MWerke der Klajjiker. Auferdem Cairnes:
Some leading Principles of Political Economy newly expounded. £ondon
1874. — Serner Diehl: Sozialwijjenidiaftlidhe Erlduterungen zu D.
Ricardo’s Grundgefesen. L. T. 2. Aufl. Leipsig 1905.

9. Die Arbeitswerttheorie

Ricardo, den grofsen deduftiven Denfer der flaffijhen Scule,
fonnte der unbeftimmte, weil aus verfdyiedenen, nidt gleichartigen
Elementen 3ujammengefelte Koftenbegriff feiner Zeitgenoffen nidyt
befriedigen. €r fucht die Produftionstojten auf einen gemeinjamen
Menner 3u bringen. Hiersu verhilft ihm sunddit feine unten 3u be-
fprechende Rententheorie, weldhe die Grundrente nidht als Koften-
element, fondern als Solge der Wertbildung erjcheinen lift. Weniger
Gliid hat er mit dem 3infe, deffen Ausjdjaltung ihm nicdht gelungen
ift. € hilft fid) aber mit der Annahme, dah, obswar der Kapi-
talaufwand infolge verjdhiedener Lebensdauer der Kapitalgiiter
fiic die Wertbiloung nidt unwefentlid) jein fann, das wirflide
Schwergewid)t des Wertes dod) im Arbeitsaufwande legt. So
fommt er 3u feinem Sake, die Giiter taujden fidy im all-
gemeinen in Derhdltnifje der in ihnen jtedenden Arbeits-
menge aus.

Doch) Ricardo bleibt fidy deffen voll bewuft, dafy diefer Saf ftreng
genommen nur dann gilt, wenn nidyts als Arbeit auf ein Gut vermendet
worden ijt, und jwar fiir gleidfe Seitdbauer. Die Avbeit ijt fitr ihn alfo
nidt allein wertbildend und die Arbeitswerttheorie bedarf einer
Ergdnjung durd) die Beriidkjiditigung der Rolle des Kapitals, welde Er-
gdn3ung jedoh Ricardo nidyt gelingen wollte.

Nicht Jo vorfichtig find James Ml und NMac Cullod. Sie unter-
jdhaten die von Ricardo betonte Shwierigleit und unternehmen es,
alle Glemente der Wertbiloung, aud) das Kapital felbjt in Arbeit
aufsuldfen. Jenes Kojtenelement, weldjes in der Kapitalvergiitung
liegt, wird von ihnen als Entlohnung friiherer Arbeit, namlid) jener
flrbeit betradytet, weldje die Rerftellung der Produftionsmittel ver-
urfadyt hat. So betradyten fie das Kapital als vorgetane Arbeit,
wodurd) fie einen einfeitlidyen Koftenbegriff gewinnen. Die
vorfidhtige Safjung Ricardos wird fallen gelaffen und die Pro-
duftionsfojten werden einfad) als Arbeit betrachtet.

Gierig mufste diefer Koftenbegriff von den Sosialiften aufgegrif-
fen werden. Er bot ihnen bdie bejte Stiige fiir ihr Syftem, weldjes
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gegent den Kapitalbefit geridytet ijt. Die Giiterfoften find fiir fie
dem Wefen nad) nidts als vorgetane Arbeit. Wenn jidh trodem
aud) andere Elemente in den Wert der Giiter einfdyleidyen, fo ift dies
lefren fjie, nur eine Solge der heutigen Eigentumsordnung und des
fapitaliftijhen Marftes.

Diefe Anlehnung der fjosialiftijhen Wertlehre an die Arbeits-
werttheorie voll3og Rodbertus. Schon er behauptet, es gebe
aufer der HArbeit in der Entjtehungsgejdidte der Giiter nidts
anderes, was nod) ,in joler Besiehung um Nlenjdyen ftande,
dal man jagen fonnte, es ,fojte’ ihm dies, um fid) ein Gut anzueig-
nen”. Aud) die Materialien find nidits ,als das Gut felbjt auf
irgendeiner feiner Stufen vor der Dollendung” und oie
Werfzeuge und Majdyinen find durd) Arbeit erseugt und ihre Ab-
nubung ift nidts als ein Teil jener Arbeit, weldie die Werfzeuge
und Majdyinen felbft gefoftet haben. Marr baut dann diefe Lehre
weiter, indem er fie jedes perfonlichen Glementes entfleidet und
von der , gefelljdhaftlichen Arbeit”, alfo von der Arbeit als einem Teil
der ,von der Gefelljdhaft ausgegebenen Gefamtjumme von Arbeit”
jpricht. Diefe gefelljchaftliche [Arbeit ijt ,,die gemeinjame]gefelljcaft-
liche Subftans aller Waren”. Aller Wert ijt jonad) vergegenjtind-
lichte, frijtallifierte gefelljchaftliche Arbeit”. Das Mafs diefer Arbeit
aber ijt die Dauer der Arbeitszeit. So fest Marr der Arbeits-
werttheorie, welde er bei James NTill und Mac Cullod fertig
vorfand und blog ftraffer 3u fafjen braudite, die Krone auf, in=
dem er in der Arbeit nidit nur das Mak, fondern die Sub-
ftans des Wertes erblidt.

Die Arbeitswerttheorie bietet die Grundlage fiir die Mehrwert-
theorie. Shon von Thompfon angedeutet, hat fie NMary 3u einem
der Grundpfeiler jeiner Theorie gemadyt. Sie beruht auf dem Sage, daf
aud) der Wert der Arbeit durd) eine Arbeitsmenge, ndamlid) durdy jene,
welde 3um Unterhalte des Arbeiters nétig ift, bejtimmt wird. Da jedody in
der kapitalijtijden Wirtjdaft der Arbeiter 3u einer ldngeren Arbeitszeit
gejoungen wird, als fein Unterhalt erfordern wiirde, erzeugt er aud
mehr und diefe iiber die ju feinem Unterhalte notige Arbeitszeit hinaus
geleijtete Avbeit [t den Mefhrwert entftehen, weldjer infolge der
Rapitalijtijhen Organijation dem Unternehmer als Profit in die Tajdye
flieft. Somit beruht die ganze Ausbeutungstheorie des wijfenfdqaftlidhen
Sojialismus — wir werden fie unten eingehender behandeln — auf der
Arbeitswerttheorie. Dafj jedod) die Ausbeutungstheorie audy auf Grund
einer anderen Wertlehre aufjubauen ijt, haben insbejondere Tugan-
Baranowskn und Cornélifjen nadygemwiefen.

Cugan:-Baranomwsky behauptet mit Redht, es jei ein grobes nig-
verjtdndnis, in der Marrjden Wertlehre eine logijde Weiterbildung der
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Ricardojdjen Cehren 3u erbliden.! Wir muften fie trofdem aufeinander
folgen lajjen, um bdie Arbeitswerttheorie in ihrer ganjen Entwiklung
iiberblidten 3u Rdonnen.

Marg: Das Kapital. I Bd. 7. Aufl. Hamburg 1914. — Sur Hritik
das genannte Bud) von Tugan-Baranowsky; fowie Gelesnoff:
Grundziige Oder Dolkswirtjdaftslefre. - Deutjdy von Altidul. 2. Aufl.
feip3ig-Berlin 1928.

10. Die Sdwierigkeiten der Produktionskojtentheorie

Bald mufte jid)y seigen, dafy bei der Durdyfiifhrung des Grund-
gedanfens der Koftenwerttheorie fid) von Schritt ju Schritt neue
Sdywierigfeiten ergeben. Schon Ricardo fiihlte dieje in hohem Mlage.
Grjtens faf) er jdhon flar, dah der Wert es nidyt nur mit den Kojten,
jondern aud) mit der Seltenheit der Giiter 3u tun hat. Er judte
diefer Schwierigleit dadurd) aus dem Wege 3u gehen, daf er Selten=
heitsgiiter und reprodusible Giiter (beliebig vermehrbare
Giiter) unterichied. Dieje Unterjdheidung enthielt dte erjte Durdy-
bredhung des Koftenpringipes, weil dasfelbe nur fiiv die 3weite
Gruppe, fiir Oie beliebig vermehrbaren Giiter -aufrecht u halten
war. Allein aud) bei diefen erfannte er — wie wir jahen, — Oie
Scymwierigfeit, welde in der Dermwendung ftehenden Kapitals liegt.
Hierin lag jdhyon das Zugeftandnis, da aud) das aufgewendete Kapi-
tal, wenn es in den Giitern in verjdiedenem Nlafze vorhanden ijt,
Abweidyungen vom reinen Arbeitsprinsip verurjacht, weldhe feiner
Anficht nad) allerdings in einer allgemeinen Sormulierung des Wert-
prinsipes vernad)ldfjigt werden diirfen.2 Diefer Dernacyldjfigung judyte
Senior dadurd) aus dem Wege 3u gehen, daf er den Kofjtenbegriff
in jwei Elemente, in das Arbeits= und das Entjagungsopfer serlegt.
Scheinbar war nun aud) der Mitwirfung des Kapitals in der Pro-
duftion Rednung getragen: Niihe und CEntbehrung {djienen oder

! Tugan Baranowsky: Theoretijdje Grundlagen des Nlarrismus.
feipszig 1905. S.159.

2 Ricardo hat das Arbeitsprinip aud) in einer anderen Ridytung
durdbrodhen. Er Rat, wie fpdter 3u 3eigen fein wird, fiir den auswdrtigen
RHandel den Saf aufgejtellt, da Produkte von verjdiedenem HArbeits-
aufwande filr einander ausgetaujdt werden konnen und jonad) der Wert
hier nidyt dem Derfiltnijfe der Arbeitsmengen entjpricht. Auf diefe Durdy)-
bredjung odes Arbeitswertpringipes haben jdon Patten und Diehl
und neuejtens Ejjlen aufmerkjam gemadyt. Eigentlidhy hat Ricardo
hiermit, allerdings nur beziiglih) des ausmwdrtigen Handels, das Argument
von Cairnes besiiglidh der nidht im MWettbewerb ftehenden Gruppen,
vorweggenonmen.
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Doppelnatur der Kojtenelemente gered)t s3u werden. Kaum war diefer
Standpuntt erveicht, fiigen J. St. Mll und Cairnes diejen Koften=
elementen in der Derluftgefafhr (imRijifo) des Unternehmers
ein drittes hinzu. Gleidyeitig erjdyiitterte jedoch Cairnes das ganze
Kojtenprinsip in einer bedenilidhen Weife dadurch, daf er auf die
Hindernifje des freien Wettbewerbes hinwies, welde den 1lbergang der
flrbeit aus einem Produftionssweig in den anderen hemmen und jo
3u den gegenjeitig nid)t im Wettbewerb jtehenden Gruppen
fithren, swijdjen weldjen ein freier Ausgleid) der 3uftromenden
fArbeitsmengen verhindert ijt. Er dedte hierdurd) eine grope Schwidpe
des Kojtenprinzipes auf, denn er beleudhtete jenen Umitand, dak
fid) das Koftenprinzip nur auf Grund des freien Wetthe-
werbes, 0.h. der freien Bewegung der Produftinfrdfte
durdyfeen fonne. Aber fteht die Sade beim Kapital nidyt dhn-
lid)? Ginen erheblidhen, und swar jtets wad)jenden Teil desjelben
biloet dod) das ftehende Kapital, dejfen 1lbergang von einem Pro-
duftionszweig in den anderen mindeftens foldyen Sdhwierigfeiten
begegnet, wie die Iberfilhrung der Arbeit von einer Arbeitsart in
dte andere.

Sehr lehrreid) filhrte Patten aus, wie diefe Ergdnzungen und Ein-
jdrdnkungen des Kojtenpringipes in gerader Linie 3u dem Standpunkte
§. 8. Walkers hinfiihren, weldjer den Saf von der Ausgleifung der
Kojten fallen [dBt und die individuelle Gejtaltung der Xojten jum Aus-
gangspunkte nimmt.* Das Kojtenprinzip wird hierdurd) feiner bisherigen
Bebdeutung entkleidet und das ganze MWertpringip jenem Safe Ricar-
dos nahe gebradyt, weldjen er fitr die Wertbildung der landwirtidaft=
lidjen Produkte aufjtellte, wonad) es fid) nidyt um die Produktionskojten
{dledithin, alfo nidit um das Derhdltnis der in den Giitevn fteckenden
Arbeit iiberhaupt, fondern um die Grenzkoijten handelt.

DiejAnhinger der Arbeitswerttheorie madyten fid) die Sadye leichter.
Sie halfen fid), wie wir jahen, durdh ihre Auffafiung des Kapitals
als vorgetane Arbeit, wodurd jie jich einen einfeitlidhen Koftenbegriff
jurechtlegten. Dod) der Preis hierfiir war, Ausidaltung all’ jener
Momente, welde nicht mit dem Arbeitsopfer sujammenbhdngen. Es
wird alfo gan3 davon abgefehen, dafy die Giiter nidht nur jenes per-
jonlidhe Opfer fojten, weldyes die Arbeitsmiihe dem Menjden auf-
erlegt, Jondern aud) jene Materie, weldhe 3u verarbeiten ift und
ohne weldje aud) die Arbeit nidhts jhaffen fann.

Davenport hat in fehr lehrreider Weife geseigt, wie die Safjung
des Hojtenbegriffes jwijdien 3wei entgegengefeften Gefidytspunkten

! Dgl. S, M. Patten: Die Bedeutung der Lehre vom Grenznufen.
Jaheb. fiir Mationalok. und Stat. IIL. §., 2. Bd. (1891), S. 492.




28 Das Wertproblem

jfiwankt.1 Einerfeits wird der Hojtenbegriff in einer Weife 3u fajjen ge-
judyt, weldje das urjpriingliche Opfer des Nlenjdjen bei der Produktion
sum Ausdruck bringt, andererjeits wird getradytet, den Begriff vom Stand-
punkte des Unternehmers der Rapitalijtijden Wirtjdaft 3u exfaffen. Es ijt
dies ein Swanken 3wijdendervolkswirtjdaftliden und
der verkefhrswirtjdaftlidien Betradtungsmweije, welde
der Rlaffijdyen Theorie nidt klar sum Bewuftijein kam. Dod) Cairnes
meckt jdon die Unfidjerheit des Koltenbegriffes. Seitdem Rat die englijdy-
amerikanijdie Literatur jwei verjdjiedene Husodrviicke fiir die 3wei Da-
rianten des Koftenbegriffes geprdgt, indem der volkswirtjdaftliche Kojten=
begriff mit dem orte Cost (Erzeugungskojten), der verkehrswirtidaft:
lidye Xojtenbegriff mit dem Qusdrudke Expenses (Geldausgaben) begeidynet
wird.

11. Die Ausgangspunkte der fubjektiven MWerttheorie

Die objeftive Betrad)tung des Wertproblems fann das Derdienit
fiir jich beanjprudhen, es juerjt 3u einer gejdloffenen Wert-
theorie gebrad)t 3u haben. 3u einer 3Feit, wo die Derjudie odas
Wertproblem auf jubjeftiver Grundlage 3u erfliren, jid) nod) in
einem gans nebelhaftem Fufjtande befanden, hat jie jdon eine Er-
flarung fiiv den Wert gehabt. Sie hat juerft ihren Blid darauf ge-
ridytet, daf das Derhdltnis der Giiter sueinander, ihre veridiedene
Geltung im Wirt{daftsleben nidyts willfiiclidhes ijt. Sie hat ferner
erfannt, daf objettive Tatjadhen auf diefe Geltung Einflup haben,
und dafin der Bewertung der Giiter etwas fiberperjonales
ftedt, was einer allgemeinen Geltung nahefommt. Des weiteren hat
fie oie Tatjadye in ifhrer gropen Bedeutung erfakt, dak die Produt-
tionsbedingungen den Wert beeinflufjen.

Sreilid) hanoelte es fid) bei der objeftiven Betradytung nur um
eine Besiehung der wirt{dhaftligen Geltung, nur um den
Caujdywert, welder ur Erfldrung der Austaujdperhdltnifje der
Giiter dient. Mid)t die Bedeutung Oder Giiter fiir die Wirtjdafts=
jubjefte |dhlechthin, jondern blofs ihre Bedeutung vom Standpunite
ihrer Austaujdbarfeit war auf diefer Grundlage 3u erfliren. Dies
jedod) |dheinbar in einer einwandfreien MWeife.

Seitdem iiber das Wefen des Wertes nadygedad)t wird, ijt aber
das Beftreben nicht ju verfennen, den Wert als etwas Subjeftives,
mit der bewertenden Perfon Zujammenhingendes 3u erfajjen. Der
Gedante liegt dod) 3u nahe, dah die Bediirfnifje des Ulenjdyen fiir
die Bedeutung mapgebend f{ind, welde er den Giitern beimift, da

1 Dgl. Davenport: Value and Distribution. Chicago 1908.
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leften Endes die Giiter dod) der Sicherung der Wohlfahrt der Nlen-
{hen dienen.

Der Sujammenhang des Wertes mit den menjdlidyen Bebdiirfnifjen
wurde vor allem von den italienijhen Sdyriftjtellern des 16.—18. Jahr-
hunderts (Davanjati, Montanari, Galiani) gewiirdigt und die
deutjdje Wifjenfdaft neigt von Anfang an ftark diefem Standpunkte
3u (3. St. € Lof, Soden, Hufeland, Rau, Hildebrand,
Chomas); in Srankreid) faft Condillac diefe Auffafjung in oden
Saf 3ufammen: ,Denn der Wert liegt weniger in den Dingen, als in
unjerem Begehren, und diejes ijt unjerem Bediirfniffe proportional.” Ja
fogar in England, im NMutterlande der objektiven Werttheorie, neigt jdon
Barbon der jubjektiven Auffajjung 3u.

fllein es war diefe Aufgabe, die jubjeftiven Jujammenhinge der
Wertbildung aufzudeden, viel jdhwieriger als die der Guperen Be-
obadytung leidyter suginglichen objeftiven Saftoren der Wertbildoung
3u erfafjen. & war wohl flar, daf die Widhtigteit des Bediirfniffes,
weldjes durd) ein Gut befriedigt wird, entjdheidend fiir den Dorgang
der Wertbildung fein muf, dod) seigte es jidh immer von neuem, daf
die MiiglidyTeit, weldje das Gut befitt, doch nidyt ofhne weiteres mit
dem Werte ujammenfdllt. So fommt es, daf3 obswar jdhon Arifto-
teles den Gebraudiswert erfennt, eine Theorie desfelben nod) bon
Smith nidht gegeben werden fann.

Das Bindernis, deflen 1lberwindung nidit gelingen wollte, lag
barin, dafs der Nuben fjtets als Gattungsnupen der Betrad)-
tung 3ugrunde lag. Hierdurd) war der Weg fiir eine wirflid) jub-
jetive Grfafjung des Wertes verfperrt, denn eine Unter|dyeidung
vont Nuben und Wert war jo nidht 3u erveidjen.

Diefe Scwierigteit 3u itberminden ijt Hermann- Heinridhy Gofjen
(1854) gelungen, indem er das Problem bei jeiner Wursel anfafste
und den Dorgang der Bediirfnisbefriedigung unterfudite. Die
von J. Bentham entfaltete utilitariftijjhe Auffafjung (§edo-
nijtijdes Prinzip) verhilft ihm hiersu, indem er das 3iel des
febens in der Dermehrung der Lebensgeniiffe und der Derminde-
tung der Unlujtgefiihle erblidt. Die Srage, wie der Lebensgenuf sum
Magimum gejteigert werden fann, wird laut Gojfen durd) die Tat-
fadye entichieden, daf die Bediirfnisbefriedigung mit einer ftufen=
mipigen Abnahme der Mangelempfindung Hand in Hand
geht, bis nad) einem gewifjen Puntte Sdttigung und bei weiterer
Sortjesung des Genuffes Uberfattigung und odirefter Widermwille
gegen den Genuf eintritt. Diefes Gefet der Bebdiirfnisjattigung
wurde [pdter (1889) von Wiefer su Ehren jeines Entdeders das
Gofjenjdye Gefel benannt. Wenn aber durdy die ufiihrung weite-
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rer Giitereinheiten die Bediirfnisinten|itdt abnimmt, jo wird, meint
Goffen, das Hodytmay an Lebensgenul erreidyt, indem die verfiig=
baren Giiter auf die Siille der Bediirfnifje jo verteilt werden, daf
bei allen Bebdiirfnifjen moglicdhjt ein Gleidymal an Genuf angejtrebt
wird. Leris nannte diefen Saf das 3weite Gofjen|jdhe Gefes.
Es bejagt, dap wir alle unjere Bediixfniffe bis 3u demjelben
Sdttigungspuntte 3u befriedigen tradten.

Sonad) ijt es nidyt ridytig, vom Gofjjenjdhen Gejefe [Hledthin
3u fpredien. Es {ind 3wei Gejesse, weldje im Sujammenhange miteinander
hierunter ju verjtehen {ind. Erjtens das Gejef des abnefhmenden
Genujjes bet fortjdreitender Befriedigung und jweitens das Gefjed
des GenuBausgleidyes (wir konnten dasjelbe audy als das Gejes
vom einfeitlidlen Grengnufennivean nennen), wonad) Suwiidyje
nidyt 3ur SortjeBung der Befriedigung ein und desjelben Bediirfnifjes, jon=
dern fiir die Befriedigung weiterer Bediirfnijje verwendet werden.

12. Die Grengnubentheorie

Die grundlegende Leiftung Gofjens liegt in der Erfenntnis, dak
die Bediirfnijje nidyt unteilbare Ganze jind, jondern in verjdie-
denen Intenfitdtsgraden auftreten. Hierdurd) wurde es mog-
lid), den Einflufs der Giitermenge auf den Wert auf jubjeftiver Grund-
lage 3u fajfen, denn Beodiirfnis und Giitermenge werden durd) das
Sattigungsgefe ihrer Allgemeinheit entfleidet und geszeigt, dal es
lich bei der Wertbiloung nidyt einfad) um Bediirfniss und Giiter=
gattungen, jondern um bejtimmte Giitermengen handelt, weldyen in
der Bediirfnisbefriedigung beftimmte Stdrfegrade entjpredjen. Die
Aufteilung der Giitervorrdte erweift fich auf diefer Grundlage als
nichts willfiiclidyes, fondern durd) die oben dargelegte Gejebmafig-
feit beherjcht.

Obswar Gofjens Wert lange 3Feit hindurd) ! umbeadytet blieb
war der DBoden fiir Odie jubjeftive MWertlehre, bejonders oOurd)
die HArbeiten der auf mathematijdher Grundlage {tehenden Denter,
fowie durd) die utilitariftijd)e Shule Benthams, welde eine Unter-
fudung der Luft= und Unlujtgefiihle in den Dordergrund riidte, jo
ftarf vorbereitet, daf ihre weitere Derwertung fiir die Wertlehre
nidyt mehr ausbleiben fonnte. Es fehlte ja nur mehr die ausdriidlice

L Erft Jevons, der durd) die GBe|djidyte der IMationaldkonomie von
Xaug auf das Bud) aufmerkjam gemadyt wurde, hat jeine Bedeutung ere
Rannt. (S. die Dorrede zur 2. Aufl. feiner Theory of political economy.
S. XXXI.)
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Seftitellung defjen, was den Wert auf jubjettiver Grundlage beftimmt.
Diefen Schritt taten Jevons (1862), K. Nlenger (1871) und M. €.
£. Walras (1874), ohne sundd)jt voneinander su wifen, indem fie
gan3 im Sinne der von Goffen aufgejtellten Gefehe den Miafjtab
des Wertes in jener Befriedigung beseidyneten, weldge die lette
Einheit eines Giitervorrates gewdlrt. Diefen Nuben nannte
Jevons final degree of utility, Walras rareté. Menger hatte
nod) feine Benennung fiiv diefen Begriff; erjt Wiejer pragte die
deutjhe Benennung Grenjnufen.

Biermit jteht die jubjeftibe Werttheorie als Grenznupentheorie
por uns. 3hrem Wefen nad) fjtiiht jie fid) auf die beiden Gejese Goj-
fens, welde die Bediirfnijje als Stalen von ver|diedenen Inten-
fitdtsgraden und die Bediirfnisbefriedigung als Sdttigungsvorgang
auffajien. Da aud) die meijten Giiter in Dorvdten vorfommen,
weldye in unter fid) vertretbare Teilmengen 3erfallen, wird es mdg-
lich, die Dorrdte als Quantitdten, aljo rein mengenmdhia 3u be-
handeln. Hierdurd) erlangt der Begriff des Grensnubens feine Be-
deutung fiir die Bewertung Oer Giiter.

fber in weldyer Weife erfolgt die Bewertunng non Dorrdten
auf Grund des Gremynubens? Hieriiber fonnte man fid) unddit
nicht einigen. Béhm=Bawerf war der Meinung, es handle fidh
um eine Summierung der Teilnufen, deren letes Glied der Grens-
nufen ift, wahrend Wiefer die Auffafjung vertrat, der Wert von
Dorrdten miifje fid) durd) eine Multiplifation des Grensnugens
mit der 3afl der Giitereinheiten beftimmen.

Lange fonnte die Gjterreidyijdye Schule iiber dieje Uneinigfeit in
einer jo widytigen Grundfrage nidyt hinwegtommen. Hier hat Hans
Mayer eingegriffen. Gr filhrt vor allem das bisher vernadyldfjite
Jeitmoment in die Analyfe ein, indem er davauf hinweijt, daf die
meijten Beodiirfnifje wiederfehrender, periodijdher Art find und
bdap, Oa der Jeitablauf ein wefentlidhes NMoment der Wirtjdhaft it
auch die Bewertung von Dorrdten nur durd) die Beriidfidytigung
diefes Mlomentes einen fonfreten Jnhalt erhdlt. Deshalb geniige
es aud) nid)t jeden JIntenfitdtsqrad in der Bediirfnisjfala nur ein-
mal 3u veranfdlagen, jondern es miijje dem Rednung getragen
werden, dap odie Bediirfnifle periodijd) wiederfehren. Demnad)
fonne eine Summierung der Teilnufen nur bei der Bewertung des
fiic eine Periode bejtimmten Giitervorrates dem Wirtjdaftsver-
laufe entjpredjen, wifrend in Anbetradyt der Periodizitat der
Wirtjhaft und der Wiederfehr oderjelben Intenfitdtsqrade in der
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Wirt{haftsrednung eine Kumulierung nad) der L6fung Wiejers

ftattfinden miiffe.

Eine Weiterbildung des Grengnufengedankens enthdlt dasClarkide
Geje. Es bejagt, daf der Wert nidit durd) die Summe der
in etnem Gute enthaltenen Bediirfnisbefriedigungen,
fondern durd) die im Gute nod) enthaltene leffte Be-
diirfnisbefriedigungsmoglidikeit beftimmt wird Wi
fhdgen 3.B. einen Winterrok, weldjer aufjer dem einfaden Wirme-
bediirfnis aud) das Bediirfnis nad) bejferer Ausjtattung befriedigt, nidt
gleid)y dem Wdrmebediirfnis und dem Oer befferen Ausjtattung vereint,
jondern blof nad) dem leten Suwadys an Befriedigung, welden uns die
betreffende Qualitdt gewdfrt. Don den in einer bejtimmten Gutsqualitit
vorhandenen Bediirfnisbefriedigungsmoglidykeiten ijt es jonady die lefjte
nod) moglidye Befriedigung, weldje den Grenznufen und jomit den Wert
bejtimmt. So Oriidkt das Clarkjde Gefes den Einflup der Qualitdt
der Giiter auf ihren Wert aus.

Cit. der fubjektiven Wertlehre f. auf S. 18—19. Auperdem Wein-
berger: Die Grengnubenjdule. Halberjtadt 1926. — Bir dk: The theory
of marginal value. ondon 1922. — €. A. Derrijn Stuart: Die
Grundlagen der Dolkswirtjdaft. Jena 1923.

13. Die Suredynungslefre

Die Zuriidfiihrung der Wertjdydabung der Giiter bis 3u ihrer jub-
jeftiven Mursel wurde der Urfprung eines neuen Problems Oer
Werttheorie. Die alte Werttheorie betradytete, indem fie die Grund-
lage des Wertes in den Produttionsioften judhte, die Produttivgiiter als
etwas Primdres in der Wertbildung, josujagen als die Urjadje Oes
Wertes. Sonad) bedurfte fie aud) feiner Erflarung fiir den Wert der
Produttionsgiiter. Siir die jubjeftive Werttheorie hingegen erjtand
in Oiefer Ridytung eine neue Srage, denn fiir fie jind ja Produttions-
giiter nidts Urfpriinglidhes, feine Enodurjacdie der Wertbildung.

Die Srage, wonad) jid) der Wert der Produttivgiiter, aljo der Arbeit,
des Bodens und des Kapitals, ridytet, wdre ja fiir die jubjeftive Wert-
theorie an und fiir jid) fehr einfad). Schon Nenger beantwortet jie
prasis, indem ex feftjtellt, daf fich der Wert der Produttivgiiter ebenjo
wie jener der GenuRgiiter, nad) dem Grensnugen ridhten miijfe.
Demgemdp mufy der Wert der Produftivgiiter ein indirefter, von
threm Grtrage abgeleiteter MWert jein, denn ihre Rolle im
Wirt|daftsleben bejteht darin, daf jie niiklide Dinge, aljo Genul-
giiter hervorbringen.

Schon Nlenger mute jedbod) wahrnehmen, dafy einer unmittel-
baren Bejtimmung des Wertes der Produftivgiiter durd) den Grens=
nufen ifres Produftes die Komplementaritdt der Produftin-
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giiter ein Hindernis in den Weg legt. Weder Arbeit nod) Grund und
Boden, nod) Kapital erzeugen ifoliert, ohne Derbindung mitein-
ander Produfte. Wie ijt es demnad) moglid), aus dem ge-
meinjamen Grgebnis der sujammenwirfenden Produf-
tinfaftoren jene Bedeutung 3u beftimmen, welde dem
einent und dem anderen Produftivgute am gemeinjamen
Grgebnis 3usujdyreiben ift? Diefe Srage enthdlt das Fu-
tednungsproblem.

Nenger griff 3u dem naheliegenden und in feiner Werttheorie
im Dordergrunde jtehenden Gedanten, die Bedeutung der einzelnen
Sattoren fonne dadurd) feftgeftellt werden, weldjer Nuenausfall ent-
jtiinde, wenn Oer fraglidhe Produttionsfattor oder ein Teil desjelben
in Derlujt geraten wiirde. Der Derlujtgedante liegt aljo feiner £o-
jung sugrunde. Weiter entwidelt wurde diefer Gedante durd) Bohm-=
Bawerf.

Bihm-Bawerk gelangt ju der widtigen Unterjdjeidung 3wijden
erjeibaren und unerjegbaren Gliedern der Romplementdren Gruppe. Der
Wert erjefbaver Stiike Rann aud) in der Romplementdren Gruppe nidyt
iiber den Subjtitutionswenrt jteigen, denn der Derlujt eines Stiickes
erfordert nur das Opfer der Heranziehung eines neuen Eremplars (Sub-
ftitutionspringip). Mod) deutlidher tritt dies in der Derkehrswirt-
jdaft jutage, wo das ErjaBjtiik auf dem Nlarkte 3u einem gegebenen
Preife bejdiafft werden kann. Erfefbarkeit und anderweitige Derwen:
dungsmoglidykeit bilden Grenzen, innerhalb welder jid) der Wert der er-
fagbaren Produktivgiiter ftellen muf. Handelt es fid) hingegen um ein
 Stiidk, defjen Derlujt die ganze Produktion vereiteln wiirde (Sdhluf-
ftitc), jo mup demfjelben der Wert des ganzen Produktionsergebnifjes
jugejdyrieben werden.

Mit odiefer £ojung war Wiefer nidyt einverjtanden. Nidht der
Derlujt, jondern der Befiy und der Gebraud) eines Gutes muf, meint
Wiefer, fiir den Wert desfelben makgebend fein. 1berdies miijje
der ganze Grirag auf die bei der Produftion mitwirfenden Produf-
tionsgiiter aufgeteilt werden und es diirfe demnad) fein unverteilter
Rejt verbleiben. So fam er ju feiner £6jung, welde das Wefen des
Dorganges in einer Aufteilung des Ertrages auf die Pro-
duftingiiter judyt. Wiejer meint, es miifje der Anteil ermittelt
werden, weldjer als wirtjdaftlidies Ergebnis dem einzelnen Pro-
duftivgute suzuredynen fei. Die Furednung des produftiven
Beitrages der einzelnen Produftivgiiter sum Gejamtergebnis fei
aljo das Wefen des Dorganges. Diefe Aufgabe wire geradejo unlds-
bar, wie jene der Aufteilung des phylijchen Ertrages, falls jedes Pro=
outtivgut nur in einer befjtimmten Kombination mit anderen feine

Heller, Grundprobleme 3




34 Das Wertproblem

Derwendung finden wiirde. Dem ijt aber nid)t fo, denn die meijten
Produttivgiiter fommen in unzdhligen Kombinationen jur Derwen-
dung. Der Gejamtwert des Ertrages jeder Kombination ift gleid) der
Summe jener Anteile, welche den einzelnen mitwirfenden Produftiv-
giitern 3uzurednen jind. Auf Oieje Weile entjtehen nidht einzelne
Gleidyungen, fondern Gleichungsiyjteme, und swar in einer
Anzahl, weldje nar jo viel Unbefannte enthilt, als es Gleidyungen
gibt und demnad) fonnen aus oiefen Gleidyungsjyjtemen die Werte
der eingelnen Prooduttivgiiter, aljo ihre produftiven Beitvdge er-
red)net werden. &s ijt aljo eine Dergleidyung der Ergebnifje in vers
fdhiedenen Kombinationen, welde nad) Wiefer sur Ermittlung
des produftiven Beitrages, aljo 3u Oer Zuredynung desjelben fiihrt.

Eine Anndherung an die Lojung Nengers und Béhm-Bawerks
hat Wiefer fpdter in jeiner Theorie Oer gejelljdyaftlichen Wirtidaft
verfudyt, indem er den Unterjdied 3wijden erjefbaren und unerjebaren
Gliedern der Romplementdren Giiter in jeine Theorie Rineinarbeitete.
§iir erftere hielt er feine frithere Anfidyt aufredyt, dafy der MWert der
Hoftenmittel (aljo Oder erfegbaren und anderwirts verwendbaren
Giiter) aus dem Dergleid) ifjrer Hlitwirkung in verjdjiedenen Derwendun=
gen fejtgeftellt werden muf. Er nennt dies die gemeine 3urednung.
Diejer jtellt er fiiv die unerfefbaren Glieder Romplementdirer Gruppen
(Jpesifijde Produktivmittel) jeine Theorie der {pe3ifijden Sured-
nung jur Seite, weldye darauf hinauslduft, dap denjelben der Rejtertrag
nady Abjug Oes Wertes der nidyt fpesifijhen Produktionsgiiter juzu-
redynen fei.

In Oer amerifanijdjen Literatur hat Clart einen dritten Weg be-
jchritten. Unter Anlehnung an Thiinens Gedanten geht Clarf hier=
bet von Oer Dorausehung aus, dafy die Witwirfung der einzelnen
Produttivfattoren in gleidje Fuwiid)je 3erlegt werden fann, weldye
einen abnehmenden Ertrag ergeben, und judyt dann 3u ermitteln,
weldyen Ertragszuwad)s bei Gleid)bleiben Oer iibrigen mitwirfenden
Produttingiiter der Fuwadys einer Teilmenge des fraglichen Pro-
Ouftivgutes ergibt. Da diefe Teilmengen untereinander vertretbar
jind, und demnady jid) der Wert des ganzen Dorrates auch bet den
Produttivgiitern auf Grund des Grenznufengefeses beftimmt, jo
fei die Grenszproduftivitdt, aljo die Produftivitit des lehten
wirtjdaftlich nod) suldffigen Teildyens des fraglidien Produttivgutes,
das Nlak der Bedeutung diefes Gutes in jeder Derwendung.

Diejen Gedanken baute Aftalion weiter,! indem er darauf hinwies,
daf Oie Suwiidfe an Produktivgiitern in ungemein Rkleinen (infinite
fimalen) Dofen angenommen werden miiffen, um auj diejer Grundlage
1 Aftalton: Les trois notions de .la productivité et les revenus.
Revue d‘économie politique. 25. Jahrgang (1911).
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die Grengproduktivitit und durd) diefelbe den Wert der Produktivgiiter
bejtimmen 3u Ronnen.

JIm Kreije der Grengnubentheoretifer haben die Lojungsverjudpe
Bohm=Bawerfs und Clarfs mehr Anhang gefunden, als jerne
Wiefers. Mit Redyt hat demgegeniiber Hayef darauf hingewiejen,
bap der Grundgedante der Grenznupenlehre, wonad) die Grenze der
Bebiirfnisbefriedigung von der Nlenge der verfiigharen Giiter ab-
hangt, besiiglid) der Produttionsgiiter nur in der Lojung Wiefers
enthalten ijt, denn nur der Dergleid) der in den verjdiedenen Der=
wendungs3weigen erreidyten Nuben beriidfichtigt den Zujammenbang
jwijchen der Nlenge der Produftivgiiter und dem Werte derfelben.?
Deshalb geniigt es nicht von gegebenen Werten der Genuggiiter aus-
jugehen, denn bdieje jelbjt find von der Nlenge der Produttivgiiter
und von ihrer Aufteilung auf die eingelenen Produttionssweige ab-
hangig. Hier greift die Lojung Hans Mayers ein, weldje den ge-
junden Gedanien besiiglid) des Dergleidjes der Erfolge in den ver-
jdhiedenen Produttionszweigen weiterbaut. Hiernad) gilt es bei der
Suredynung sunddjt die produftive Gejamtfombination, alfo
jene Aufteilung der Gejamtheit der Produftivgiiter 3u ermitteln,
weldye den grdften Erfolg ergibt. Hierdurd) ift aud) die Grenzver-
wendung unter Beriidlidtigung der verfiigharen Nlenge der ein-
selnen Produttivgiiter bejtimmt. Der in der Grenjvermwendung er-
reidyte Grengnuben muf dann als entjdheidend fiir den Wert der
Produttivgiiter bei vaviablen Produttionsfombinationen entjdeidend
jein, weldye den Regelfall bilden, wahrend bei ftarren Kombinationen
0as Problem oder 3uredynung gar nidht auftritt.

Diefe £6jung NManers vereinigt die Dorgiige der Lojungen Wiefers
und Clarks, hat aber iiber dieje den Dorzug, daf fie in der produke
tiven Gejamtkombination den Sufammenhang 3wifhen dem Werte der
Produktivgiiter und ihrer Menge, jowie aud) den Einfluf der produk-
tionstedinijhen  Gegebenfeiten beriikjidytigt. Quferdem hat IManer
aud) das Seitmoment in feine £6fung einbejogen und aud geseigt, daf
in vielen §dllen der Pragis das eigentlide Problem der Suredhnung gar
nidyt auftritt, jo 3. B. wenn ein Produktionsmittel jugleid) Derbraudys-
gqut [ijt, iptme[dyem Salle unmittelbar die Sddgung nad) dem Grenznuben
moglt 1)t.

gEDdi)eiier: Der natiirlidje Wert. Wien 1889. — Candauer: Grund-
probleme der funktionellen Derteilung des wirtjqaftlidien Wertes. Fena
1923. — B. NMayer: Unterfudungen 3u dem GBrundgefes der wirt-
[daftlichen Wertredinung. Zeitjdyr. §. Dolfswirtjch. u. Sosialpol. Meue §.1.
Bo.(1921). €. haydt: Die dfonomijche Furedynung. Ceipsig u. Wien 1931.
t Dgl. feinen Artikel in den Jafrbiidern f. Mationaldk. u. Stat. IIL
§. Bb.69. 1926.
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14. Der Kampf jwijden der alten und der neuen
Werttheorie

Die Derwerfung des Koftenprinzips als Wertbeftimmungsgrund,
jowie der ftreithafte Ton der Grenznubentheoretiter mufkten die An-
hanger der flaffijhen Werttheorie sum Widerfprud) reizen. In Deutjdy-
land trat Diefel, in Amerifa Mac Dane fiir die Hafjijdye Theorie
in die Schranfen. Dietel warf der Grensnupenlehre hauptjadhlich
vor, [ievernadyldfjige denUnterjdiied swifdyen Seltenheits-
giittern uno reproduziblen Giitern. Sie gibe eigentlid) nur eine
Grfldrung fiir die erfteren, bedeute aber einen Riidjdjritt in der Gr-
flarung der Wertbildung der beliebig vermehrbaren Giiter. MacDane
hingegen erhebt den Dorwurf, die Grensnupentheorievermijde
den Unterjdyied 3wifdhen Koften und Nupen, indem fie die
Produttionstojten als entgangenen Nuen auslegt. Ihr Kojtenbegriff
fei der Privatwirtjdhaft entlehnt und fonne jid) nidyt auf die Hohe des
voliswirtjhaftlidien Gefichtspunites emporjdhwingen. Denn volfs-
wirt|daftlid) betrachtet miigten die Kojten in jenem Opfer gejudyt
werden, weldjes die Produftion dem Mlenjdhen auferlegt.

Der lange Streit war nidyt ergebnislos. Er fiihrte sunddit 3u einer
Umodeutung des Kojtenbegriffes. Sdon Diegel fam im Laufe
des Streites dazu, den Begriff der Produftionsoften in jener Nupen-
einbufge 3u judjen, welde die Derwendung der Giiter fiir einen
beftimmten 3wed Ourd) ihren Entzug von anderen Bejtimmungen
verurjad)t. Aud) die amerifanijchen Sdyriftiteller famen mehr oder
weniger 3u einer dfnlichen £6fung, wobei aber das Opfer, weldyes
die Produttionstojten bedeuten, sumeijt nidyt ausichlieflich als Nup-
entgang aufgefaht wurde, indem man tradytete, das Arbeitsopfer
in irgendeiner Weife als 3weites Element der Kojten einzufiigen.
Bierbei wurde der Kojtenbegriff als Gegenjal des Nubens gefakt und
disutility genannt. Der Sort|djritt diefer Auffajjung lag darin, daj
nun aud diejes Kojtenelement als unter dem Grensgefese jtehend
betradytet wurde, und jo der Grenzgedante aud) von diejer Seite her
als entjcdheidend angefehen wurde.

Unwiderjprodien blieb diefe Umdeutung des Kojtenbegriffes nidyt. So
meint Stolgmann — gan3 dhnlid) wie Mac Dane —: ,Nan fragt
fid) wirklid), was da fiir den Begriff der Kojten iiberhaupt nod iibrig
bleibt. Das ijt keine Erkldrung der Kojten mehyr, das ijt ihre begriff-
lidje Dernidytung, die ganslidhe fibermudierung der Kojten durd) die
NMufwertbetradytung.” (Der Swedk in der Dolkswirtjdaft. Berlin 1909.
Seite 703.)
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Auf diefer Grundlage wurde dann die Shliditung des Streites
3wifcdhen alter und neuer Werttheorie in jener Richtung gejudyt, weldye
jdhon Jevons angedeutet hat. E wurde nimlid) das Wertgejes jo
ausgelegt, dap Wupen und Kojten bei der Wertbejtimmung
jid)die Waagjdhalehaltenund daf es eigentlid) gleidygiiltig
jei, ob wir den Grengnufen oder das Grensleid als wertbejtimmend
anjehen, denn beide miiffen eben als Ausflul der Wirtjdaftlichteit
sufammentfallen. Die Ausgleidyung beider jet dafiir entjdyeidend, wie
weit wir unjere Anjtrengungen 3ur Erlangung von Giitern fortjesen.

Marfhall vergleidyt diejen Proge der Wertbildung mit den beiden
Klingen der Sdhere und gan3 dhnlidy meint Seligman das dujammen-
wirken von Nuen und Hojten jei dasfelbe, wie jenes von Hammer und
Platte, auf weldje der Sdfag mit dem Hammer gefithrt werden muf um
einen Ton 3u erjeugen. Allerdings hat Bohm-Bawerk diejen Der-
judjen gegeniiber, das Kojtenprinzip dem Mugenpringipe u Roordinieren,
darauf hingewiejen, dafy Mufen und Produktionsopfer jidy blof in der
ijolierten MWirtjdaft oder beim freien Arbeiter (der ndmlidh nur fo lange
arbeitet als ifhm beliebt) ins Gleifgewidyt jegen Ronnen, wdhrend —
wie aud) Seager 3ugibt — in der Dolkswirtjdhaft, wo die Arbeiter
Reinen direkten Einfluf auf ihre Arbeitszeit haben, diejes Gleidigewidyt
fify hodyjtens in allergrobjten Siigen durdyjefen kann.

So entftand eigentlidhy mit der Disutilitn-Theorie ecine neue
Hojtentheorie, weldje, falls dte disutility als reines Arbeitsopfer, als
Arbeitsleid aufgefafft wird, einer jubjektiven HArbeitswert-
theorie gleifRommt. Dieje Arbeitswerttheorie tragt den Stempel der
GBrenznugenlefre injofern, als fie das Arbeitsleid als Grenzleid (mar-
ginal disutility) den Wert bejtimmen I[dBt. Dody ging ein grofer Teil der
amerikanijden Sdriftjteller, wie oben angedeutet wurde, nidyt jo weit, da
fie neben dem Arbeitsleid in der Sorm als sacrifice oder untér einem
anderen Titel aud) die Mupeneinbufe als Kojtenelement einfithrten. Selbjt
Mac Dane gab jenen Standpunkt auf, wonad) ausjdlieflidy das Ar-
beitsleid den Inhalt der Hofjten ausmadie und ftellte demfelben in einer
siemlidjen Afnlidkeit mit Senior das Warten (waiting) gewijfer-
maBen als Seitopfer 3ur Seite.

Sdumpeter verjudte nadjuweifen, daf man mit dem Nlomente
der Arbeitsmiihe bei der Erkldrung der Xojten nidyt auskommen kénne.
Aud) wies er darauf fin, daf der Genupaufjdjub, wie ihn das waiting
ausdriidke, dem MWejen nad) dod) auf einen NuBentgang hinauslaufe,
Schlieplidy [ofe fidy fo die disutility dod) eigentlid) in einen Mufentgang
auf, da jenes. Element derfelben, weldjes die Arbeit in der Sorm von
Arbeitsleid in diejem Begriff vertreten follte, dod) nur als Wert der
Arbeit und deshalb nur auf jener Grundlage aufgefapt werden kamn,
weldje dem 3weiten Element der disutility, der IMuBeinbufe, entjpricht.
Gan3 dhnlider Anjidyt ijt iibrigens aud)y Amonn.t

1 Dgl. feine Kritik der Wieferjden Theorie der gefelljdaftlichen Wirt-
{daft im Ardyio f. Sozialwijfenjd). und Sozialpol. Bd. 53. (1925), S. 308.
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Ja, die Suredinungslehre mufte aud) die Anfhinger der (Brenznufen-
Iehre 3u einer Anerkennung der Rolle der Produktionskoften bei der
Wertbildung fiihren, denn fowoh! das Subjtitutionspringip als audy Wie-
fers Saf von der allgemeinen Mupgren;se beruhen auf der gegen-
jeitigen Dergleiung der verfdjiedenen Dermendungsarten der Giiter,
weldje Dergleidjung durd) das Kojtenpringip vermittelt wird. Diefes ver-
hindert, daB eingelne Giiter oder Giitermengen einer Dermendung 3u-
gefiihrt werden, weldje einen geringeren Huten ergibt, als der all-
gemeinen INufgrenze entjpridht. Das Koftengefet erhielt alfo bei tieferer
Durdyfiifrung der neuen Werttheorie in derfelben felbjt eine widytige
Rolle. Sreilidy nidit als Endurjadye, jondern als ein 3wijdenglicd
im_MWertbildbungsvorgang. Immerhin mufte hierdurd) Oder Gegenjaf
3miibcfyen objektiver und fubjektiver MWerttheorie erheblidy gemindert
werden.

Sum Streite jwifdien der alten und der neuen Werttheorie vgl. die
Artikel von Bohm-Bawerk, Diefel, Sharling und 3uckers:
kRandlin den Jahrbiidern f. Mationaldk. u. Stat. IT. §. XL, XVI.. XX
u. XXI.Bd., III. §. I, III. u. XXVIL B9., ferner jene von Bohm-
Bawerf, Mac Dane, Patfen und Wiej er in den Annals of
the American Academy of political and social science 1891 u. 1893;
aud) den Artikel von Mac Dane im Quarterly Journal of Economics

1893; jowie von Wiefer im Economic Journal 1891. — Sodann:
Sdumpeter: Wefen und Rauptinhalt der theoretijfien Iational=
6konomie. Leipsig 1910. — Cornéliffen: Théorie de la valeur.

Paris 1903. — Eine vorziiglidhe Rritijhe Gegeniiberjtellung der beiden
Werttheorien qibt Emil Lederer: Grundziige Oder GRonomijden
Theorie. 2. Aufl. Tiibinger 1923.

15. Ginwdnde gegen die Grengnufentheorie

Der Kampf um das Wefen der Produttionstoften, jowie besiiglid
der Geltung des Kojtengejeties, hat, wie wir fahen, die urfpriing=
lichen Gegrner der Grengnupenlehre einerfeits durd) die Umodeutung des
Kojtenbegriffes, anderfeits durd) das Fugeftindnis, weldpe die Brens-
nugentheoretifer besiiglid) des Kojtengefeses madyten, einander
ndhergebracyt. Dod) wurden von Anfang an gegen die neue Wert-
lehre teils methodifdye, teils fadlidhe Ginwénbde erhoben, welde
prinsipieller Art find, und deshalb den Ausgleidh fehr erjdyweren.

Besiiglid) ihrer Nlethode wurde der Grengnugenlehre vorge-
worfen, fie wolle das volfswirtjdaftliche Treiben auf Grund von Ge-
filhlsaften und feelijhen Dorgingen erfléren und [6fe fo die
Doliswirtidaftslehre in Pjydologie auf. Ja, nod) melr,
fie betreibe letere in einer Weife, welde fid)y nidht auf die Sady-
wiffenfdaft der Piydhologie ftiikt. Fweitens wird ihr vorgeworfen,
fie fei 3u jubjeftiniftifd) und beadyte nicht, dafs objeftive Krdfte das

-
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Wirt{haftsleben beherrichen. Shliellich meint man, jie fei su indivni=
dualiftijd).t

Ste fonne deshalb wohl die Entjtehung der Werturteile eines Robi=
jons, ja vielleiht aud jene Wertungen, welde in einer gejd)lojjenen
Hauswirtjdaft suftande fommen, erfldren, fie eigne fid) jedod), eben
infolge threr su individualiftijhen Einjtellung, nicht dafiir, jene Wert-
urteile 3u erfldren, welde in der Dolfswirtihaft wirflid) eine Rolle
fpielen.

Diefe Einwdnde trafen insbejondere die djterreidyijdhe Schule injofern
mit Redyt, als diefe bei der Entwidklung ihrer Anjidyten iiber die Wert-
und Preisbildung mit Dorliebe fid) jolder Beifpiele und audy joldper Ge-
dankengdnge bediente, welde der Wirtihaft Robinjons entnommen {ind.
Dem Dormutfe, die Grengnupenlefre fei itbermdfig jubjektiv aujgebaut
und bekiimmere {id) nidht um die objektiven Krdfte der Wirtjdhaft, jucht
Bohm=Bawerk durd) den Hinweis 3u begegnen, dafy die jubjektiven
Werturteile als jene Linfe aufzufajfen feien, welde die Strahlen der ob-
jektiven Grundlagen der Wirtifaft ebenfalls aufnimmt und nur auf
jubjektiver Grundlage reflektiert.

Die amerikanijfhen Dertreter der GrenznuBenlehre traf diefer Dor-
wurf weniger. Sie verjudyten von Anfang an die Grenznufenlehre weniger
individualijtijy aufsufajjen. Sie fpredjen wiederfholt von einem gejell-
fdaftlidjen Grengnupen und tradten auf diefe Weife, die Lehre
ihres individualijtijdhen Charakters 3u entRlefden. Insbefondere Selig-
man verfudite diefen Standpunkt prinzipiell 3u begriinden® und nad-
juweifen, daf der Begriff des Grenznupens nidyt iibertrieben jubjektiv
und indiniduell gefaft werden diirfe. Hier jeigt fidy eigentlidy aber das
Bedenklidhe diejer Derjudie, da der gefellidafilie Grennuben jdon
einem Preisurteile nahekommt und jonad) die pringipielle Grenze 3wijden
MWert und Preis bedenklidh verwijdt. In etwas glicklicherer  Weife
unternafm es Cornéliffen,® den Bearifi des fozialen Wertes jum
Teil auf fubjektiver Grundlage aufzubauen.

Dom fadylidyen Standpuntt ftehen, wenn aud) nidyt seitlid), doch
dem Wejen nad) an erjter Stelle jene Einwdnde, weldje gegen die
Grundlage des Grengnupgedaniens, gegen das Goffenjdye Gejel ge-
tidhtet jind. Solde Ginwdnde haben Graziadei, Leris, Cornes=
[iffen und Spann erhoben. Sie besiehen |ich teilweife auf die Be-

1 So meint 3. B. DieRhl (Theoretijdhe Mationaléhonomie. I. Bd. Jena
1916. S.297): ,Das alles bedeutet ein ibergreifen auf ein fremdes
Wijfenjdaftsaebiet und muf {dlieflidy 3u einem gewifjen pindolo-
gifden Dilettantismus fithren.” Afnlich dupert fidh aud) Amonn:
Dgl. Der Stand der reinen Theorie im II. Bd. der Sejtgabe fiir £. Bren-
tano. Niindhen und Leipzig 1925.

2 Edwin R, A.'Seligman: Social Elements in the Theory of Value.
Quarterly Journal of Economics. Bb6.XV. 1901. S.321—347.

3 @hr. Cornélijfen: Théorie de la Valeur. 2. Aufl. Paris 1913.
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mdngelung jener Dorjtellung, als ob fid) die Bediirfniffe der Nen-
jdhen derart entjchieden und flar vorjtellen liegen, daf wir auf diefer
Grundlage imjtande wiren, eine bewufte Stalietung Oerfelben vor-
sunehmen. 3um Teil jedod) richten fie fich, wie bei Ceris, gegen Oas
3weite Goffenidye Gefes, in dbem er bejtreitet, dak die Bediirfnisbefrie-
digung in einer Weife erfolgen wiirde, welde dem Abbredyen der Be-
friedigung auf einem einfeitlidyen Intenfitatsqrade der verjcdhiedenen
Bebiirfniffe juftreben wiirde. Spann und Graziadei hingegen
gehen Jo weit, daf fie das aud) erfte das Gojfenjdye Gefets beftreiten und
3ubeweifen fudyen, dap Giitersuwiidyfe feineswegs unbedingt die Ab-
nahme der Bediirfnisinten|itit sur Solge haben. Wenn aud) Amonn
sutiidhaltender ift und fid) in eine wirflihe Polemit gegen das
Grengnubengeje nidyt einldpt, fo jteht er dody den Gofjenjyen Ge-
jeben stemlid) ffeptijd) gegeniiber.

Spann behauptet vor allem, daf Giiterjumwiidife nur ausnafhmsweife
und nur unter unnatiiclidien Bedingungen einen abnefimenden Mufen er-
geben. Sonad) gelte das erjte Gofjenfde Gejey nur fiiv unmittelbar
aufeinander folgende Genupakte, und jwar audy hier blof dann, wenn
wir uns eine ijolierte Sielerreidung, aljo ein Gut vorjtellen, weldes nur
einem und demjelben einfadjen Bediirfniffe dient. Der Rauptfehler liege
aber darin, daff das Gojfenfde Gejes die Derbunbdenheit der Bebdiirf-
nijfe und die Dielfeitigheit der Derwendungsmdoglidikeiten vernadldfjige.

Wohl nod) jdywerwiegender, als die gegen das Goffenjde Gejes
geridyteten HAngriffe, ijt jener Ginwand, daf mit Gefithlsinten=
jitditen nid)t geredynet werden fann. Diefer Einwand enthalt
nidyts weniger als die Behauptung, die Grenznufenlehre fonne, troh-
dem fie hierauf geridytet ift, einen eigentlichen Wertmakjtab nicht
angeben.

gd}on Diefel betonte in feiner Polemik, die Grundnutenlehre ver-
werfe den fidjeren Mafjtab der Produktionskojten beziiglid)y der repro-
dugiblen Giiter, um bdiejen Mafjtab mit einem unbraudibaren 3u ver-

taujdien. Aud) Weumann, Cuhel und DiehI wenden fid) gegen die
Dorftellung der Nlefbarkeit von Gefiihlsgrdgen.

Gegeniiber diefen Ginwdnden fann die Grenznubenlehre vor allem
darauf hinweifen, daf G offen nie behauptet hat, dafs die Nukenfurve
nur abjteigend ijt und dak durd) Fugabe von Einfeiten fidh der er-
reidhbare Mluken nicht fteigern fonne. Nur filr ein und Oafjelbe Be-
biirfnis, nidyt fiir neue Nubungsmoglichfeiten gilt das Sattigungs=
gefes, hier aber unbedingt. Was das 3weite ®ojjen|dye Gefey betrifit,
fo fann es infolge des einfeitlichen Aufbaues der Wirtjdhaft im Eenit
nicdht bejtritten werden. Und was die Unmegbarfeit von Gefiihls-

L Amonn in feiner erwdfnten Kritik iiber Wiefer, insbef. S.339.
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gropen betrifft, jo hat Pareto geseigt, dah die Grensnupenlehre fich
nicht auf ihre NMepbarteit ftitken muf. Sie findet das volle Auslangen
damit, dafy die Subjefte imftande {ind, swijdyen 3wei Giiterfombi-
nationen 3u wdhlen, d. §. 3u bejtimmen, welde jie der anderen vor-
jiehen. Pareto jtellt dieje Kombinationen durd) Linien, die er Indif-
ferenslinien nennt, dar, etwa nad)y dem Nujter der Hohenlinien
auf der Landfarte. Bei Wirtdaftsent|dliifjen muf aljo feine 3ahlen-
mdpige Wahtnehmung der Intenfititsgrade erfolgen, es geniigt die
Wabl 3wijdhen Giiterfombinationen in der Ridtung, daf bdie eine
grépere Befriedigung gewdhrenden Kombinationen gewdhlt werden.

Diehl: Theoretijdhe Mationaldkonomie. I. Bd. 2. Aufl. Jena 1922. —
0. Conrad: Der Sujammenbrud) der Grengnufentheorie. Jahrbiider f.
Nationalok. u. Stat. III. §. 74. Bd. 1928. — Honegger: Dolkswirt-
[daftlidhe Spjteme der Gegenwart. Karlstuhe 1925. — Spann: Tote und
lebendige Wiffenjdaft. 3. Aufl. Jena 1929. — Dgl. aud) Amonns er-
wdhnte MWiefer-Kritik.

16. Die Gegnerjdiaft der Surednungslefre

Wenn aud die Lehre vom Grenznufen ausgefprodyene Gegner hat,
jo witd fie dod) mehr oder weniger entjchieden von einer fehr grofen
3apl der Theoretifer angenommen. Diele jedod), die fidh wenigjtens
oen Gedanten der Subjeftivitit des Wertphdnomens 3u eigen madyen,
verhalten fid) der Juredynungslehre gegeniiber ablehnend, und heute
nod) jtehen fid) die Anhanger und Gegner der Furedynungslehre unaus-
[ohnlid) gegeniiber. Kompromijje, wie besiiglih) des Wefens des
Wertes oder der Deutung der Kojten, lafjen fid) eben auf diejem Ge-
biete nidyt [dhliefsen, denn entweder hilt man die Ergriindung eines
3ujammenhanges 3wijden dem HAnteile der sujammenmwirfenden
Droduttionsfattoren und ifrem Ergebnifje fitr moglid), und dann muf
man die Juredynugslehre in diejer oder jener Safjung aud) annehmen,
oder aber man it es iiberhaupt fiir ausgefchloffen, einen joldyen Fu-
jammenbang 3u finden, und dann muf man jeden Gedanfen an
eine Juredynungsmaoglichfeit abweijen.

Anfangs glaubte man, die Unmdglidfeit der Juredynungslehre
durd) den Einwand erweifen 3u tdnnen, dah die Aufteilung des Gr-
trages einer gemeinjamen Produftionsgruppe auf die mitgewirften
Produttionsfattoren unmaéglid) fei. Demgegeniiber behaupten jedodh
die Dertreter der Zuredynungslehre, es handle fid) ja nicgt um
eine phyfijde Zuredynung, alfo um eine jadyliche Aufteilung des Gr=
trages, fondern um eine Wertzuredhnung, fomit um die Ermittlung
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jenes Anteiles, weldyen die einzelnen Produttionsgiiter am Werte des
Grtrages haben. NMit dem Hinweis auf die Unmdglidhfeit einer phyfi=
jhen Aufteilung ift alfo der Zuredynungslehre nidt beisufommen.
Yur in einem Salle witd durd) den Hinweis auf die Unmdglichfeit der
phyfijhen Furedinung der Boden der Jurednungslefre iiberhaupt
entzogen, namlid), wenn man mit Liefmann und NMohrmann in
der phufifhen Zuredhnung den alleinigen Weg fiir den Gedanten
der Wertsuredynung erblidt.

Amonn meint, der Ausdrudk ,Surednung” fei nidht gliidklid
gewdhlt, da er dod) immer an eine Aufteilung des Wertes erinnert, wikh-
rend jid) ja audy die Anfdanger der Surednungslefre keine eigentlidye
Aufteilung vorjtellen, fondern nur eine Bejtimmung der Widytigheit der
einjelnen in Romplementdrer Derbundenfeit 3ujammenwirkenden Produk-
tingiiter auf Grund eines Dergleidies ifrer Derwendung in den verjdyie-
denen Produktionskombinationen. Der Ausdrudk ,pverrednen” wdre
demnad) tatjadlid) dem Grundgedanken der Suredinungslehre viel ndher
[iegend.1
2 Der Hauptgedante, welder sur Ablehnung der Furednungslehre
fithrt, befteht woh! darin, dah aud) die Wertzurednung, wie fie
die Lehre behauptet, unmaoglid fei, da es fein Nittel gibt, diefen An=
teil irgendmwie om Gefjamtergebnifje der Produftion auszufdyeiden.
Die Ginwdnde von Doigt, Caffel, Mithoff, Kleinwdadyter und
anbderen ftiiten fich immer wieder auf diefe Unmdglidyfeit. Hierdurd)
foll bewiefen werbden, daf der ganze Gedante der Zuredynung in eine
Sadgaife fithrt, aus weldjer es feinen Ausweqg gibt.

Audy die £8jung Clar ks auf Grund der Grenzproduktivitit wird fo-
wof! in Europa als in den Dereinigten Staaten von vielen zuriidgewiejen.
s wird ihr hauptiadylidy entgegengehalten, dap eine Jjolierung
audy der Wirkung der Grenjzuwiidfe an Produktions=
mitteln unmoglidy fei, da der durd) einen Gren3zzumad)s eines
Produktionsgutes audy bei unverdnderter Sujammenfefung der iibrigen
@eile der Xomplementdrgruppe fid) ergebende Wertsuwad)s wiederum
Rein ijoliertes Ergebnis fei, jondern einen Anteil aud) der iibrigen Pro-
duktionsmittel enthalte, da i) eben die Produktivitdt dexjelben durd) jede
Anbderung der Komplementdrgruppe verdndern miiffe. ,Im Produktions-
projel wirken ... die Produktionsfaktoren nidyt analog der Addition,
jondern analog der Miultiplikation.”2

Sdyon weniger unverjéhnlidy find jene Angriffe, welde anerkennen, daf
die Suredinung im Bereidie der Einjelwirt{daft denkbar
jei, jedod)y behaupten, daf jie durd) das Spiel der Krdfte des
Marktesinder Derkehrswirtidaft umgeftoBen mird und

L Dgl. Amonns frither zitierte Wieferkritik S. 330.
2 . Mohrmann: Dogmengejdhidyte der Suredynungslehre. Jena 1914.
Seite 95.
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demnady fiir die Erkldrung der Derkefrswirtjdiaft nidyts leiften konne.
Diejen Standpunkt vertritt jum Teil Davenport, indem er auj die
Rolle des Unternehmers als ftorende Urjache der Suredinung hinweift.
Otto Conrad gibt die NMdglidhkeit einer Suredinung innerhalb der
Ginzelwirtjdaft 3u, dod) lehnt er eine foldye fiir die Marktwictidaft mit
bem Rinweife ab, daf es in der Sphire des Preifes, aljo des Derkehrs
der Giiter eine Suredjnung deshalb nidyt geben Ronne, weil jid) Ge-
braudysgiiter und Ertragsgiiter nidyt in oerfelben Hand befinden. Audy
Hleinwddter, der fif fiir einen unver{éhnlidien Gegner der Su-
redynungslehre Rilt, gibt eine privatwirtidaftlidie Suredinung 3u, dod)
meint ex, ,dafy mit diefer privatwirtjdaftliden Surednung die Srage nad
der wirkliden (volkswirtjdaftlidien) Suredinung nidyt beantwortet ift.1

Durd) dhnlidie Einwendungen begibt fid) die Kritik der Suredinungs-
lefre jedod) auf ein bedenklidhes GBebiet, denn wird einmal die Noglidy-
Reit der Suredinung in der Einzelwirtidaft 3ugegeben, fo fteht man fdon
auf der Grundlage der Surednungslehre, denn riditig verjtanden kann es
ja keine Aufgabe der Suredynungslefre fein, in der Derkefrswirt{daft
ofne Subilfenahme der Preisgefese die Preife der Ertragsgiiter auf Grund
der Suredynmung 3u erkldren. Alles was die Surednungslefhre
unmittelbar 3u leiften hat, und wenn man in Reine Be-
griffsvermengung geraten mill, allein leiften Rann, ijt
die Erkldrung des Wertes der eingelnen Produktivn-
giiter aus dem Produktionsergebnijje 3ufammenwic-
Render Produktivfaktoren. s ijt kaum 3u beftreiten, dafy die
grofte Gegnerjdiaft der Suredinungslehre daraus entjtanden ijt, daf man
dies aus dem Auge verlor.

Mohrmann: Dogmengejdidite der Surednungslefre. Jena 1914, —
Liefmann: Grundiige der Dolkswirt{daftslehre. 3. Aufl. Stuttgard-
Berlin 1923. — B. GefendehI: Das Problem der GRonomijdien 3u-
redynung. Ejfen 1922. — Kleinwadter: Die Lefire vom Grengnufen
und das fogenannte Surednungsproblem. Jahrbiidier f. Wationaldk. u.
Stat. IIL §. 59.Bd. 1920. — Audy €. Katfer: Die Srage der 3u-
redinung in der deutjden Dolkswirtjdaftslehre. Dafelbjt 73. Bd. 1928.

17. Der Erkenntniswert der fubjektiven Werttheorie

Uberbliden wir jene erheblichen Meinungsverjdyiedenpeiten, welde
besiiglich des Wertproblems audy heute nody beftehen, jo wird uns
flar, 0af es der jubjeftiven Werttheorie ebenfowenig gelungen ijt,
eine von allen Seiten einheitlid) anerfannte £ojung des Wertpro-
blems 3u geben, als der Produftionsfoftentheorie. Die 3ahl ifhrer An-
hanger ijt swar fehr erheblid), dod) wollen die Einwinde gegen den

! §r. v, Kleinwddter: Die Lehre vom Grengnuen und das
jogenannte Suredynungsproblem der Wiener nationalékonomijden Schule.
Jahtb. fiir Mationalok. und Stat. §. III, Bd. 59. 1920. S. 126.
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Grengnufengedanfen und nod) mehr gegen die verjchiedenen Durdy-
fithrungen desfelben nidyt verftummen. Und diefe Einwinbde be-
jiehen fid) oft auf feineswegs nebenjidyliche, unerhebliche Sragen,
jondern beriihren nur ju oft das Wefen des Grenznugenprinsipes
jelbjt.

Diefer Umjtand verleitete oft dasu, der jubjettiven Werttheorie jede
Bebdeutung abjufprechen. Kann man einem foldyen Urteile suftimmen?
Die fAntwort auf diefe Srage fann nur gegeben werden, wenn wir uns
3u vergegenwdrtigen juchen, ob die jubjeftive Werttheoriezum
Derjtandnis der Werterfdeinung etwas beigetragen hat.

Hierauf fann man feinesfalls einfad) verneinend antworten, denn
es fann nidyt besweifelt werden, dak uns die neue Wertlehre 3u ge-
wiffen Erfenntniffen verhalf, weldje auf Grund der alten Werttheorie
faum 3u erringen waren.

Was 3undd)it die Theorie der Bediirfniffe betrifft, find weit-
jdhweifige Auseinanderfebungen besiiglid) des Derdienftes der Grens-
nubenlehre iiberfliifjig, denn erft fie hat die Cehre von den Be-
diirfnifjen gefdyaffen. Aud) die Giiterlefhre fat fie jtarf vertieft.
JIndem fie den Ginflup der Menge auf ifhre wirtihaftliche Be-
deutung darlegte, fam fie sur Unterjdjeidung von freien und wirt-
jdaftliden Giitern, denn nur mit lefteren muf geredynet werden,
weil fie eben fnapp find. Sie erfannte die Bedeutung der Komple-
mentaritdt der Giiter und ihr ift aud) die flare Unterjdheidung
jwijdyen Derbraudysgiitern (Konfumgiitern)und Produftio-
giitern 3u verdanfen.

3war findet jid) diefe Unterjdeidung fdon bei Giammara Ortes
(1774), dod) wurde fie erft durd) die Grenznufenlehre jnjtematijdy in die
Theorie eingearbeitet. NMenger nannte die Derbraudysgiiter Giiter
erjter Ordnung, die Produktivgiiter Giiter hoherer Ordnung,

und 3war je nad) ihrer Entfernung von den Giitern erjter Oronung, Giiter
jweiter, dritter Ordnung ujw.

Was nun die Wertlehre felbit betrifft, fo fann eine Dertiefung
derjelben durd) die jubjeftive MWerttheorie nidyt beftritten werden.
Mag man es abweifen, den Wert in jeder Besiehung als eine fubjef-
tive Erjdpeinung 3u betrachten, jo viel fteht dod) feft, dak der Boden,
auf weldyem der Wert feimt, jubjeftiver Matur ift, und der Wert —
wenn et nod) fo fehr durd) objeftive Gegebenheiten beeinflufst wird —
feinem Wefen nad) jenes Prinsip ift, weldjes die wirtjdaftlichen Ent-
fcheidungen Oer Mienfdhen leitet.

Erjt die Grenznufenlelre hat jene Liide gefiillt, weldye daraus ent-
jtand, dal man feine Erildarung fiir den Gebraudswert hatte,
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obswar fein Dorhandenjein nicht geleugnet wurde. Gine reinliche
Sdeidung 3wifdyen Wert und Preis wurde nur auf Grund der
jubjeftiven Betradytung des Wertes moglid). Aud) ift erjt fie 3u der
Grfenntnis gelangt, dah es feinen Gattungswert, jondern bloj
einen fonfreten, 0. h. auf Grund der gegebenen Derhiltnifje be-
jtimmten Wert gibt . Deshalb hat aud) nur fie die Erlarung fiir die
jogenannte Antinomie des Wertes gefunden, weshalb namlidy
Giiter, weld)e weniger wichtige Bediirfnifje befriedigen, einen ge-
ringeren Iert haben fonnen als jolde, weldje widytigeren Be-
odlirfriijjen dienen.

Jjt einmal der MuBen als abjtraktes Interefje an den Giitern, der Wert
hingegen als das den Giitern entgegengebradyte konkrete JInterefje be-
griffen, fo I6jt |id) die Srage von felbjt, weshalb Diamanten einen hohen,
(Betreide hingegen einen niederen Wert bejien. Der Mufen ijt eben blof
eine Dorausjefung des MWertes, und die tatjadlidje Abhdngigkeit von
den Giitern muf tmmer auf bejtimmte Teilmengen bezogen werden, von
denen wir nur in einem, durd) das Derhdltnis ifrer Nlenge 3u unferen
Bebdiirfmijjen gegebenen Ausmafe abhdangen.

Was bdie Oritte Geftalt des Wertes, den Ertragswert betrifft, jo
war er jdon vor der Grenjnufenlehre bekannt, und Rau [denkt ihm
jhon feine AufmerkjamReit, dod) ftand feiner eingehenderen Unterjudjung
oie Auffajjung im Wege, weldje die Produktivgiiter einfad) als Hojten-
elemente und jo als Endpunkt der Wertbildung betradytete. Erjt fiir die
jubjektive Werttheorie wurde die Bildung des Ertragswertes ein eigenes
Problem.

Gewify hdatte man diefe Errungenjdjaften nad)y Gebiihr gewiirdigt,
wenn die Dertreter der djterreidyijdjen Sdyule nidyt jo jtreithaft aufgetreten
wdren und den Gegenja zwijdien alter und newer Werttheorie nidyt fo
jdarf 3ugejpifgt hatten. Wenn aud) Diesel ju weit ging, als er von
oen ,ungliiklidjen Sdlagwortern” der ojterveichijdjen Gelehrten fprady,
weldye alles Unheil angeridytet hatten, jo jteckt darin dod) injofern etwas
Wahrheit, als die dfterreidyijdie Sdhule — und die Hauptangriffe ridteten
fidy gegen bdiefe — mit einer gewifjen Orthodorie 3u Werke gegangen
ijt, weldje den Anjdjein erwedite, als ob ein unausgleidglidher Gegenjas
3wijdjen der klafjijfen Werttheorie und der Grengnupenlehre bejtiinde.

Wenn behauptet wird, daf die jubjektive Wertlehre unjere Wifjenjdaft
in mefreren Ridytungen bereidyert Rat, o ijt dies natiirlidy bei weitem nidyt
gleidibedeutend mit der Behauptung, jie hitte eine endgiiltige und rejtlos
befriedigende Erkldrung fiir das MWertphinomen gegeben. Es ift nidyt 3u
bejtreiten, daf fie oft ofne geRiinjtelte und jtark Romplizierte Honftruk-
tionen nicht auskommt. Rierin ift aud) der Grund dafiir 3u fuden, daf

L Gin ent{dyiedener Gegner der Grengnupenlehre, Cajjel jagt: ,Es ift die
grofge gejdyidytlidhe Bedeutung der Grenjnupentheorie, in diefer Weife Auf-
merkjambkeit auf die IMotwendigheit gelenkt 3u haben, bei Unterjudjungen
iiber den Wertbegriff fid)y immer einen Ronkreten Sall vor Augen 3u
Ralten.” Seitjdr. fiir die gej. Staatswifjenid). Jahrgang 55. 1899. S. 434.
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Jidy ein grofer Teil der Gelehrien mit ihe nidyt befreunden Ronnte und
lidy die Angriffe gegen fie, wie wir jahen, mefren. Dody hieraus 3u
|dyliefsen, jie habe nidits 3ur Sorderung unferer Wifjen|daft beigetragen,
wdre gan3 verfehlt. Sie ift, wenn wir von der Arbeitswerttheorie ab-
fehen, gegen weldje fehr erheblide Einmwinde erhoben worbden find, die
eingige Erkldrung, weldie wir fiir den Mert bejigen. Xonnen wir uns
weder ihr nod) der Arbeitswerttheorie anjdliefen und find wir aud
3u keinem Hompromif in der Wertlehre bereit, o gibt es nur 3wei Wege:
entweder eine Meubegriindung der Wertlehre, oder der Derjud), ofne
Wertlehre in unjerer Wiffenjdaft auszukommen.

Den erjten bejdyritt Spann mit feiner Theorie von der Gleidwicd-
tigkeit. Der Derjud) beruft einerjeits auf der oben behandelten Kritik
des Goffen fdien Gefefes, andererfeits auf der Betonung des 3u-
jammenhanges der einjelnen Ceiftungen b3w. IMugen untereinander und
oer Unbejtimmbarkeit Herausgerijfener  NuBungen. Das Ergebnis
Spanns lautet: ,Im ausgeglidyenen Gangen bejteht mur ein einfeitlider,
unausléjdlidger Hugen; und an diefem miifjen begriffsmapig alle Lei-
jtungen gleid) teilnehmen, weshalb alle Ceijtungen gleifwidytig findl.”
Einen Grjaf fiir die Werttheorie kénnen uns in der vorldufigen Sajjung
und Durdjarbeitung Spanns Ausfithrungen nidyt bieten.

Rier feien iiber die Entwidelung oder Werttheorie im allgemeinen
folgende MWerke erwihnt: Suderkandl: Sur Theorie des Preifes.
Leip3ig 1889. — Brentano: Die Entwidelung der MWertlehre. Niin-
cdhen 1908. — Haulla: Die- gejdyichtlidye Entwickelung der modernen
Werttheorien. Tiibingen 1906. — Diehl: Die Entwidkelung der Wert-
und Preistheorie im 19. JFJahrhundert. Sdymoller-Sejtjdyrift I. Band.
Leip3ig 1908. —

18. Die Gegner der Wertlehre

Die Werttheorie ijt neuejtens auf einen fritijdhen Punit gelangt. Es
wird nicht mehr um die verjdhiedenen Auperungsformen des Wertes
nod) iiber fubjeftiven oder objeftiven Urfprung desfelben geftritten,
fondern die Srage aufgeworfen, ob der Wert itberhaupt ein
nationaldfonomifdes Problem ijt, und ob es liberhaupt notig
fei, oie Wertlefhre beizubehalten. '

Sdhon um die Wende des 20. Jahrhunderts hat Gottl-Ottlilien-
feld das ganze Wertproblem mit dem Auge des Steptifers betradytet,
und von einer Abrednung mit der jterbenden Wertlehre” gefpro-
chen. Das Wertproblem, meint Gottl, fei ein Scheinproblem, weldes
fein Dafein der Rerrjaft des Wortes verdantt. Wenn Amonn aud
nidyt jo weit geht, jo meint er doch, dak fiir die Wifjen|dhaft und die
Wirtjjaftstheorie der Wert etwas durdiaus Primdres, o. h. von

! Spann: Gleidwidtigheit gegen Grenznusen. Jahrbiider fiir Mational-
dkonomie und Statiftik. §. ITI, Bd.68. 1925. S. 307.
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feinem anderen wirtjdaftlidjen Phianomen HAbgeleitetes ijt. Jede
Ableitung, meint er, begebe {id) auperhalb des wirtjdaftlichen Er-
jdheinungstreifes, fei demnad) mit der 1lberidreitung des Gebietes
der Dolfswirtjd)aftslehre gleid)bedeutend. Aud) Cajfel hilt die Wert=
lehre in unjerer Wijjenjdyaft fiir iiberfliifjig und baut fein Syjtem
ohne Werttheorie auf, indem er als das grundlegende Problem un-
mittelbar den Preis behanoelt. Am entjdjiedeniten jedod) wendet fid)
Diefel gegen eine jede Wertlehre, indem er jie einfad) fiir iiber-
fliljjig beseidynet.

Gottl-Ottlilienfeld erfeht den Wertbegriff durd) jemen der
wirtjdaftliden Dimenjion. € verjteht hierunter die Rid)te
jnur allen Deranfdlagens, etwas Uberperioniiches, die
JBriide, die non der Dergangenheit der Preije hiniiber=
fithrtindie Sukunft der Preije’! Sie ijt, meint er, eine Qarak-
terijtijdje Safl, eine geltende Grope (S. 17), welde erkldrt, weshalb
fidy die Preife dndern. (Es miifte nod) hinzugefiigt werden, weshalb fie
jid) auf diefer Hohe bilden.) Wenn der Begriff aud) in vielem von der
wirtjdajtlidien Dimenjion Gottls veridieden ijt, jo Rinnte man dod
Ulijje Gobbis Begriff von der ,6konomijden Xonvenienz”
in eine gewijje Parallele mit der erjteren jtellen. Mur ijt lefterer Be-
griff mehr perjonlid)y 3ugejpift, indem er auf einen Dergleid) der
Widytigkeit der Giiter mit dem fiir ifre Erwerbung aufjuwendenden
Opfer hinauslauft.2

Diejen Bejtrebungen wurde vor allem entgegengehalten, daf durd)
Dermeidung des Wortes ,Wert” das Wertproblem bei weitem nod) nicht
aus der Welt gejdafft fei (A. Doigt), und daf jdlieflid) die neuen
Konjtruktionen, wie jie aud) benannt werden, dod) wieder das Wert-
problem, wenn aud) von einer anbderen Seite betradytet, einfiihren. Dies
hat DieRl begiiglid) der Auffajjung Gottls iiberseugend dargetan.
Ausjdjalten [dft jid) das Wertproblem aus unferer Wiffenjdhaft nur,
wenn man, wie Amonn, die Grenze der Dolkswirtjdaftslehre jo 3iehen
will, daf alles, was nidyt jozialen Charakters ijt, auperhalb ihr bleibt.
Dod) ijt Amonn felbjt mit der wertfreien Erklarung des Preifes bei
Cajjel nidt gufrieden, weil fie die Bejfaffenheit der Madifrage nidt
erkldrt.8

Gottl-Ottlilienfeld: Die wirtjfaftlige Dimenfion. Jena 1923.
— Diefjel: Dom Lehrwert der Wertlehre. Leipsig 1921.

! Die wirtjdaftlide Dimenjion. Jena 1923. S. 23.

? Dgl. Memoria sul Principio della Convenienza Fconomica. Afti
del R. Istituto Lombardo di Scienze e Lettere. Milano 1900.

® Dgl. Amonns Aufja ,Cafjels Syjtem der theoretijdhen Mational-
dkonomie” im Ard). f. Sozialwifj. u. Sojialpol. Bd. 51. 1924. S. 42. —
Aud) weift Amonn Rier (S.47) darauf hin, daf Cajjel felbjt nidyt
umhin Rann, den Begriff der jubjektiven SdyiBung 3u gebraudyen.
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ITI. Das Preisproblem

19. Die Rlajfijdye Preistheorie

Gs ijt eine natiitlihe Solge der objeftivijtijhen Denfart der
vorflaffijden englijhen Mationaléfonomie, fowie aud) der Klajjifer
und ihrer Nadyfolger, daf fie das Wert= und Preisproblem von ein-
ander faum 3u unterjdeiden imjtande find. Indem fie den Wert als
objeftive Erjdheinung, und swar als Marfterjeinung fajjen, zeigt er
jich ihnen ftets als Taujdwert und sugleid) aud) als Preis. Deshalb it
ihre Werttheorie jugleid) aud) Preistheorie. So entjtand aus oder
objeftiven MWertlehre oOie objeftive Preislefhre, deren Grund-
lage ebenfalls die Produttionsiojtentheorie bildet.

Schon Cantillon jprifit den Gedanfen flar aus, dafs der Kern
der Preishbildung im inneren Wert der Waten (intrinsic value) liegt
und die Gegebenheiten der wed)jelnden Maritlage, weldje Lode in
dent Dordergrund riidte, nur voriibergehende HAbweidjungen ver-
utjadjen. Smith jpinnt dann diefen Gedanien weiter aus, indem er
jwijden natiirlidem Preis (Wormalpreis) und Maritpreis
unterjdeidet. Der natiirlide Preis oder der jtatijde Dauerpreis,
wie er heute bejeidynet wird, bildet odie eigentlihe Grundlage des
Preijes, denn diefe fann nur im Werte der Ware liegen, wihrend der
Marttpreis jenen Abweidungen entjpridht, welde die seitweiligen
Sdwanfungen im Derhiltnifje von Angebot und Machfrage am
Marfte verurjachen. In diefem Derhdltnis von natiirlidhem Preis
und Marktpreis find Oie 3wei Preisgefehe der flafjijdyen National-
ofonomie enthalten; ndmlif) das Produitionsfojtengejes als
Grundlage des Preifes und das Gefe von Angebot und MHad)-
frage als Urjadye der Preisjdywantungen.

Selbjtoerjtandlid) ift aud) der natiicliche Preis nichts Unabdnder-
lidges. Sobald |id) die Produftionsbedingungen einer Ware dndern,
muf aud) er diefen Derdnderungen folgen. Aber hier handelt es fid)
nicht, wie beim Marftpreis, um voriibergehende, fondern um ein-
jchneidende, mit den Wohlfahrisbedingungen der Mlenjdheit ver-
bundene Derdnderungen, aljo um Derdnderungen, welde in den
objeftiv-tedynijdhen Derhdltniflen der Wirtidaft begriindet {ind.

Keine der iy auf die Rlaffijdie Preistheorie |jtiigenden Preislehren
kann die Hypotheje des natiirlidien Preifes entbefhren. Mur die Benennung

des Mormalpreijes wedyjelt; jo jpridyt 3. B. J. St. NTill von einemnot-
wendigen Preife; Marg nennt ihn Produktionspreis. (Dgl
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Kapital IIL. 1. 3. Aufl. S. 178.) Sreilid) madyt jidy die verjdiedene Quf-
fajjung des Begriffes der Produktionskojten aud) hier geltend.

Sdon Ricardo war fid) deffen bewuft, dah das Koftengefeh
feinallgemeines Preisgefet ift. € beginnt aud) jeine Wert- b3w.
Preislere mit der Sejtjtellung, es gabe Giiter, weldje nidyt vermehrt
wetden fonnen. Ihr Wert, aljo aud) ihr Preis fonne folglid) nidyt
durd) die Produftionstojten, jondern nur durd) ihre Seltenheit jowie
ourd) dte Kauffraft und Kauflujt der Konjumenten beftimmt werden.
So fommt Rioardo 3ur Unterjdyeidung swijden vermefhrbaren
und nidt vermehrbaren Giitern.

Das von Nalthus jtarf betonte (jedod) jchon von Anderfon
und Wejt erfannte) Gejes vom abnefhmenden Bodenertrag
madyte eine weitere Unter|dyeidung notig. Caut diefjem Gefes fann
das Angebot an Bodenproduften nur mit jteigenden Kojten vermehrt
werden, 0a entweder [dhledhterer Boden in Anbau genommen, oder
die bebaute Sladye intenjiver bewirtjdaftet werden muf, was nur
bei fteigenden Kojten moglid) ift, da der Ertrag des Bodens nicht im
Derhiltnis mit den aufgewendeten Xojten wadjt. Die Dermehrung
der Giiter bsw. des Angebotes |teht jonad) nidyt bei allen Giitern
unter demjelben Gejels. Dies haben Nalthus und MacCullod, den
Ricardofdyen Grundgedanfen weiterbauend. flar herausgearbeitet.
Wadhrend odie Agrarprodufte unter dem Gefehe des abnehmenden
Bobenertrages jtehen, aljo dem Gefee des abnehmenden Gr-
trages unterworfen {ind und demnad) bei sunehmender Nad)frage
im Preife jteigen miifjen, gilt fiir die Indujtrieprodutte das Gefes
des sunehmenden Ertrages, wie es das im MWerden begriffene
Tapitalijtijdye Zeitalter bewies, weshalb fier die Funahme der Nad)-
frage ein Sinfen der Preije begiinjtigen muf. Spdter wurde von
Narfhall diefen beiden Ertragsgefehen ein oOrittes, jenes des
jtaindigen Grtrages beigefiigt, weldjes befagt, dap in gewiffen
Sdllen die Ausdehnung der Mad)frage das Derhdltnis von Koften
und CGrtrag nid)t beeinflufst und jo von der Produttionsjeite her
feinen Ginflufy auf die Preisgejtaltung befitst.

Diefe Beadytung der Ertragsgefete ijt fiir die Preisbildung von grofer
Widytigkeit, weil fie die verfdjicdene Tendenz der Preisbildung der
Bodenprodukte und der Indujtrieprodukte erkldrt. Das Kojtengefel jelbjt
wird jedod) durd) fie nidyt beviihrt, denn ob die Hojten jteigen oder
finken, fie Deherrjdjen die Preisbildung. Ja nod) mehr. Es gilt das
Hojtengejel in unabgednderter Sorm, ob es fid) um den Funehmenden,
oder den abnefmenden Ertrag handelt. Es tritt ftets als Gejef
der hodjten Koften in Kraft, ndmlid) in dem Sinne, daf im Preije

Deller, Grundprobleme 4
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die Hojten des Grenzproduzenten, alfo jenes Produjenten erfeit werden
miijjen, deffen Produkt fiir das Gleifgewidhyt von Angebot und Mady-
frage nod) notig ijt. Stellt jid) namlidy der Preis niedriger, jo kann die
nétige NMenge nidht 3u Nlarkt gebradyt werden, und es muf der Preis
jteigen. Aljo aud) bei junehmendem GErtrage find die hodyjten Kojten
preisbejtimmend, nur ijt hier die Preistendens jinkend, falls die Madyfrage
ausdehnungsfihig ijt.

Don bder Uberlegung ausgehend, daf es kaum die Koften eines ein-
3igen Produzenten fein konnen, weldje den Preis bejtimmen, hat Mar-
Jhall das Xojtengefes Odahin ausgelegt, daf in oer Candwirtjdyaft
die Hodyjten Hojten, bei junehmendem Ertrage hingegen die Kojten
ber reprdfentativen Erzeuger entfdeidend {ind, worunter Pro-
dugenten 3u verjtehen |ind, welde das Gut unter durdyjdynittlichen Der-
hdltnijlen erseugen. Leris hat darauf hingewiefen, daf der Preis
hauptjadilic) durdy jene Erzeuger beeinfluft wird, weldye den iiberwiegen-
den Teil des Angebotes 3u Nlarkte bringen.

Besiiglid) der Elaffifdjen Preislehre nehme man aufer den RHaupt-
werken der Klafjiker Diefels Theoretijhe Sozialdkonomik. £eip=
3ig 1895; jowie DiefhIs: Sozialwijjenjdyaftlidie Erlduterungen 3u D.
Ricardos Grundgefesen, 3. Aufl., Leipsig 1921—22, 3ur Rand. —
Dgl. aud) Amonn: Ricardo als Begriinder der theoretijdjen ITational-
Gkonomie. Jena 1924.

20. Wiirdigung der Rlaffijden Preislehre

Die Klafjifer haben die {dhon vorhandenen Kenntnifje iiber die
Preisbiloung einfeitlid) ausgebaut. Sie haben vor allem das Koften=
gefe als Derbindungsglied 3wijdyen Wert und Preis tiefer Ourd)-
gearbeitet und den Einflup der tedinijchen NMomente auf den Preis
hervorgefehrt. Indem fie hierbei die Ginwirfung der Grtragsgejee
beriidjichtigen, haben fie die vorgefundene Preislehre erheblid) ver-
tieft. Aud) haben fie {hon erfannt, daf das Kojtengefet nicht fiir alle
Giiter gilt.

Allerdings haben fie die Tragweite diefer Einengung des Kojtengejeles
infolge ifrer £efre vom Wettbewerb nidyt erfapt. Sie unterjdyieden wohl
jwijdien Wettbewerbspreis und NMonopolpreis, worin ent-
Jdyieden ein Sortidyritt lag, unterfdiiten hingegen das Gebiet des leg-
%)ertet];{ indem fie hierbei vornehmlid) oie Seltenfeitsgiiter vor Augen

a 1.

Wit der Unter|dyeidung von Mormalpreis und NMarktpreis haben die
Klafjifer ein widytiges Noment der Preisbildoung erfannt. Es ijt dies
der Einflup des 3eitraumes, innerhald weldyem fid) die Preis=
faftoren auswirfen. Der Mormalpreis ift der Preis fiir Tange 3eit-
rdume, welde den Preisfaftoren Zeit lafjen, fid) aussuwirfen, wah-
rend der Marftpreis der Preis fiir furge Jeitrdume ijt, welche unter
den Einfluly voritbergehender NMomente gelangen. Bewuft und jyjte=
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matijd) wurde das Zeitmoment durd) Nlar|hall in die Theorie ein-
gebaut.

Dod) jtanden den Ergebnifjen der flafjijdien Preislehre [dhymwere
Scdhattenfeiten gegeniiber. Junddit die Unbefjtimmtheit des grund-
legenden Begriffes, namlid) des Koftenbegriffes. Gipfelt ihre
Preislefre besiiglid) der vermefrbaren Giiter im Einflujje der Pro-
duftionstojten, jo follte dod) ein gan3 beftimmter Begriff der Kojten
den Ausgangspuntit bilden. Dies war jedod) nicht der Sall, denn diefer
Begriff [dhywantte bedenflid) swijdjen der verfehrswirtidhaftlichen
(0te Entlohnung oder Produftionsfrdfte) und Oder volfswirtjdaft-
lidgen Auffajjung (HArbeit und Materialien).

fAber die Sdywierigteiten reidjen nod) weiter. Wir jahen, dafy der
frete Wettbewerb die unerldglidye Grundlage fiir die Wirfung des
Kojtengejeses bildet. Wenn aljo Cairnes jene BHinderniffe auf-
gededt hat, weld)e der Sreiheit des Wettbewerbes im Wege ftehen, jo
mufte hierdurd) das Koftengefets einen argen Stof; erleiden. Es ijt
jedod) nidt {dhywer 3u beweifen, daf Cairnes die Hindernijfe des
freien Wettbewerbes nod) gar nid)t in ihrem gangen Umfange erfannte.

Geriet jo das Kojtengefes bedentlid) ins Wanfen, jo wurde eine
andre Schwdadye der Preislefhre swar durd) St. Mill erfannt, dod)
als Unvolljtandigleit der Preiserflarung damals nod) nidt in ihrer
wahren Bedeutung gewiirdigt. Es ijt odies die Unszugdnglidhfeit
derMad)fragefeitefiir dte flaffijhe Preislehre. Steuart, in Deutjd)-
land bejonders hermann, haben wohl den Einflufy der 3ahlungs-
fahigteit der Kaufer auf den Preis erfannt, und Smith miingte den
Begriff derwirfjamen Wad)frage. Weiter fam man aber nicht. Was
hatte es aber einen Sinn, vom Gejels des Angebotes und der Nadyfrage
3u |predjen, wenn die Mad)frage nicht ergriindet werden fonnte?

Die £ojung war auf der Grundlage der flajfijdyen Lehre abjolut
nid)t 3u finden. Mur eine fubjeftive Preislehre fann fie bieten, und hier
liegt der Grund fiir das Umfidhgreifen der langjam heranreifenden
fubjettiven Preistheorie.

21. Die Grundlagen der jubjektiven Preistheorie

Was oder flaffijdyen Lehre nid)t gelingen wollte und aud) nicht ge-
lingen fonnte, namlid) das Eindringen in das Wefen der Nad)frage,
war fiir Oie ubjeftive Werttheorie felbjtverjtindlic). Ihre jubjeftini-
ftijhe Ginjtellung mukte fie von Anfang an dazu disponieren, dem
Jujammenhang 3wijchen Oen jubjeftiven Beweggriinden des wirt-

4%
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[dhaftlichen Handelns, den Erwigungen der Marftparteien und der
Preisbiloung nadyzufpiiven und jo vor allem die Nad)fragefeite 3u
unterfudyen.

fllerdings war es audy fiir jie kein Ceidytes, den Weg hier 3u finden,
benn was Ralf es, wenn [djon Davanzati, Montanari und
Galiani den Sujammenhang der Preife mit der Wiiglidykeit betonten,
ofne in das Wejen der Madfrage niher eindringen 3u kénnen. Die Here
vorhebung der Seltenheit als Preisfaktor feitens Condillacs und
Seniors war gewif widyitig fiir oie Wertlehre, fitr die Preislehre
bradyte fie jedod) in ihrer Unmittelbarkeit blutwenig.

Die Jerlequng der Nadyfrage in ihre Komponenten war eine der
widtigiten Dorausjefungen fiir die riditige Erfajjung des Wefens der
Nadyfrage in ihrem Deriltnis sum Preis. Solange 3wifjchen Wert
und Preis nidyt flar unterjdhieden wurde, fonnte aud) das Derhdltnis
des Preifes 3u feinen fubjeftiven Beftimmungsgriinden nidyt ver-
jtanden, jondern nur geahnt werden. Catjadylid) fteht es hiermit bei
den italienijden Dorldufern der fubjeftiven Werttheorie ebenfo
jchlecht, wie bei den objeftiven Werttheoretifern. Wert und Preis wer-
den permengt, und der Wert wird aud), wenn er mit jubjeftiven Be-
weggriinden in Derbindung gebrad)t wird, einfad) als Taujdyfahig-
feit aufgefafst. Dod) jchon bei Condillac beginnt eine Scheidung der
beiden Begriffe, indem der Wert als jubjeftives Urteil iiber die
Bebeutung der Giiter, der Preis hingegen als eine Refultante des
fAufeinanderwirfens von Wert{hdabungen am Markte be-
griffen wird. Afnlich bei Turgot, audy bei Scdyaeffle und bejonders
bei Hermann, und leterer betradytet jdhont den Gebraudyswert
direft als Wursel des Preifes. So Hrt jid) das Derhdltnis von Wert
und Preis als ein genetijhes Derhdltnis, und es reift der Ge-
danfe, daf Ote Preife durd) jubjeftive Werturteile mit der Nad)frage
sufammenhdngen und als Aufeinanderwirfung diefer entjtehen. So
wird befonders durd) deutjdhe Theoretifer die fnfidyt entwidelt, daf
ber Wert (als Gebraudyswertidyiung) von der Nadyfragefeite her
und in Derbindung mit der 3aflungsfahigfeit die Grundlage des
Preifes biloet.

Langfam witd aud) ein 3weites Hindernis der jubjeftiven Preis-
lehre aus dem Weg gerdumt. Gs ijt dies die fnjidyt, dafs es fich bet
der Preisbildoung um Wertdquivalente handelt. Sie wurde von der
Ntehrsahl der Phyfiofraten vertreten, und erjt Turgot und Condil-
lac wenden fid) gegen fie und betonen, daf der Beweggrund des
Qaujdpes eben in der ungleiden Bebdeutung der gegeneinander
ausgetaujcdhten Giiter liegt. Schon bei Rau 3eigt fid) dann ein
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weiterer Sortjdritt, indem er erfennt, daf die Wertidhdbung
der Patteien die obere Grenze fiir den 3u gewdhrenden
Preis bildet.

Nachdem fid) einmal diefe Gedanfen durcdhgerungen haben, war
bie Bahn fiir den Gedanfen frei, die Grundlagen der Preisbildung
im Bebdiirfnisjtande der taujdyenden Parteien 3u juden. Dex
Taufdh bedeutet eine Derbefferung der Wirtjidaftslage beider Par-
teien, indem jede derjelben deshalb taujdyt, weil jie das 3u erwerben
gefuchte Gut hoher jdhist, als das dafiir hinzugebende Gut. Hieraus
ergeben fid) fdon audy die 3wei auf jubjeftiver Bajis ruhenden Grund-
gefee des Taujdes, namlid) dak jeder fo lange taujdt, bis fiir
feinen Bediirfnisftand jid) hieraus ein Dorteil ergibt, und
baf es jede Partei vorsieht, falls die Narftlage dies erfordert, lieber
mit einem geringeren Gewinnjutaujden, als dem Taujde
ferne 3u bleiben, jolange ihm hieraus nod) ein Gewinn erwdd)it.
Klar formuliert wurden diefe 3wei Preisgefetse von Karllienger.

22. Das Gefely der Grenzpaare

Die eben ausgefiihrten Grwdgungen mupten notwendigerweife
bazu fithren, das Grundgefel der Preisbildoung aus den fubjettiven
Wertjddungen der Marftparteien und aus jener Wirfung 3u ent
wideln, welde der Taujd) auf die wirtjdaftlidie Lage, auf den Be-
diirfrisjtand der taufdhenden Parteien ausiibt. Ulenger, Jevons
und Walras betraten diefen Weg.

Dom ifolierten, aljo aupermaritlihen Taujdhe ausgehend, be-
ginnt Nenger feine Ausfiifrungen mit der Seftitellung, dah der
Anbieter einer Ware nur dann sum Taujdje bereit fein wird, wenn
ipm fiir fein Gut von einem anderen Gut wenigitens fo viel ge-
boten wird, als dasfelbe feiner jubjeftiven Schitung nad) im anderen
Gute ausgedriidt wert ift. Die andere Taujdypartei wird ebenjo ver=
fahren.

So ergeben fi) aus den fubjeftiven Wert{dhdbungen der
Parteien 3wei Preisgrensen, innerhalb welder fidy der Preis
feftftellen mug. Innerhalb diefer 3wei Grenzen fann fich der Preis
je nad) dem Grgebnifje des Seiljdhens beider Parteien beliebig be-
jtimmen, denn jede der beiden Parteien hat jchon ihren Dorteil vom
Taujdye, wenn fich der Preis fo jtellt, daj jie vom anderen Gute etwas
mekhr erhilt, als ihrer vergleidyenden Sdhasung entjpricht. Jede Marit-
partei wird aber bejtrebt jein, den Preis moglichit fo 3u gejtalten, daj
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fid) ihr Taujdygewinn je hoher ftellt, dafs jie alfo je melr vom anderen
Gute erhdlt.

Wenn aljo A 100 Sdeffel feines Getreides gleid) 40 Eimer Wein
bewertet, fo kann er nur dann mit jemanden, der Getreide fitr feinen
Wein bietet, einen Taujd) eingehen, wenn das andere Wirtjdajtsjubjekt
dem (etreide gegeniiber dem IWeine einen geringeren Wert beimift,
wenn aljo 3. B. B. 40 Eimer Wein gleidh 80 Sdyeffel Getreide bewertet.
3n diefem Salle wird der Taujd jujtande hommen, und es muf fidy der
Preis von 40 Eimer Wein jwijdjen 80 und 100 Sdyeffel Getreide jtellen.

Auf dem Marfte, meint Menger, bleiben die Grundlagen oOer
Preisbiloung bdiefelben. Die Abweidng vom ijolierten Taujde befteht
nur darin, dafy der Wettbewerh eine EGinengung der Preis-
grenzen 3ur Solge hat. Denn falls mehrere Perfonen um die Gr-
langung einer Ware wetteifern, werden diejenigen, die die Ware
hoher [dyten, ihr Preisangebot fo lange ethohen, bis die Parteien,
welde nur weniger fiir das Gut 3u geben geneigt find, vom Caujdye
verdrdngt jind, weil eben der 3u 3zahlende Preis ihre Wertjddbung
jhon iiberfteigt. Die Kaufer von geringerer Kauftraft, aljo die weni-
ger taujd)fdhigen Kaufer, werden jo vom Taujdpe ausgejchlojfen, und
dasjelbe gejchieht — nur in entgegengefeter Ridytung — mit den
weniger taujhfahigen Kaufern, die 3u viel fiir ihre Ware verlangen.
Demnad) muf der Preis swijdhen jene Grenzen fallen, welde durd)
die Wertjdbungen jener Parteien gegeben find, die das aus3u=
taujdyende Gut am geringjten, das einzutaujdende Gut hingegen am
hochiten bewerten. Diefe Parteien werden als bdie taujdyfdabigiten
beseidinet. Sowofljeitens desAngebotesals jeitens derMad:-
frage fommen als preisbejtimmende Saftoren je 3wei
Sdydgungenin Betradyt. Ginerfeits die Sdydung der in der Reihe
des fngebotes, b3w. der NMadyfrage nod) eben 3um Caujdye gelangens=
den Parteien, aljo die Schatungen der unter den tatjadhlich) sum
Qaujde fommenden Parteien am wenigjten taujchfrdaftigen Sub-
jefte, andererfeits aber jowohl auf der Seite des fAngebotes als audy
auf jener der Mad)frage die Wertjdyitungen jener Parteien, weldye
unter den [chon nidyt sum Taujdje gelangenden Parteien die taujd)=
frdftigjten find, weldye aljo bei einer Derdnderung der Marftlage als
nidte sum Taufdye fommen Fonnen. Diefes von Bohm=Bawert
flar formulierte Gefefs erhielt von ihm den Wamen des Gejetes der
Grenspaare.

Gine beadytenswerte Dertiefung verdankt die jubjektive Preislefre den
Ausfiihrungen von Seager und Kobjon. Sie haben gejeigt, daf
der Preis innerhalb der Preisgrenzen jiemlidje Bewegungsfreifeit be-
fit, weldje jener Partei einen Dorteil fidjert, die iiber grogere lMarkt-
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Renntnis und iiber gropere Gejdyicklicdhheit im Taujdye verfiigt oder jonjt
auferwirtjdaftlide Einflitjje innerhalb des Taujdyes in Bewegung fefen
Rann. Robjon mennt den fid) o innerhalb der Taujdhgrenzen er=
gebenden Gewinn forced gain (erjwumngenen Gewinn).

Clark und Seligman waren bejtrebt, den Atomismus der
Sjterreidhijhen Preislehre 3u mildern, indem fie die Mlarktparteien
nidyt individuell, jondern als Gejelljdhaftsklajjen auffaffen. So tritt die
gefelljfaftlide Sdhidytung des Marktes als Nafjjenerjdeinung in den
Dordergrund, und an die Stelle des Grenskiufers tritt die Gremnj3e
Rlajfe, d.h. jene Sdyidyte, elde nod) eben geneigt ijt, die Ware 3u
ermerben. Aud) Wiefer fpricht in feiner Theorie der gefelljdaftlidhen
Wirtjdaft von Grenzreihen.

Selbjtverftandlidy liegt der Grund dajiir, daf der Preis innerhalb der
Sdyigungen oder (Gren3reihen fallt, wie Davenport ridtig betont,
nidt in diefen Sdyagungen felbjt, jondern darin, daf in Anbetradt der
Bejdaffenheit von Angebot und Had)frage die Preisgrengen fid) hier er-
geben. (The Economics of Entreprise. Mew Nork 1913. S.54.) Und
mit Redyt weift Clark darauf hin, daj audy die 3u NMarkte Rommende
Menge nidyts Willkiiclidges ijt, da der MWettbewerb das Angebot 3ur
Grjeugung der mit Ritdkjidht auf die Hoften mit Gewinn nody abjesbaren
Menge anjpornt. (Essentials. Mew TNork 1907. S. 114.) So werden durdy
das (Gefe der Grenjpaare aud) die objektiven Preisfaktoren, nidt wie
Mac Dane und Sdarling meinten, vernadldfjigt. Aud)y den Ein-
wand, daf in diefem Gefese nur die Sdibung der Haufer beriidkiidytigt
wird, da ja der GrenznuBen fiir den Rapitalijtijen Derkdaufer auf YTull
herabfinkt, hat PHilipp ovidy durdy den Rinwets entkrdftet, daf ja
beim Derkiufer nidyt der Gebraudyswert der Ware, jondern ihr Taujd-
wert in Betradit kRommt.

Am Rlarjten hat dies Clark herausgearbeitet, indem er darauf Hin-
wies, dafy der Angelpunkt der Lefre von den Grengpaaren in der Bes
ftimmung der Menge der 3u Nlarkte Rommenden Waren liegt. Don ihr
hingt es ab, weldye Paare ju Grenzpaaren werden. Aud) Davenport
Tehrt dhnlidies. Clark jpricht direkt von einer natiirlidyen Nenge der
Giiter, welde bei fretem Wettbewerb 3u Narkte gebradyt wird, und
welde den Preis den Kojten gleidhfesst.

Aufer NMengers Grundfage der Dolkswirtidafislehre. Wien 1871,
. Bohm-Bawerk: Kapital und Hapitalzins. IL Bb. 4. Aufl. Jena
1921. — MWiefer: Theorie der gefelljhaftlidhen Wirtjdaft. 2. Aufl.
Tiibingen 1924.

23. Der Preis als Gleidigewidhtsproblem

Wahrend die Hajfijhe und audy die dfterreichijdhe Sdyule den Be-
jtimmungsgrund der Preife fudjen, und denfjelben in den Produt-
tionsfoften oder in der Schdbung der Grenspaate 3u finden glauben,
erblict die mathematijdhe Schule im Preisprobleme ein Problem
detr I;m{ittid;afﬂidpen Medyanit, ein wirtidaftliches Gleichgewidts=
problem.
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Die Grensnugenlehre eignet fid) vorsiiglich fiir eine jolhe Gin-
jtellung des Problems. Das Streben nad) dem Nufenmarimum ijt
leidht 3um Ausgangspuntt der Preistheorie aussugeftalten, und ohne
Sdywierigfeiten ift die Briide pon hier 3um Taujde 3u bauen, denn
der Taujd) it ein vorsiiglidhes Wertzeuq der Nueniteigerung. Indem
bas Individuum Giiter, welde fiir ihn eine geringere Bedeutung be-
jiben, fiir foldpe eintaujdyt, die es hoher [dhbt, erhoht es fein Nuben-
niveau. Das Gleichgewidyt erreidht hiernad) der Marft, wenn
feine Partei mehr einen Grund hat, in den ihm 3ur Der-
fiigung ftehenden Giitern eine Derdnderung porjunefhmen.
&s ijt dies, wie wir jaben, derfelbe Sag, den NMenger aufgeftellt hat.

Dieraus ergeben fid) die Ausgangspuntte der mathematijdhen
Preislehre, 3u welder fid) diefe Betraditung entfaltete, weil fiie
jie dte Giiterquantititen und ihre Derdnderungen den Kern des
Problems bilden.! Der erfte Sa, den dhon Jevons ausfprad), lautet,
da infolge der Dertretbarfeit der Waren von derfelben Bejdyaffenpeit
fiir eine Ware auf einem Markte nur ein Preis beftehen
fann. Diejer Preis muf den Bedingungen des dfonomijdyen Gleidy-
gewidytes entfprechen. Dorausfefung ijt hierfiir, dafy Angebot und
Nadhfrage gleidy find, daB aljo das ganze fngebot abgefet werden
fann, denn folange diefe Bebingungen nidyt erfiillt ift, fann der Marft
nicht 3ur Rube fommen, da die tiberfliifjige Ware oder die nidyt be-
friedigte 3ahlungsfabhige Nadfrage jum weiteren Taufd) anreist. Die
einselnen Preife ergeben fich als der Schnittpuntt 3weier Kurven, nims-
lid) der Mad)fragefurne, welche demn Bediirfnisftande auf Grund der
3ablungsfabigfeit der Kdufer entjpricht, und der fAngebotsfurve,
weld)e als Koftenturpe aufgefaht werden fann. Die Preife miifjen
lich beim Gleichgewidyte fo gejtalten, da fie dem Grensnuen der
Giiter entfpredyen, da, Jolange dies nicht der Sall ilt, fein Gleich-
gewidyt suftande fommen fann, weil es nod) immer Subjette gibt,
fiir weldye ein weiterer Taujd) nody Dorteil bringt. Der Marit lakt
fich o in eine Reihe von Gleidyungen auflsfen, deren 3ahl gerade ge-
niigt, um fiir die Preife eine eindeutige £8jung 3u ermoglichen.

Sdon Walras [6ft die Stage in diefem Sinne, Widfell hat dann
mit Hinblid auf den gangen Bediirfnisftand den Grensnugen als
jene Nukendifferens defintert, weldhe 3wijchen dem Gejamtnuen
aller im Befite des Indiviouums ftehenden Giiter mit Ausnahme des

L Eine vorziiglidhe Darjtellung bdiefer Problematik gibt Shumpeter in
jeinem Budje: Wefen und Rauptinhalt der theoretijden Mational6konomie.
Leipzig 1908.
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Nubens jener Giitereinheit fid) ergibt, weldje wirtidhaftlichermeife
nod) eben eingetaujdt werden fann. So ijt es der mathematijchen Preis=
theorie gelungen, den Gleidygewidtszuftand der Doliswirt-
jdhaft sugleid) als Gleidgewidyt der Einzelwirtidaften ju
definteren, da das marftlidie Gleifigewicht aud) die Bedingungen
jenes der Eingelwirtihaften erfiillt. Dem Wefen nad) ftimmt aud)
diefe Betrachtung mit dem Sabe Mengers iiberein.

Schon Walras erweiterte diefe Gleidjungen Oderart, daf fie fid)
nidyt nur auf den Konjumgiitermartt, jondern aud) auf den Produttin-
giitermarft erftreden und jomit der Sad)lage Redynung tragen, oaf
aud) die Beftimmung der 3u Nlarfte fommenden lenge der einzelnen
Giiter, jowie die Geftaltung der Preife der Produftionsfaftoren in
diefen Fujammenhang hineingehoren. Gr fjtellt 3u odiefem 3IFwede
Gleidhungen 3wijdien Oer angebotenen Nlenge und der Nadyfrage
nady Produftionsgiitern einerfeits, jowie 3wijdhen den Produftions-
preifen und den Preifen der Produftionsfaftoren andererjeits auf
und filhrt hierbei den Begriff Oer Produftionsfoeffizienten
ein, worunter er jene liengenverhiltnifje verfteht, weldye nady den
Grfordernifjen der Wirtjdaftlidyfeit und der Produftionstedinit sur
Grzeugung einer Nlengeneinheit der Konfumgiiter notig find. Wie
in jeder mathematijdhen Preistheorie, |pielen diefe Gleidyungen
und diefe Produttionstoeffisienten aud) bet Cajjel eine grofze Rolle.
Auf Grund der Einbesiehung der Produftivgiiter in das Gleidyungs-
juftem ergeben jid) Lohn und 3ins ebenfalls auf Grund odieler Glei-
dyungen. Ja aud) das Maf der Kapitalbildung felbjt witd jo beftimmdt.

So erjdyeint fiir die mathematijdye Preislehre die gange Derfehrs-
wirtjdaft als ein Derlauf von gegenjeitigen Abhingigteitsverhdlt-
niffen, und bdieje Betrachtungsweife offnete ihren Blid aud) fiir eine
Tatjadje der Preisbildbung, weldye frither feine Bead)ytung fand. Es
ijt dies die gegenfeitige Abhdangigieit aller Preife vonein=
ander. Sie mupte 3u diefer Erfenntnis durdy die Auffajjung des
Preisproblems als Gleidhgewidytsproblem gefithrt werden, denn das
Gleichgewidht fet die gegenfeitige Bedingtheit voraus. Wur wenn
alle Preife mit Ausnahme des 3u ergriindenden Preifes feftjtehen,
fann diefer 3u einer beftimmten Grofe werden, denn er ift ein Saftor
jenes Gleidhgemidytes, weldes auf der Wadyfragefeite Oourd) Auf-
teilung des Einfommens auf die verfdhiedenen Giiter, auf der fAnge=
botsfeite durd) oie Aufteilung der Produttivgiiter auf die verfdyiede-
nen Produftionssweige infolge der Einfeitlidyfeit der Wirtjdaft ver=
witflit werden mufs.
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Diefe gegenfeitige Bebdingtheit der Preife ift aud) von Swiedined-
SiidenRhorjt auf nidt-mathematijdjem Wege gefunden worden. Sie
bildet einen der widytigjten Bejtandteile unferer heutigen Preislehre und
wird aud) von Spann, der fonjt der Lefhre vom wirtjdaftlidien Gleid)-
gewidyte gan3 ablehnend gegeniiberfteht, betont, freilid)y mit gan3 ab-
weidjender Begriindung.

Besiiglid) der mathematijdien Preistheorie ift Walras: Eléments
d’économie politique pure. Paris=Caujanne 1926 grundlegend. Sodann
Pareto: Manuel déconomie politique Paris 1909. — Widkfjell:
Dorlejungen iiber MationaléRonomie. I. BY. Jena 1913, — Shumpeter:
Das Wejen und der Rauptinhalt der theoretijhen Mationalokonomie.
Leip3ig 1908. — Cafjel: Theoretijhe Sozialskonomie. 4. Aufl. Leipsig
1922. — Riersu Meubauer: Die Caffeljdie Preistheorie. Seitjdyr. fiir
d. gef. Staatsw. 89 Bd. 1930, jowie Ammon’s Cajjel Kritik.

24. Die Bebdeutung der jubjektiven Preistheorie

Die djterreichijdhe Schule und die mathematijhe Schule liefen jahr-
jefntelang nebeneinander einher, ohne fid) um jene Unterjchiede 3u
tiimmern, welde swijdjen beiden beftehen. Erjt neueftens werden
Derjudhe unternommen, ihr gegenjeitiges Derhiltnis 3u flaren. Die
Unterjdyiede swijdyen ihnen bejtehen hauptjadhlich in der Sorjhungs-
ridtung, indem die Gjterreidyijdhe Schule mehr das Derhdltnis von
Wert und Preis unterjudyt, die mathematijche Richtung hingegen mehr
dem Gleid)gewichtsproblem ihr Interefje suwendet. Dod) in den Er-
gebniffen ftimmen beide iiberein. Deshalb wollen wir aud) ihre Be-
deutung sugleid) wiirdigen.

Die flaffijdye Schule hat, wie in der Wertlehre aud) in der Preis-
theorie Oie objeftiven Grundlagen herausgearbeitet. Sie hat ins-
bejontdere eine Analyfe des Angebotes gegeben, wdhrend fie in das
Wejen der Nad)frage nidyt eindringen fonnte. Die jubjeftive Preislehre
hat vor allem diefe empfindlidhe Liide gefiillt und eine Theorie der
Nad)frage begriindet. Sie bietet fiir die Mad)frage jene Analyje,
weldye odte flaffijhe Theorie besiiglid)y des Angebotes durdygefiifhrt
hat. Sie beleudhtet hierdurd) sugleich den Zujammenhang, in weldem
die Preisbiloung mit den Wirtjdyaftsentjdyeidungen der Individuen
jteht. Eine Preistheorie, weldje die Preisbildung nicht bis 3u diefer
Quelle suriidsufiihren vermag, fteht ohne Fujammenhang mit den
Glementartatjacdhen der Wirtihaft. Es hat i) aud) geseigt, dafs die
Grgriindung der Nad)frage fiir die Theorie nicht wenig 3u bieten hat.
So ilt 3. B. die Sdyidhtung des Marftes auf diejer Grundlage
erfafjbar geworden, ebenfo wie die von Marfhall juerft erdrterte
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Glaftizitdt, 0. h. jene Gigenjdaft der Hadyfrage, daf fie auf eine
Anderung des Preifes bei verjdjiedenen Waren ungleich reagiert.

@s_ift eine ferner nicht 3u unterjhdende Leiftung der Grenznuben-
lehre, dafs fie der Anficyt entgegengetreten ijt, als ob ficdhy auf Grund
ber objeftiv-tedynijdhen Bedingungen ein einzig moglicher Preis am
Marfte ergeben wiitde, und 3eigte, dafs die Preishildung eine gewilje
Glajtisitat befit, welde dem Preife swijdjen den Preisgrensen Be-
wegungsfreiheit lajt. Hierdurd) wurde es moglich, den Einflup von
Marttfenntnis, Taujdgejdidlidieit ujw. auf den Preis 3u
erflaven. JIn der Ginformmenverteilung fat fich diefe Erfenntnis be-
jonders frudytbar erwiefen, weil jie es ermdglicht, die EGinwirfung von
Madytoerhiltnifjen auf den Preis 3u erfafjen.

Ginen frudytbaren Weiterbau des jdon dem klajfijdhen Syjtem 3ugrunde
liegenden Gedankens bradyte die mathematijde Richtung durd) ihre Hypo-
thefe vom wirtjqaftlihen Gleidgemidite. Der natiirliche Preis, oder wie
er neuerdings genannt wird, der jtatifdye Dauerpreis fallt mit
dem Gleidygemwidtspreife der mathematijden Lehre 3ujammen, nur enthdlt
leiterer dion den Sufjammenhang mit der Grundtendeny des Nlarktes
und bedeutet deshalb einen Sortjdritt, weil er aud) den Sujammenhang
mit der Madyfrage in jid) birgt.

@benfo bedeutend ift die Cefhre von der gegenfjeitigen Bedingt-
heit der Preife, welde den Klafjifern nod) fremd war. Sie hat die
Preislefre iiber jene Enge hinausgefiihrt, wonad) jtets die Erild-
rung fiir einzelne Preife gefudyt wurde, wahrend dodh die Preife ein
Syftem bilden, und diejes Syftem 3u erflaren ift, wenn wir die
Preisbiloung ergriinden wollen. Aud) die 3eitlidhe Kontinuitdt der
Preife hat ihre wirkliche Erfldrung nur durd) die jubjeftive Preislehre er=
halten, weldje 3eigt, daf die Wirtjdhaftsredhnung ftets vonvorhandenen
Werten ihren Ausgangspunit nehmen muk.

Wir haben fdhon darauf hingewiefen, daf die Hajfijdye Cehre den
Wettbewerbspreis und den Monopolpreis auf verjdjiedener Grund-
lage erfliaren muBte und mit lefterem nidyt weit fam. Erit die jubjet-
tie Preislefhre fonnte mit einem einheitlichen Preisprinzip wirtlid)
Grnit madjen, und exjt fie fand aud) die L6jung fiir den Monopol-
preis, welder nur durd) die gegenfeitige Abhingigteit von Preis und
nadygefragter Nenge 3u erflaven ift, wie dies Cournot jchon 1838
erfafst hat.

Don methodologijhem Standpunit ift die Bedeutung oder jub-
jeftiven Preislehre von der weittragendjten Bedeutung. Schon St. Nill
dammert die Unzulanglichfeit der faujalen Erfldrung des Preifes. Die
mathematifhe Preislehre hat den entjdjeidenden Scyritt getan, das




60 Das Preisproblem

Preisproblem als Sunttionalsufammenhang 3u betradyten,
weldjer die gegenfeitige Bedingtheit der Sattoren des Preismedyanis-
mus jur Grundlage hat. Grjt diefe Betrad)tung bringt das wahre
Wefen des Marttes sum Ausdrud, denn fie seigt Ote gegenfeitige Be-
dingtheit von Nadhfrage, Angebot und Preis.

25. Die univerfaliftijdie Preislehre

Wdhrend odie Preistheorie der meiften futoren, wenn fie aud
nicht einer der bisher behandelten Schulen angehoren, die bisher dar-
gelegten Gedanfenginge vermendet, hat es Spann verjucht, von
jeinem univerfaliftijhen Standpuntte aus die Preistheorie auf andere
Grundlagen 3u fjtellen.

Worum es Spann bier 3u tun ift, fann darin sufammengefaft
werder, daf er den Aufbau der Preistheorie von unten her, aljo die
Grildrung aus den Wertjdydbungen verwirft und dem Preife nidt
jene 3entrale Rolle in der Doltswirtidyaft jugejteht, weldhe am chdrf-
jten in der mathematijhen Theorie 3um Ausdrud tommt. Der Preis
ift fiit Spann nicht die fithrende, fondern eine gefiihrte GErjdjeinung
der Dolfswirtidaft. Die Preife jind jahlenmdfkige Ausoriide, hinter
weldyen der organifdye Zujammenhang bdes ganzen Wirt{d)aftsauf-
baues mit feinen leijtungsmafigen und tedynijdyen Bebdingungen
jteht. Die Preife fommen alfo nicht als Wirfungen von Nlengenver-
hdltnifjen, jondern als Ausfluf des leijtungsmagig-organijchen Auf-
baues der Doltswirtjdaft sujtande. Sie find aud nidyt eindeutig, denn
hinter dem Mlengenhaften fteht audy hier das Unmengenhafte, der
leiftungsmafpige Aufbau der Wirtjdaft mit jeinen unverbraudlichen
Leiltungen, wie es ein Handelsvertrag, jtaatliche Einridytungen ufjw.
jind, welde bald vergiitet, bald nicht vergiitet werden.

Spann beleudytet gewif; ein widytiges NMoment der Preisbildung.
Es ijt dies die Einbettung des Marftes in die lebendige Gansheit des
Wirtjdaftsverlaufes. MWas nadygefragt und was angeboten wird,
hangt fidherlich von dem Aufbaue der Wirtjd)aft und ihrer Ausgliede-
tung ab. Hiermit wird jener Hintergrundbeleudytet, auf weldjem ficdh
im lebendigen Derlaufe der Wirt{chaft das Preisfyjtem aufbaut.

Es ijt inteveffant 3u fehen, wieweit Spann in feiner Preislehre dody
viele Beriihrungspunkte mit der von ifm jo gefdymahten mathematijdyen
Preislefre hat. So ift ein Rauptjtiick jeiner Preislehre die gegenfeitige
Bebdingtheit der Preije, weldie ja von den Mathematikern gelehrt wird.
Aud) die Betonung oer tednijdien Momente — freilid) Rier auf [lel-
jtungsmdpiger Grundlage — berithet fid) ftark mit den Produktions-
Roeffizienten. Qud) die von Spann betonte Elajtizitdt der Preife fteht,
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wenn aud) nidht mit der mathematijden, fo doch mit der Sjterreichijchen
Preislehre im Einklang.

Spann: Tote und lebendige Wiffenjdaft. 3. Aufl. Jena 1929. — An-
dreae: Emfithrung in die Dolkswirtjdaftslehre. Leipzig 1929. — . €.
Dogel: Hauptprobleme der theoretijden Dolkswirtjdaftslehre. Berlin
1931.

IV. Die Einkommenverteilung
A. Qligemeiner fberblik
26. Das Problem des wirtjdaftlidhen Hreislaufes

Das Derdienjt, jenen Kompler von Sragen erfannt 3u Haben,
welden wir heute unter den Begriff eder Einfommenverteilung 3u-
jammenfaffen, gebiihrt den Phyjiofraten. Ihre Einjeitigteit, mit
weldjer fie den Produttivititsbegriff fapten, fithrte jie 3ur Erfenntnis
diefes Problemireifes.

Indem namlid) die phyfiofratijdhe Lefhre davon ausging, die Matur
allein fei die wirfliche Quelle der Produttivitit, mufte fie jid) die
Srage ftellen, wie es denn mdglid) fei, daB aud) jene Mitglieder der
Gefelljyaft leben fonnen, die feine Naturquellen unmittelbar 3ur
Derfiigung haben. So fam fie 3u der Erfenntnis des wirtjdyaftlidyen
Kreislaufes, 0.h. jenes Dorganges, dap ein gegenfeitiger FAus-
taujd) der Dienfte ftattfindet, welder oden Tiberjup der Grund-
befiier an die anderen als fterile Klafjen beseichneten Sdhidyten
der Bevndlferung weiterleitet und auf diefe Weije vom Reinertrage,
weldjer in den Handen der produftiven Klafje entjteht, aud fie
einen Teil erhalten lafst.

So wird das Problem der Einfommenverteilung im Tableau
Fconomique von Quesnay gejtellt und 3u erfldren gejucgt, wie das
Grgebnis der Produftion einer Dolfswirtjhaft, — Heute das
Nationalproduft oder das Sozialproduft genannt — unter
den verjdyiedenen Sdyidyten der Bevdlferung aufgeteilt
wird.

3njolge ihres einjeitigen Produktivititsbegriffes ift die phnjiokratijde
£ehre auf den Gedanken aufgebaut, daf eine Klajfe, die GrundbefiBer-
Rlajje, die iibrigen Hlaffen erhdlt, indem fie durd) Dermendung eines
Teiles des in ihren Hinden entjtehenden Reinertrages jur Bejdaffung
von Indufjtricerzeugnijfen und durd) Tragung der Steuerlajt die Lebens-
bedingungen fiir die iibrigen Schichten der Bejelljdaft bietet. In einer
gemwandelten Sorm mufte diefer Grundgedanke fpiter aud in der jozia-
lijtijden Cehre wiederkefren, da audy fie infolge threr Arbeitswerttheorie
auf einen einjeitigen Produktivitdtsbegriff aufgebaut ijt. Selbjtverjtind-
lid) ijt die Grundlage diejes Safes beim wifjenjdiaftlichen Sozialismus
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verdndert. Midyt die Grundbefifer, jondern die Arbeiter erfdyeinen als die
produktive Xlajfe. Aud) exhilt die Thefe eine Spife gegen Oie erhaltenen
Klajjen, welden vorgeworfen wird, daf fie von der Aneignung der Srudyt
fremder Anftrengungen, alfo von der Ausbeutung anderer leben. Ja, bei
Henry George , Oppenheimer und Coria erjdjeint geradeju der
Boden als Quelle der Ausbeutung, nadydem jhon Ricardos Lehre
darauf hinauslduft, dafy infolge des abnehmenden Ertrages und der hier-
durd) verurjadyten Erhohung der Getreidepreife der Grundbejier in der
Sorm der Grundrente den eigentlidhen Dorteil aus der Sunahne des
Dolksreidytums 3ieht.

27. Das Koftenpringip als Regulator der Derteilung

Jenes Grundprinsip, weldes die Aufteilung des Sosialproduftes
unter den verjdiedenen Gefelljdaftstlaffen beherrjcht, erblidten
jhon die Phyjiotraten im Taujdertelr, weldyer die Derbindung
3wijdyen den verjdiedenen Klajjen herjtellt und die Derteilung auto-
matijd) vor fid) gehen ldft. Als Regulator diefes Dorganges haben
jhon fie das Koftenprinsip betracytet, indem der Marft den Ar-
beitern jenen Anteil jufiihrt, der sur Grhaltung ihrer Arbeitstraft
nétig ijt, wahrend der Reft den Grunobejitern und den Kapitaliften
sufallt.

Diefe, in ihrem Grundbaue hodjt einfadje Grfldrung des Der-
teilungsoorganges, wonad) die Aufteilung des Sosialproduttes, mit
Ausnafhme des Anteils der Grundbejiter, durd) das Pringip geregelt
wird, dafy die Preife fiir die Dauer nur Kojtenelemente enthalten
fonnen, haben dem Wefen nad) die Klafjifer beibehalten. Deutlid)
fommt odies bei Ricardo jum Ausdrud. Nur in einem Puntte ijt
eine Derjdhiebung 3u bemerfen. Sie hiangt damit sujammen, dafs jidh
bei den Klafjifern der Standpuntt besiiglid) der Produttivititsfrage
dndert, indem fie den Produftivititsbeqriff auf alle Produttions=
faftoren ausdehnen und jomit audy die Srudytbarfeit der Arbeit und
des Kapitals lehren. So gelangt an Stelle des Grundbefiters der
Kapitalift, weldjer die Produttion leitet, in dem Nittel-
puntt des Derteilungsvorganges. Dody fiir das Grundprinip
der Derteilung fat dies bei den Klajfifern feine weiteren Solgen, weil
fie infolge ihrer Preislehre, weldie ja auf das Kojtenprinzip auf-
gebaut ift, am Gedanfen fejthalten, dafs jeder Saftor der Produftion
aus dem Preife Jeinen Anteil sugewiejen erhilt, weldyer feinen Kojten
entjpridht. Ja der Grundgedante des Kojtenprinsipes erhilt bei Ri-
cardo nod) eine Derftarfung, und 3war durd) Heransiehung des
Bevdlterungsgefees von Malthus, wonad) ja odie Arbeiter|daft
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durd) dte Bevdlferungsvermefhrung felbjt jene Lage [dhafft, welde
ihren Lofn nidyt iiber die Kojten fjteigen ldkt. Durd) die unten 3u
behanodelnde Rententheorie Ricardos bleibt aud) die Sonderjtellung
des Grundbefibers unangetajtet.

Mit otefer Grfldrung fiigt fid) die Derteilungslehre glatt in die
Grunodgedanten der flajjijdhen Theorie ein, und dasjelbe Prinsip, das
Koftenprinzip, auf weldyes ja ihr ganges Lehrgebdude aufgebaut ift,
behertjdyt aud) ihre Derteilungslefre.

28. Die Theorie der Grenzproduktivitdt

Als wir im erjten Kapitel diejer Arbeit die allgemeinen Linien der
Entwidlung unjerer Theorie seidyneten, fonnten wir feftjtellen, daf
die Abweidjung 3wijchen der flaffijhen Lehre und der Grenznuben-
fdule fidh)y nur fiir den erjten Augenblid als ein uniiberbriidbarer
Gegenjal 3eigte. Objwar die erjtere die Doliswirtidaft von oder
Kojtenperfpettive, die 3weite von Oer Perfpeftive des Nubens be-
tradytet, bleibt dte Grundperjpettive, die Auffajjung der Dolfswirt-
{dhaft als eines Syftems von rationellen Handlungen des homo
oeconomicus unverdndert, weldyes Syjtem, von immanenten Gefeten
behertjdhyt, fidh 3u einer Einheit jujammenfiigt.

Diefe Gemeinfamfeit der Grundlage beider Lefhren 3eigt fid) aud)
in der Derteilungslehre, obswar jich der Gegenjal 3wijdhen Kojten=
und Nufenjtandpuntt natiiclid) aud) hier geltend madyt. Die Haffijdhe
Lehre betradytet, wie wir gefehen haben, das Derteilungsproblem
als eine Auflojung des Preifes in feine Elemente, alfo als eine Analyfe
des Preifes, indem Lohn und Kapitalgewinn oOie natiirlihen Ele-
mente des Preifes bilden, ofjne Oeren Dergiitung die Ware nicht
3u Marfte fommen fonnte. Aud) die Grensnubenlehre geht von dem
Sake aus, dafy der Wert der Produfte den Ausgangspuntt fiir Oie
Derteilung bildet, indbem odiefer Wert fid) auf jene Saftoren, die Pro-
duftivfaftoren verteilt, welde am Zuftandefommen des Produftes
mitgewirft haben. Nur erjdjeint fiir jie der ganze Dorgang als eine
Wertzurednung, wahrend odie Klaffifer ihn als eine Aufldjung
des Preifes in Erjeugungsfojten betradyteten.

Allerdings trennen fid) hier die Wege beider Theorien. Denn wdikh-
rend oie flaffijdye Lehre von Ricardo an den Sirpuntt der Derteilung
im Arbeitslohn erblidt, welder durd) die Erhaltungsfoften des HAr-
beiters beftimmt wird, gibt es in der Derteilungslehre der Grens-
nugentheorie feinen foldyen Sixpuntt, 0. §. alle drei Saftoren, Arbeit,
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Kapital und Boden find gleidjerweife in ihrer Mitwirfung Bedin-
gungen oder Produftion und erhalten ifren Anteil auf oderfelben
Grundlage, namlid) als Ausfluf ihrer Ulitwirfung an der Produttion,
aljo infolge ifrer Produftinitdt.

Der Gedante, dafy Oie Produftivitat auf die Derteilung Einfluk hat,
it jhon bei Smith 3u finden, indem er jagt, Steigen und Sinfen des
Kapitalgewinnes hinge geradejo, wie jenes des Lofnes, von der 3u=
oder Abnahme des Dolfsreichtums, aljo von der Produttivitdt der
Dolfswirt|daft ab. Thitnen mad)t dann diefen Gedanien sum Dreh-
puntt der Derteilungslehre, und gibt ihm durd) Derwertung des Grens=
gedantens jene Wendung, weldje in der Grenznubenlehre fpdter im
Anjdluf an ihre Furedynungslehre auflebt. Die folgeridytige Anwen=
dung odes Grensnubengedanfens auf - das Derteilungsproblem ijt
vor allem das Werf Wiefers. Don dem Gedanfen ausgehend, dah
aud) der Derteilungsvorgang jeine Grundlage in der Nubenfphdre
finden miiffe, da aud) die Produftionsfattoren ihres Nubens halber
gefdhiat werden, fommt er unter Anwendung des Grenznuben=
gedanfens ju dem Grgebnis, dap der Grenzertrag, der produftive
Beitrag, aud) jugleid) die Hohe oder einzelnen Einfommenszweige
beftimmen miifje. So entjteht die Lehre von der Grenzproduftini=
tdt als Derteilungslehre. Sie bejagt, daf |id) die Hohe von Lohn,
Zins und Grundrente nad) dem Grenzertrage Oer Arbeit, des
Kapitals und des Bodens ridytet, weldjem odiejer Grensertrag als
Anteil ihrer Mitwirfung an der Produttion sugeredynet werden miifje.

3n Amerika fand diefe Lefre im Anjdyluff an die direkt an Thiinen
ankniipfenden Ausfithrungen Clarks Odie weitgehendjte Derbreitung.
Clarh leitet feine Theorie, die Lehre von der fpesifijden Produktivitdt
(specific productivity) aus der Derallgemeinerung des (ejees vom ab-
nehmenden Ertrag ab, indem er annimmt, jede weitere Sugabe von Arbeit
oder Xapital exgabe einen abnefmenden Ertrag. Beim Grenzproduzenten,
welder die wirtj@aftlih nod) erlaubte lefte Dermendung von Arbeit
und Kapital vornimmt, bejtimmen jid) Cofn und Sins durd) den Ertrag,
welden fie hier ergeben, da weniger als der fier erveidyte Ertrag dem
Arbeiter und dem Kapitalijten nidyt zufallen kénnen, ein Nlehr hingegen
durdy die Einfeitlidkeit des Preifes, weldje aud) hier gilt, verfhindert
werde. Hiersu ijt 3u bemerken, daff Clark die Grundrente als Sins
betradytet und im jtatijdhen Preis keinen Gewinn annimmt, da ifhn die
Honkurren3 wegjdywemmen wiirde.

Die Lehre pon der Grenzproduftivitit wird aud) die Lehre von
der funftionellen Derteilung genannt. Diefe Bennenung hat
(larf in die Literatur eingefiihrt, und Bohm=Bawerfhat den Be-
ariff flar herausgearbeitet, indem er jwijdhen dem tatjdad)lich Oen
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einzelnen Perfonen 3ufallenden Anteil (perfonelle Derteilung)
und jwijden jenem Anteil unteridhied, welder auf Grund
jeiner Teilnahme an der Erzeugung jedem Produftionsfaftor rein
auf Grund der wirtjaftlidien Gefete sufallen wiirde. Die funttio-
nelle Derteilung ijt jonad) eine Kategorie der reinen Ofonomie, jo-
3ujagen das wirtjdaftlicdhe Stelett der Derteilung, von weldhem infolge
Ginwirfung der Madytverhiltnifje und des ganzen Marttmed)anismus
die perfonelle Derteilung ftarf abweidjen fann. Dem Wefen nady
jteht diefe Auffajfung wiederum in feinem Gegenfjat sur flaffijdyen
Lefre, denn aud) vom natiitlidien Cohn und 3ins, wie ihn oie
Klafjiter lehrten, fonnen der tatjadiliche Cohn und 3ins als Markt
preife abweidjen.

Die Lelre von der Brenjproduktivitit ift fehr verbreitet. Aufjer der
Ojterreidyijdien Schule hat fie bejonders in Amerika ifre jtiarRjten Der-
treter, wo bie fithrenden Mationaldkonomen, wie 3. B. Seligman,
Seager, Carver, STur, Taujjig ufw. fie vertreten. In Shweden
lefrt jie Widkfell, in Srankrei) Aftalion, und lefiterer hat oiel
Sdarflinn darauf verwendet, jie weiter ausubauen und tiefer 3u be-
griinden. (Dgl. feinen auf S.34 genannten Auffas.)

Sie ijt aber nidyt unangefodyten geblieben. Suerjt Hat jie Deblen
in der Clarkiden Sormulierung ftark angegriffen, und es folgten An-
griffe von Davenport, Adriance und hobjon jowie Edge-
worth. Es wurde ihr die Unzuldffigheit der Annahme unendlid) kleiner
Suwiidyfe (in weldjer Ridtung fie bejonders von Aftalion ausgebaut
wurde), ferner die Unhaltbarkeit der Ermittelung der Produktionsergeb-
niffe auf Grund der Sufiihrung von Dofen an Arbeit und Kapital vor-
gehalten. Dafj jene Autoren, wie vor allem Liefmann, welde das Su-
redynungsproblem fiir unldsbar Ralten, aud) die Lehre von der Grens:
produktivitdt ablehnen miijjen, verjteht fid) von felbit.

29. Das Refidualprinzip als ergdnzendes Prinzip

flle Theorien, weldye den eigentlidien Grundpfeiler der Ein-
fommenverteilung darin erbliden, daf die Hohe eines Einfommen-
3weiges als unabdnderlidje Groge beftimmt ijt, und nur 3wet ur-
jpriingliche Ginfommensweige (Sohn und 3ins) annehmen, ver-
werten das Refidualprinsip als aushelfendes Prinzip in der Der-
teilungslehre. Geht man ndmlid) davon aus, daf fid) nur 3wei Saftoren,
fArbeit und Kapital am Werte des Produttes oder am Preife der
Ware teilen, fo ift, falls fiir die Hohe eines diefer Einfommen ein
jelbjtdndiges Erfldrungsprinip gefunden werden fann, aud die Hohe
bes sweiten indiveft bejtimmt, da ihm nur der Rejt des Grtrages oder
des Preifes 3ufallen fann. Das sweite Ginfommen ftellt jid) jonadh
als Rejtgrépe dar.

Deller, Grundprobleme 5
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Sdyon die Derteilungslefjre der Phyjiokraten kann bis 3u einem ge-
wijfen Grade im Sinne des Rejidualpringips gedeutet werden. Hol-
[ander?! fapt fie aud) o auf, daf fie die Grundrente als Anwdrter fiir
den Uberjdyup odes gefelljfjaftlichen Produktionsergebnijfes betradytet.
Audy in der Rlafjijfien Derteilungslefre ijt der Refidualgedanke vor-
sufinden, denn fie Hat ein jelbjtandiges Erkldrungsprinzip fiir den Are
beitslofn und fiir die Grundrente, nidyt aber fiir den Kapitalprofit. An
die Stelle des Grundherrn, der im Sinne der phyjiokratifdien Lefhre als
Anwdrter fiir den liberjduf des Ertrages iiber die Xoften eridyien, tritt
hier der mit dem Kapitalijten mehr oder weniger verjdymolzen betrad)-
tete Unternehmer. Aud) die Ausbeutungstheorie Hat eine gewifje Der-
wandt{daft mit dem Refidualprinzipe, und zwar, wenn es aud) paradoy
erfdjeinen mag, unter gewiffen Beriihrungspunkten mit jener Huslegung
des Derteilungsprozefjes, weldie wir in der Rlaffijhen Lehre vorfinden,
denn die Ausbeutungstheorie ijt der Nleinung, daf der Profit alles ver-
jdlingt, was itber die Hojten iibrigbleibt. Auf einem ganj anderen Weg
Rommt aud) Supino 3u einer Rejidualtheorie des Unternehmergewinnes
und Taujjig erkldrt den Gewinn ebenfalls als Refidouum.

NMerkwiirdigerweife ijt aud) der Gedanke aufgetaudit — und war bei
keinem Geringeren, als bei §. A. Walker — den hiersu gewif am
wenigften geeigneten Einkommensjweig, den Arbeitslohn, als ein Refji-
ouum darjuftellen. MWir werden uns jpdater mit diefem interefjanten Der-
fudye, weldhem Jevons, Congfiel &, Sidgwidk nahejtehen, befajjen
mitjfen.

30. Der NTarkt der Produktivgiiter

ir haben die Lehre von der funttionellen Derteilung als die Der=
teilungslehre der reinen Ofonomit beseidhnet. Sie nimmt einen durd)
andere Nomente nidht geftérten rein wirtjdaftlidhen Derlauf 3um
Ausgangspuntt ihrer Erfldrung. Sie vernadldfjigt hierbet bewupter-
magen den Unterdhied 3wifdhen Wert und Preis, indem fie aud) den
Preis als reine 6fonomijdye Kategorie betradytet und es aufzer Be-
tracht Tagt, Oaf der Preis als Gefelljd)aftsergebnis den Saftoren,
weldje nichyt der reinen Gionomie angehoren, wie der Befiverteilung,
den Madytverhiltniffen und der Gejdjidlichieit im Seiljhen einen
Ginflup, wenn aud) nur innerhalb der dfonomijden Nidglichfeiten,
auf die Derteilung jidhert. Den Einflufy diejer Sattoren vernad)ldfjigt
dieje Theorie bewufst, da fie die rein wirtjdaftlidien Gejebe der Der-
teilung 3u Dbeftimmen judt.

@s liegt hier aljo eine bewufte Abweidung von de: Wirtlid)-
feit als ein methodijhes Hilfsmittel vor. Dody die Wifjinjdhaft
fonnte hierbet nidyt ftehen bleiben und mufte eine weitere Anndherung

1 Pgl. feine Studie ,The residual claimant theory” im Quarterly
Journal of Economics. Bd. XVII, 261—279 p.
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art Oen wahren Sadyverhalt anjtreben. Mur das Einarbeiten des Ein-
fluffes Oer bei der Preisbiloung mitwirfenden Gejelljd)aftstrifte
fonnte hiersu fiihren.

Die Grundlage hiersu bot die Einbettung der Derteilungs-
theorie in die Preislefre, indem als Shaupla der Derteilung
der Nlarit 0er Produftingiiter erfafst wird. Aud) hierfiir war
die Grundlage jdyon in der flaffijden Lehre vorhanden. Betrachtete
dod) jdhon Ricardo den Cohn als Preis der Arbeit. Aber die Synthefe,
die einfeitliche Anwendung diefes Begriffes auf die Gejamtheit der
Produitivfattoren fehlte.

Der Anfang mit diefer Synthefe wurde durd) Say in jeiner Cehre
von den produftiven Dienjten gemadyt,! dodh ruht bei ihm das
Gewidt nod) auf dem Gedanten der Produftivitat. Erft Walras er=
fapt wirflid) die Bedeutung des Begriffes vom Marfte der Pro-
dbuttivgiiter als Ausgangspunit der Einfommenverteilung. Als
Dertreter der reinen Ofonomie wendet fid) aber fein Interejje nicht
dem Unterfdyiede 3wijdien Wert- und Preisbildung, jondern dem
rein fonomijdyen Gleidygewidyte 3u. Afnlich ergeht es aud) Bohm-
Bawerf, der wohl die Derteilung als Marfterjdheinung erfafst,
aber fein Jnterefje gilt wiederum nidhyt der Tatjache fjelbjt, dak
Marttoorginge die Grundlage der Derteilung bilden, jondern dem
Unterjdyied 3wijdhen Gegenwarts- und Fufunftsgiitern, weldher fiir
jeine Grflarung des 3injes widytig ift. Deshalb betradytet er aud)
diefen Martt als den Martt fitr Zufunftsgiiter.

Schon in den Ausfithrungen Bohm=Baweris ift die Grundlage
fiir eine Derteilungslefre gelegt, welche von der funttionellen Der-
teilung ausgehend und an diefe angelehnt das Problem erfafst, aber
fich dem fid) in der Wirflichleit abfpielenden Dorgange erheblid)
nahert, und o odie Briide jur perfonellen Derteilung aufbaut. Der
Taujd) von Gegenwarts- und JFufunftsgiitern, wie Bohm=-Bawert
diefen Marft auffaft, ijt durd) die Ungleichheit der Parteien gefenn-
jeidynet, da Arbeiter und Kapitalijten dadurd) im Nadyteil gegeniiber
dem Unternehmer find, daf fie die von ihm dargebotenen Gegen-
wartsgiiter dringend bendtigen, und diefe, weil fie nur in der 3u-
funft genufreif werden, einen geringeren Wert haben fals bdie

1 ,Remarquez — jagt SAY — ,la parfaite analogie qui existe entre
les fermages, les salaires, les bénéfices du fermier, les intérets touchés
par le capitaliste. Toutes ces valeurs sont le prix d'un service pro-
ductif dont I'entrepreneur s’est servi pour créer un produit. SAY:
Cours complet d’économie politique. Paris, 1840. II. Bd. S. 5.

b*
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Gegenwartsgiiter. Lepten Endes '|dhiepen ja die Unternehmer die
Subfijtensmittel fiir jene vor, weldje Fufunftsgiiter anbieten.

Sobald wir uns odariiber flar werden, daly die Einfommen als
Preife am Nartte entjtehen, echilt der Derteilungsvorgang eine von
der reinen Wertsurednung abweidjende Gejtalt. Preis= und nidt
unmittelbar Wertgefehe entjdeiden iiber die Hohe der
Ginfommen. Angebot und Mad)frage der Produftivgiiter ent-
jcheiden freilidy innerhalb der von der funitionellen Derteilungs-
lehre fejtaeftellten Gefese iiber die Hohe der Einfommen, aber fie
Tajfen erhebliche Abweidhungen von einer rein funitionellen Derteilung
entjtehen, denn innerhalb der Preisgefehe wirft |ich die ganze Un=
gleichheit der Befiverhdltnifje auf den Derteilungsmedyanismus aus.

Wahrend Bohm-BawerE den Marftvorgang in der Dertei-
Tungslehre woll betont, aber jein Interefje dod) nod) durch andere
Momente gefangen nehmen ldgt, ift es fiir Caffel, der das Wert-
problem, wie wir jahen, einfad) beifeite {chiebt, und fein ganges
Syftem auf odie Grflarung der Taujdporgdnge einjtellt, nidyts als
felbjtoerjtandlidy, dafs der Derteilungsvorgang als ein Preisvorgang,
und 3war als ein Dorgang der Preisbildung der Prooduttionsfat-
toren anjujehen ift.t Wie die Caffeljdye Preistheorie, jo nimmt
Amonn aud) feine Derteilungsiehre dem Wejen nad)y an und er-
flaret flar: , Es fann jid) in Oer Theorie der Preisbildoung der Produt-
tionsmittel und sugleid) der Einfommensbildung nur darum han-
deln, die befonderen Bedingungen fennen 3u lernen, unter welden
Angebot und Nadfrage jid) hier bildet und wie Angebot und Nady=
frage fid) hier auf die Preisbiloung auswirft.” Dod) eben die ge-
naue Durdfiihrung oiefer Unterjudyung it es, welde die meiten
Autoren {duldig bleiben.?

Hiermit ift die Auffajjung der Derteilungstheorie als Preisproblem
durdygedrungen. Sie liegt fo nahe, daf fid) ifr felbjt Autoren, welde
der Lefre von der Grengproduktivitdt nahejtehen, nidyt immer verjdyliefen
konnen, wie ja jdon odas Beijpiel BohmBawerks 3eigt. Aud
Marjhall {doankt 3wijden beiden Lefhren, und Pierfjon jteht jdon
in fjeiner Derteilungslehre auf dem Boden der Preistheorie. Unter den

1 Cajfel fagt Rieritber: ,Das fo verallgemeinerte Preisbildungspro=
blem |dlieht in jid) das Problem der wirtjdaftlien Derteilung ein...
Die £ojung des Derteilungsproblems ijt von diefem Gefidytspunkt eben-
falls in unferem Syjtem jimultaner Gleidyungen mit einbegriffen.” (Theo=
retijdje Sozialdkonomie. Leip3ig, 1918. S. 120.)

2 (Brundziige der Dolkswohljtandslehre. I. Bd. Jena 1926. S. 244,

8 3n meiner Dolkswirtjfaftslefhre (I Bd., Leipzig 1927) habe id) den
Derfud) gemadyt, Siefe Durdyfithrung 3u geben.
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Amerikanern find es Commons und Davenport, welde diefe Ridy-
tung vertreten, und fjie beherridit aud) die Derteilungslehre von Lief-
mann, Sumpeter, Hobjon und Oppenheimer.

Die duredinungslehre als Erkldrungspriniip der Einkommenverteilung
3u verwerten, verjudit Sumpeter, indem er jagt: ,Das Wejen ...
liegt in der Auffajjung, daf £ohn, Rente und Sins Preife feien, die
fid) am NMarkte als Ergebniffe der WertjdhiBung fit Bodenleiftungen,
Arbeit und Kapital bilden.”t Dod) jo einfad) liegt die Identitdt Fwis
jdien Wert- und Preistheorie nidyt, denn die Suredinungslefre baut
folgeridytig durdygefithrt odie Derteilungstheorie auf die MWertgefese,
wihrend die neueven Theorien direkt an die Preisgefese ankniipfen. Es
fehlt eben das Swifjdienglied, weldjes die Suredmnung als einem, aber
aud) nur einen Saktor der Preisbildung in die Theorie einordnet.

31. Madytmoment und Verteilungslehre

Jener Schritt, weldyer durd) die direfte Anlehnung des Derteilungs-
vorganges an die Preisgefehe gemadyt wurde, bahnt den Weg fiir
eine frudytbare Synthefe swijdyen der josialijtijdhen Erfldrung und
der Grildrung auf Grund der fubjeftiven Werttheorie.

Wir erwdhnten jdyon, dak der Sozialismus in der Derteilung einen
Kampf um oie Giiter erblidt, welder mit ungleidhen Waffen ge=
filhet wird, da die Arbeiter infolge ihrer Befitlofigteit dem Unter-
nehmer ausgeliefert {ind, weldjer jie deshalb ausbeutet. Es ift dies
bie GErfldrung der Derteilung auf Grund eines reinen Madytfamp-
fes, welder infolge Ungleidhheit der Parteien durd) Migbraud) der
frbeitstraft entidyieden wird. So gelangt die fosialiftiide Cehre sur
Ausbeutungstheorie, welde das Wefen ihrer Derteilungslehre
ausmadyt.

Sie findet fich fchon bei Rodbertus und wird dann von Mary
weiter ausgebaut. Sie ftiigt fic) bei NMary einetfeits auf die Arbeits-
werttheorie, andererfeits auf die Theorie von der indujtriellen
Refervearmee, d. B auf das Dorhandeniein einer Schar von iiber-
[dhiiffigen Arbeitern, weldje infolge der Atfumulation des Kapitals
freigejet werden. Oppenheimer vertritt die Ausbeutungstheorie
in einer verdnderten Sorm, indem er jie auf die Rolle des ®rofz=
grundbefifies, auf die Bodenfperre griindet, weldie die Referve-
armee entftehen laft. Dap jid) die Derteilung eng an die Preisbildung
anchliefst, wird von der Ausbeutungstheorie anerfannt. Eine hijto-
rijhe Sundierung der Ausbeutungstheorie gab Loria.

Die Synthefe mit diefer Theorie, weldje das Madytmoment gerade-

! Dgl. feinen Aufjafy ,Das Rentenpringip als Derteilungslefre”. Sdymol-
lers Jahrbud). XXXI. Jahrg. 1907. S. 32.
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3u in den Miittelpunft der Derteilungslefre ftellt, wird fiir die fub-
jeftive Werttheorie dadurd) mdglid), daf fie innerhalb der Preis-
grenzen dem Cinflup der Madtmomente, welde fid) am larfte
aus der ungleiden Lage der Parteien ergeben, leidht einen Plak
eintdumen fann. Wir jahen, daf {don Bohm=-Bawerf mit diefer
Synthefe begann, wenn er aud) durd) die Begriindung der Hoher=
|dhdbung der Gegenwartsgiiter diefer Erildrung die gegen die be-
jtehende Ordonung fid) richtende Spike abbrad). Don fjozialijtijdyer
Seite war es Tugan=Baranowsfy, der fid) auf die Grundlage
der fubjeftiven Werttheorie ftellend dem Ausbeutungsgedanien auf
Grund der Gefese der Preisbildung einen neuen Inhalt 3u geben
juchte. Wenn er aud) davon ausgeht, dafy der Taujd) swijdyen organi=
jierten fosialen Klafjen anderen Gefelen untermorfen fei, als der
Gaujd) 3wijdhen Individuen, bei weldem Oie fubjeftiven MWert:
{chasungen den Ausjd)lag geben, und den Taujd) swijden jozialen
Klaffen (Arbeiter und Unternehmer) auf die Madytverhdltnifje 3u-
riidfithrt, jo ndhert er fid) dod) dem fruchtbaren Gedanfen, daf es
jwijchen den Preisgefeten und dem Einflup der Madyt auf gewifje
Preife, namlid) auf oie Preife der Produftionsmittel, einen Fu-
jammenhang gibt. Weiter wirtd diefer Gedante von foszialijtijcher
Seite durd) Gelesnoff, von biirgerlicher Seite durch Trudyy verfolgt.

Durd) diefe Bejtrebungen ijt die Dereinfeitliung der Derteilungs-
lehre um einen erheblidjen Sdyritt weitergekommen. Biirgerlidhe und
fosialijtijdie Derteilungslefre ftehen fich nidyt mehr ofhne Derftindnis
und ohne Berithrungspunkte gegeniiber. Beide gewinnen hierdurd), ofne
ihre Grundgedanken preiszugeben. Die fojialijtijhe Lehre kann, wie
Gelesnoff seigte, den Einfluf der Produktivitdt der Arbeit auf die
Derteilung 3ugeben, ohne den Gedanken der AQusbeutung aufzugeben,
ja fie Rann jogar die jo umftrittene Arbeitswerttheorie als Begriindung
der Ausbeutung in den Hintergrund treten lafjen, wie Tugan-Bara-
nowsky nadywies. Die biirgerlihe Mationaldkonomic hingegen findet
innerhalb ihrer Gefehe Raum fiir den Einfluf der NMadytverfiltnifje
auf die Derteilung, weldjen ein erheblidjer Teil ifhrer realijtijd) denken-
den Dertreter nie geleugnet hat. ®b dann von Ausbeutung gefproden
wird, oder die Ungleidiheit der Derteilung einfad) als Tatfadhe ofne
Xommentar hingenommen wird, bleibt Sadje der wirtjhaftspolitijden
Einjtellung. Siir die Dereinfheitlidung der Theorie und fiir die realiftijde
Betradytung jdeint uns hierdurdy jedenfalls viel gewonnen 3u fein.

Sreilid) wird die Synthefe umeijt nur im Prinzipe vertreten und die
Anwendung der Preisgefese auf die Derteilungslehre mit Hinblik auf
die Mitwirkung oder NMadytmomente felten RKonfequent Odurdygefiifrt.
CTugan-=Baranowskn und Trudyy Dbleiben jedenfalls auf dem
halben Wege jtehen, indem fie nod) immer einen vom individuellen Taujd
abweidjenden Derlauf des kollektiven Taujdies annefmen, und audy
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Gelesnoff fithet den Gedanken nidit 3u Ende, wdhrend Corné-
liffen jdon weiteckommt. An einem anderen Orte habe id) verjudyt,
3u 3eigen, daf die Madyteinflitfje fih ungezwungen aus denjelben Preis-
gefeen erkldren lajfen, weldje die Preisbildung im allgemeinen beherr-
jdjen, mur miiffen die verdnderten Daten des Nlarktes der Produktivgiiter
in den Derlauf eingefejt werden. &monn vertritt ebenfalls diefen Stand-
punkt. Die auperwivtidaftlidien jozialen Nlomente der Einkommenver-
teilung werden aud) von Setter, Cannan und Pigou, aber aud
von vielen deutjcdhen Autoren beritkjidytigt.

Monographien iiber die Einkommenverteilung im allge-
meinen find in der deutfdien Literatur fpdrlid: Petra3zncki: Die
Cefre vom Einkommen 1895, jowie Kleinwddter: Das Einkommen
und feine Derteilung 1896, iemlid) veraltet. — flber den heutigen Stand
ber Theorie unterrichten Die Wirtjdaftstheorie der Gegenwart. IIL Bd.
Wien 1928. — Amonn: Grundziige der Dolkswohljtandslehre, I. T,
Jena 1926. — Caffel: Theoretijhe Sozialskonomie, 4. Aufl., Leip3ig
1927. — Sehr reid) an Nonographien ift auf diefem (Gebiete die ameri-
Ranijdje Eiteratur. So: Carver: The distribution of wealth. New York
1911, — Commons: Distribution of wealth. New York 1900 ujw. —
Dgl. aud) Hobjon: Distribution of wealth. London 1907.

ilber die Theorie der Grengproduktivitdat handelt ausfiihre
lidf Candauer: Grundprobleme der funktionellen Derteilung. Jena
1923 — (@lark: The distribution of wealth. New York 1902. —
Aftalion: Les trois notions de la productivité et les revenues. Revue
d’économie politique. 25. Bd. 1911.

Das Madytmoment in der Einkommenverteilung tritt
jtark in den Dordergrund bei Tugan-Baranowsky: Soziale Theorie
der Derteilung. 1913. — Audy bei Loria: Theorie der reinen Wirtjdait.
Unterjudjung der Gefese des EinkRommens. Nliindjen u. Leip3ig 1925. —
Natiirlihy am jddrfjten in der Ausbeutungstheorie von Hlary: Das
Kapital. IIL Bd., 6. Aufl. Hamburg 1922.

Dogmengejdiditlid: Cannan: A history of the theories of
production and distribution in English pol. economy 1776—1848. —
Wilbrandt: Cefhre von der Derteilung des Produktionsertrages in der
Sejtaabe fiix Sdymoller. 1. T. Leipsig 1908.

B. Die Grundrente
32. Die Differentialrente

Die Grundrententheorie der Phyfiofraten, weldhe odiejem Ein=
fommensweig 3uerft eingehendere Beaditung jdyentten, ijt jehr ein-
fad). Ste jtit jich auf ihre Srudytbarfeitslehre. So erjdeint ihnen
die Grundrente als das einjige Reineinformnmen, als wirflider
fiberfdufp des Grtrages iiber die Koften, wdhrend alle iibrigen

Ginfommen nur einer Dergiitung der 3ur Hervorbringung der Lei=
jtung ndtigen Koften gleidhformmen.
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Gine jdyarfe Wendung in der Auffafjung iiber die Grundrente
bracdyte die Cefre vom abnehmenden Bodenertrag jowie das
Malthusfde Bevdlferungsgefes. Nidit mehr die Sreigebig-
feit, fondern die Kargheit der Natur wird durd) fie in den Dorder-
grund geviidt. it sunehmender Bevdlferung muf Boden minderer
Qualitdt fiir die Derforqung herangesogen und der jdon bebaute
Bobden intenfiver bearbeitet werden, was bei abnefmendem
Grivage nur mit einer Grhohung oder Koften moglich ijt. Da die
Kojten des mit dem hodyjten Koftenaufwande bewirtjdafteten
Bodens den Preis der Bodenprodufte bejtimmen, der Preis jedod
am Martte fiir alle gleid) ift, genieen alle Landwirte, welde nicht
an der Grenge der Produttion ftehen, ein Ginfommen, weldes aus
dem Unterjdjiede jwijdhen ihren Produttionsfoften und jenen des
Grensprodusenten fliet. Die Grundrente erjdeint jonad) nicht melhr
als Reineinfommen der Dolfswirt{daft, fondern als eine §olge der
Preisbildoung, aljo als das Einfommen jener Landwirte, bdie
unter giinjtigeren Derfdltnifjen produsieren, als oie Landwirte,
weldhe an der Grense der Produftion ftehen. Sie erhdlt fomit das
Geprige einer reinen Differentialrente.

Biernad) ift die Grundrente aud) fein Xojtenelement,
fondern ein aus der Beftimmung der Preife durd) die Grenstojten
entjtehender Uberjdhup. Der Getreidepreis ijt nidht deshalb hody,
weil eine Grunbdrente gesaflt wird, jondern die Grundrente wird
gesablt, weil der Getreidepreis hod) ijt.

Dies ift der 3Inhalt der Ricardo jden Grundrententheorie, welde jo:

mit den Gedanken verdringte, dafy die Grundrente eine Bereidjerung der
Gefelljdiaft fei. Als Differentialrente nimmt die Grundrente das Wejen
einer retnen Derkehrserjdyeinung an und erjdyeint als jener Dorteil, wel-
dhen die unter giinjtigeren Bebdingungen arbeitenden Candwirte aus der
Preisbildung ziehen.

Der Urheber diefer Theorie von der Differentialrente war James
Anderjon. Obzwar fhon in einem im Jahre 1775 gejdyriebenen Werke
enthalten, weldes jedod) erft 1779 verdffentlidyt wurde, ift die Grund-
rentenlehre Anderfons uerft in einer Abhandlung im Jahre 1777,
aljo ein Jahr nad)y dem grofen Werke von Smith publiziert worden.
Jm Jahre 1815 wurbde fie von Malthus und Wejt entwidelt, und
Ricardo Rat fie in feinen Principles, 1816, eingehend behandelt. Seit-
dem wird fie sumeift als die Grundrentenlehre von Ricardo behanbdelt.
Dies wird dadurd) erkldrlid), daf fie ficd) fejt in feine Wert- und Preis-
lehre einfiigt und 3u einem widytigen Bejtandteil derjelben wurde.

Durd) die Theorie der Differentialrente wird die Erjdjeinung der ab-
joluten Rente, alfo des Gedankens, daf jeder Boden Rente abwirft,
beifeite gejdjoben. Die pringipielle Nidglidykeit einer abfoluten Grund-
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rente, aljo einer Rente, weldje aud) an der Grenze der Produktion er-
fdyeint, fallt hierdurd) 3war nidt weg, dodh) waren Ricardo und J.SE
NTill der Anjicyt, der Sall der abjoluten Grundrente fei vom praktijden
Standpunkte aus irvelevant, da ftets die NMoglichkeit vorhanden ijt, bei
einer Preisjteigerung der Bodenprodukte neuen Boden 3u bebauen obder
jdyon bebauten Boden intenfiver 3u bewirtjhaften.

Die Entjtehung der Differentialrente kRann vor allem als Solge der
groferen Sruditbarkeit bejjerer Boden auftreten (Qualitdtsrente);
bei Ausdehnung der Produktion tritt die Intenfitdtsrente hinzu als
Ergebnis der fteigenden Xoften. Thiinen, der die Theorie von der
Differentialrente felbjtindig behandelt, fiigte nod) die Rente dber Cage
Rinju, welde aus Dorziigen vorteilhaft gelegener Grunditiicke entjteht.

In der erwadjenden amerikanijden Theorie murde Ricardos Lefre
insbefondere durd)y Caren fdarf angegriffen. Sie fteht mit feinem
Syjtem, wonad) in der Dolkswirtidaft alles harmonifd verlduft, ebenfo
im Gegenfa wie mit dem dfhnlidhen Snftem des Sranzofen Baijtiat.
Beide wollten beweifen, dafy die Arbeit mit junehmender Hultur frudyt=
baver wird, die Produktionskojten fonady nidht fteigen, fondern fallen
und es deshalb keine Differentialrente geben Ronnte. Midyt auf die Er-
hohung der Produktionskojten des Getreides, jomdern auf die 3unehmende
Srudytbarkeit fei die Grundrente juriidsufithren. Audy glaubte € a rey,
Ricardo dadurd) widerlegen 3u konnen, daf er behauptete, die Urbar-
madjung des Bodens verfolge die entgegengefesste Ridhtung, alsRicardo
behauptete. Dody liegt hierin iiberhaupt keine Widerlegung der Diffe-
rentialrente, denn folange der Preis der Bodenprodukte fiir alle Produ-
jenten gleid) ijt und Unterfdyiede in der Bodenqualitit und Bebauungs-
intenfitdt beftehen, tritt die Differentialrente aujf. Aud) die Einwdnde von
Knies trafen nidit den Kern der Ricardojden Grundrententheorie.

33. Die Derallgemeinerung des Rentenprinzips

Der Gebdante, dafy die Unterfdhiede in den Produftionsfoften
infolge der Einfeitlidyfeit des Preifes in den Derteilungsvorgang
eingreifen, wurde bald weiter vertieft. NMan mufte bald wahr=
nehmen, daf3 die] Erseugungstoften aud) bei den gewerblidhen Be-
trieben erheblide Unterdhiede aufweifen. Wird dies einmal erfannt,
fo ift der Gedante, weldhen Schaffle und Mangoldt ausfpradhen,
nidt mehr 3u unterdriiden, dafy ndmlidh nicht nur der Grund und
Boben, fondern audy die induftriellen Betriebe Differen-
tialrenten abwerfen fonnen.

Audy NMaxfhall, fonft ein Anhinger der Ricardofden Grundrenten-
theorie, mup dies anerkennen, mur judht er den Unterjdied 3wifden der
Grundrente und diefer induftriellen Rente dadurdy hervorzukehren, dafy er
meint, letere fei nur voriibergehender Matur. Er nennt fte audy deshalb
nur Quafirente, da fie, fobald fid) der Wettbewerb diefer Derbeffe-
rungen bemdchtigt und fie verallgemeinert, feiner Anficyt nad)y verjdwin=
genkmmﬁ. Dod) an eine wirklidje Ausgleidiung der Kojten ijt woh! nie 3u

enken.
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Gine Weiterfilhrung des Grundgedanfens oder Differentialrente
hat Marfhall gegeben, indem er ihn auf den Nlarit der Konjum-
giiter anwendet. Hier ijt es die Derjd)iedenheit der Zahlungsfihig-
feit der Wdufer, weldje sur Rentenbildung fithrt, indem bei Ein-
heitlichfeit des Preifes {id) fiir jene Kaufer ein rentenartiger Gewinn
ergibt, weldje infolge grogerer 3ahlungsfdbhigteit mehr fiix die Ware
3u geben geneigt wdren. Diefen Gewinn nannte Ularjhall die
Konjumentenrente. Edgeworth und Pigou haben diefe Er-
jdheinung dann eingehender unterfudyt.

Mod) weiter geht die amerikanijde Literatur. Vor allem Clar k,dann
Commons und Carver verjudien das Gefje vom abnehmenden Er-
trag feines dkonomijd)-tedinijdien Wejens 3u enthleiden, indem jie es auf
die Ebene der Wertbildung und der Rentabilitditsrednung u bauen trad-
ten. So wird diefes Gejes mit dem Gejefe vom abnehmenden Grengnupen
perbunden, woraus dann eine Derallgemeinerung des Gejefes
pom abnefimenden Ertrage entjteht. Da die Abnahme des Er-
trages hiernad) eine MWerterjdeinung ijt und |id) aus dem Sinken des
Grengnufens mit vermehrter Produktenmenge ergibt, fo muf es nidyt nur
fiir den Grund und Boden, jondern fiir alle Produktionsfaktoren gelten.
Setter meint, das Gefe vom abnehmenden Ertrage fei itberhaupt nur
ein Spesialfall des Gefejes vom abnehmenden GrenznuBen, und Coms=
mons jtellt fejt, daf die Widtigheit des Gefefes vom abnehmenden Er-
trage nidyt in der Abnafhme der Produktenmenge unter bejtimmten Pro-
duktionsverfdltnijjen liege, jondern in der Abnahme des Mubens mit der
Dermefrung der Produktenmenge. Hierdurd) wird das Rentenprin=
3ip in der amerikanijden Literatur weiter verallgemeinert
und 3u einem allgemeinen Derteilungspringip ausges
baut. Das aus dem Unterjdjiede der Produktionskojten fidh ugunijten
der mit niedrigeren Xoften erseugenden Produzenten ergebende Nlehr-
einkommen wird als Produzentenrente (producer’s surplus) be=
jeidynet.

Die allgemeinere Safjung des Rentenbegriffes fithrte audy sum
Begriff der Monopolrente. Die Beobadtung der grofzen Nlono-
pole ifirer Heimat lieh die amerifanijden Gelehrien erfennen, daf
die Monopoljtellung eine foldhe Einjdyrdnfung der Produftion er-
mdglidt, weldje im Ulonopolpreife 3u einem Nlehreinfommen
verhilft, weldhes gan3 das Wefen einer Rente hat.

34. Die abjolute Grundrente

Wahrend oOie Derallgemeinerung des Rentenpringips den Ge-
danfen Oer Differentialrente weiterbaut, fithrt insbejondere bie

L Eine eingehende Auseinanderfeung mit diejer Ridytung gibt Diehl im
II. Bande feiner Theoretijdjen Mationaldkonomie, S.85—120.
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josialijftijhe Ginjtellung des Problems juriid 3u dem Gedanfen
der abjoluten Rente, aljo sur Auffafjung, dap die Grundrente eine
Solge des Privateigentums ijt und jonad) nidt blofs als Solgeerjdyei-
nung der Unterjdyiede in den Produftionsiojten auftritt.

So fudht vor allem Rodbertus die Quelle der Grundrente einer-
feits in der Srud)tbarfeit des Bodens, anderfeits im Grundeigen-
tum. Das Privateigentum et den Grundbefifer in den Stand, den
Arbeitern nur jenen Lohn 3u gewdhren, weldier su ihrem Unter-
halte nodtig ift; die Srudytbarfeit des Bobdens fithrt aber 3u einem
viel hoheren Grtrag. Diefer fliet den Grundbejifern und Kapita-
liften 3u. Weshalb erhdlt aber, fragt jich Rodbertus, der Grund-
befiker, weldyer ja ebenfalls Kapital bei der Produftion verwendet,
mehr als dem aufgewendeten Kapitale entjpridht? Die HAntwort
findet er darin, 0af Oie Landwirtidaft den Ulaterialwert, welden
jie aus dem Grund und Boden, aljo von der Matur besteht, nicdht 3u
vergiiten braudyt. Wahrend alfo der Kapitalijt einen Kapitalaufwand
madjen mup, oda Ote Werfzeuge und Materialien vorgetane
Arbeit enthalten, jteht es beim Grundbefier anders. Aud) er ver-
wendet Kapital, aber nur fiir die Werfzeuge und Materialien,
wdhrend der Boden feine Krdfte unentgeltlidh sur Derfilgung ftellt.
Der auf ihn entfallende Teil des ILiberjchuifes ijt die Grunodrente.
Aud) fiir Mary ift die Grundrente Ulehrwert, 0. . unbezahlte
Arbeit.

Gelangen fo Oie Soszialiften auf Grund der Arbeitswerttheorie,
fowie der Ausbeutungstheorie dazu, die Grundrente als abjolute
Rente, und swar als Befitrente su betradyten, jo fiithrt aud) die
Entwidlung der biirgerliden Nationaldfonomie bald in diefe Bahn.
Es wird immer flarer erfannt, daf die Soszialiften den Einflup Oes
Privateigentuns auf die Einfommenverteilung mit Redjt betonen,
und oap die naturredytliche Betradytungsweife der volfswirtjdaft-
liden Dorgdnge besiiglih) oder Einfommenverteilung am meijten
verjagt. Hauptjadlih) A. Wagners Derdienjt muf Odiesbesiiglich
hervorgehoben werden, aber aud) die hiftorijhe Schule hat oiel
su diefer Erfenntnis beigetragen. So tritt die Rolle jenes Umitandes
immer |ddrfer hervor, dap aud) der Grund und Boden in bejdrint-
ter Nienge vorhanden ift und oap Oiefer Umftand in Derbindung
mit dem Privateigentum dazu geniigt, um aud) abgejehen von Oder
Derjdhiedenheit der Bodenqualitdten eine Grundvente entjtehen 3u
lafjen, weld)e jonad) als Befifrente erjdeint. Shumpeter,
@ajfel und Amonn ftimmen darin siemlid) iiberein, dafs die Selten-
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heit des Bobdens die Grundrente entjtehen [afst, und jo neben der
Differensialrente, deren Grjdheinung mit diefer Auffafjung feines-
wegs im Gegenjabe jteht, es aud) eine abjolute Grundrente gibt.
Die Grunorente ijt eben der Preis fiir die Uberlafjung von Boden-
nubungen, wobei, wie Sdumpeter und Widjteed betonen,
darin nidits Befonderes liegt, dah die Nubungen wvon Boden
beflerer Qualitdt einen hoheren Preis ersielen.

Ob3war nod) Marfhall fidh anjtrengte, die Ricardofde Grund-
rententheorie 3u vetten, hat jie dod) audy in England, 3.B. in Widke-
jteed entidiedene Gegner. Matiirlid) wird hierdurd) das Mefen der Diffe-
rentialrente als Preiserjdeinung nidyt berithrt, nur wicd das Wefen oder
Grundrente als aus der Seltenheit des Bodens fliefende Befigrente gefafst.
In Deutidiland Halt Diehl an der Ricardojfden Rententheorie fejt.

Uber die Grundrente ngl. Thiinen: Der ijolierte Staat. Samme-
Iung fozialwiffenjd). Meijter, Bd. 13, 2. Aufl. Jena 1921. — Ricardo:
Grundiige der Dolkswirtidaftslehre. In derfelben Sammlung 5. BY.,
3. Aufl. Jena 1923. — Rodbertus: Soziale Briefe an v. Hirdmann.
Berlin 1851. — S affle: Die nationalokonomijfe Theorie der aus-
jdhliependen Abjagverhiltniffe. Tiibingen 1867. — 3wiedine keS it den-
horijt: Xritijdhe Beitrdge 3ur Grundrentenlefre. Seitfdr. f. d. gef. Staats-
wiffenjdaft, Bd.67. — Oppenheimer: Ricardos Grundrententheorie
und die NMarridie Lehre von der abjoluten Grundrente. Ardy. f. Gejdyichte
bdes Sogialismus. 1911. — Wiejer: Die Theorie der jtadtijdyen Grund-
rente in: Wiefer: Gejammelte Abhandlungen. Rerausg. v. Hanek. Tii-
bingen 1929. — 6. Otte: Das Differentialeinkommen im Lidite bder
neueren Sorjfung. Berlin 1930.

Sur Gejdidite der Cehre: Berens: Derjud) einer Eritijdjen
Dogmenge{dicdyte der Grundrente. Leip3ig 1868. —JInama-Sterneggq:
Theorie des Grundbejifes und der Grundrente in der deutjchen Literatur
des 19. Jahrhunderts. Sdymoller-Sejtgabe, Bd. I. Ceip3ig 1908.

C. Der Kapitalzins und der Unternehmergewinn
35. Das Problem

Die flafjijhe Lehre entftand in jener Feit, in weldjer die indu-
jtrielle Produftion durdy bdie Derwendung von Kapital umgejtaltet
wurde. So gelangt neben der Arbeit die Kapitalverwendung in den
Nittelpuntt ihrer Betradtung. Gs wird erfannt, daf neben der
Arbeit aud) diefe Kapitalverwendung ifhren Anfprud) bei Derteilung
des CGrtrages der Produftion ftellt. So wendet fid) das JInterefje
der Klaffifer vorsiiglich jenem Ginformmen 3u, weldyes dem Unter-
nehmer auf Grund oder Derwenodung des Kapitals in der Produf-
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tion jufdllt. Sie beseidynen diefes Einfommen als Xapitalgewinn
(Profit).

3weifellos ift hiermit aud) das Jinsproblem erfapt. Jedod) nur in
Jeiner unmittelbaren Besiehung 3ur Produftion. & Randelt fid)
bier ndmlid) um den urfpriingliden 3ins, um jenen Grtrags-
juwadys, weldjer in der Produftion der Kapitalverwendung 3u-
sujdyreiben ijt und weldjer es dem Unternehmer ermdglidyt, fiir
die Kapitalleihe einen Preis 3u bezahlen. Diefer urfpriinglidhe 3ins,
weldyer jid) im Gewinne der Unternehmer vorfindet, verbleibt je-
dod) nur infofern dem Unternehmer, als er mit Gigenfapital arbeitet.
Sobald er Leihfapital verwendet, hat er fiir diefes dem Kapitalijten
eine Dergiitung 3u 3aflen. Grjt diefe Dergiitung, aljo nur ein Teil
des Kapitalgewinnes ijt der wirflige Leihzins.

Hiermit jpaltet jid) jedod) das urfpriinglid) einbeitliche Problem
des Gewinnes in zwei Teile. Es entjteht einerfeits das Problem
des Leih3zinfes, anderfeits jenes des Unternehmergewinnes.
Beide |ind Probleme be; Kapitalverwendung; wdahrend jedod) der
Leibsins mit dem Wefen der Kreditwirtjdhaft sujammenhdngt,
wurselt das Problem des Unternehmergewinnes mehr in der Orga-
nifation der fapitaliftijhen Produftion fowie in der fapitalijtijdhen
Marttorganijation.

36. Der Kapitalgewinn als Refidualeinkommen

Sdon Smith jagt am HAnfang feiner Ausfiihrungen iiber die
Einfommenverteilung, daf der Wertsuwad)s, welden die Produt-
tion ergibt, jid) in 3wei Einformmen |paltet: in den Lohn und in den
Gewinn. Hiersu ldht er auf Grund des Privateigentums am Boden
nod) in gewijfen Sdllen die Grundrente treten. Indem Ricardo
dann letere durch feine Rententheorie als Preiselement ausjdyaltet,
gelangt er 3u einer Derteilungslefre, in welder der Kapitalgewinn
fid) als reines Rejidualeinfommen darbietet. Der Profit ift nams
lid), nadhdem oOer Arbeitslohn fid) durd) die Unterhaltsfofjten Oder
fArbeiter bejtimmt, jener Teil des Ertrages, welder nad)y Absug

des Arbeitslofnes dem Unternehmer verbleibt.

Wie jehr diefe Auffajjungsweife dem Grundgedanken der Klafjiker
entfpridht, geht hauptjadlid) daraus hervor, daf Smith wie Ricardo
Jtets auf oie Behauptung juviidtkehren, daf Cohn und Profitjid in
entgegengefefiter Ridjtung bewegen, daf aljo der Profit dejto
niedriger ijt, je hoher die £ohne jteigen und umgekefrt.! Da der Preis

1Mac Cullod) madyt in diefer Begichung Einjdyrankungen fiiv dyna-
mijdje Sujtinde der Dolkswirtjdaft (Steigerung der Produktion).
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allein durd) die Produktionskojten beherrjdyt wird, meint Ricard 0, daf
ein Wadyjen des Gewinnes ein Sinken des Cohnes Fur Solge haben muf
und umgekehrt, wogegen mit abnehmender Produktivitdt der Candwirts
jaft immer mehr vom Preije an die Landwirte als Grundrente ab3u-
geben ijt, da die Ergeugung der fiir die Arbeiter nétigen Cebensmittel an
der Grenge der Produktion jtets mehr Avbeit erfordert, weldye im Preije
der landwirtjdaftlidien Produkte, die 3ugleid) den Lowenanteil der
Lebenskojten oer Arbeiter ausmadyen, 3u vergiiten ift. NTit der Sunafme
ber Beodlkerung wird die Lebenshaltung der Arbeiter verteuert, was in
Sorm der Grundrente den unter vorteilhafteren Bedingungen produjie-
renden Landwirten 3ugute kommt. Die Rierdurd) verurjadyte Steigerung
ber Preife Rann aljo 3u keiner Erhdhung des Profits fithren, weil die
Unternehmer die Preisjteigerung mit hoheren Iominallohnen bejafhlen
miifjen, und fo hierdurd) nidits gewinnen.

Sdon 3. St. WUIT madyt gelegentlid) die Bemerfung, daf die
Quelle des Profits darin ju judjen fei, daf die Arbeiter mehr er:
seugen als 3u ifrer Cebenshaltung ndtig ijt. Die Lebensdauer vieler
Derbraud)sgiiter — meint er — fei eine liéngere, als die 3u ihrer
Gr3eugung bendtigte Arbeit, und hierin liege eigentlid) der Grund
des Profits. Nady foldyen Anflingen war nicht mehr viel dazu notig,
um im Kapitalgewinn eine direfte Beraubung der Atbeiter 3u er-
bliden. Die Refidualtheorie des Profits vermandelt jidh
hierdurd) s3ur Ausbeutungstheorie. Der Grundgedanfe der
Klafjifer, der Profit jei eine Derfehrserjheinung, aljo eine Solge
der Preisgefete, wird hierbei vollfommen beibehalten. Nur wird
der Unterjdyied swijdhen den Anfaufsfojten der Arbeit und den
Derfaufstojten der Produfte hervorgefehrt.

Der Kapitalift be3ahlt — meint NMary — die Arbeitskraft ju ifrem
Werte, d. h. nad) jener Arbeitszeit, die notig ijt, um die Arbeitskraft 3u
erhalten, andererjeits verRaujt er aber die erzeugten Produkte 3um Preije
der in ifnen enthaltenen Arbeit. Deshalb konne aud), meint Rod-
bertus, oder HArbeiter fid) die Sunafme der Produktivitit nidyt 3u
NuBe madjen. Er erhilt nad) wie vor nur den Lofn, der dazu aus-
reidyt, feinen notditrftigiten Unterhalt 3u bejtreiten. So gelangt Robd-
bertus 3u dem Safe der abnefhmenden Cofhnquote.

Die Erkldrung der Klajfiker, fowie der Sozialiften ftitt {idy aljo dar-
auf, dafy der Gewinn im Preife enthalten fein muf. 3jt er aber ein Be-
jtandteil der Produktionskoften? Smith, San und J. St. Mill nehmen
dies an, objwar lefterer fdyon einen iiberdurd)jdynittlidhen Profit kennt,
weldyer 3war im Preije natitclid) enthalten ijt, jedod) keinen eigentlichen
Kojtenbejtandteil bildet. Torrens will den Gewinn iiberhaupt nicht als
Kojtenbejtandteil gelten laffen, fondern erblickt in ifm einen {lberjduf
iiber die Hoften. Die reine Arbeitswerttheorie, wie fie durdy James
NIl und Mac Cullod) ausgebildet wurde, 3dhlt hinwiederum den
Gewinn entjdyieden 3u den Produktionskojten, da er das Entgelt fiir die
vorgetane Arbeit darftellt. Midyt jo einfad) ijt die Sadje beim MMeijter
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jelbjt, bei Ricardo 3u entjdeiden. Wohl enthdlt der Preis audy feiner
Anjidit nad) den Gewinn, dody ijt diefer nur injofern Kojtenelement, als
er Grja filr das aufgewendete Kapital bietet, jonjt ijt er ein Refiduum,
weldjes pom Preis und von der Cohnhdhe abhdngt. Ganj entjdjieden kein
Bejtandteil der Hojten, jondern ,INlehrwert”, aljo ein die Kojten iiber-
jteigender Wert ijt der Profit fitr Marz. Im Kojtpreis ijt nur c4-v,
aljo konjtantes und variables Kapital enthalten, der Produktionspreis
hingegen enthilt jdon den Gewinn, alfo den Uberjdyup gleidy der Durdy-
jdynittsprofitrate.

37. Die Ausgleidung der Profitrate

Die flaffijhe Cehre und der Sozialismus beriifren fid) in ihrer
Profittheorie nicht nur in der Auffafjung des Gewinnes als Rejt-
grofse, fondern aud) in ihrer Anfidyt iiber die Tendens der Gejtaltung
des Profits. Smith und Ricardo ftimmen Oarin iiberein, dafy der
Drofit eine jinfende Tendens zeigen miiffe. Smith findet die
Urfache hierfiir in der Zunahme der Kapitalanjammiung, wdhrend
Ricardo auf den von ihm behaupteten allgemeinen Jujammenhang
der Einfommenverteilung juriidgreift, wonad) die Koften der Lebens-
haltung den Mittelpuntt der Derteilung bilden, weil fie die Lohnhdhe
bejtimmen. Wad)jen die Lebensfojten, und dies mup jtattfinden,
jobald die Bevdlferung sunimmt, oa jdledterer Boden in Bebauung
genomnmen wetden mup, deflen Produftionstojten hdher find, fo
muf die Grundrente fteigen, wodurd) aud) der Hominallohn ge-
hobern wird. Es entfillt alfo vom Preife mehr auf den Arbeitslohn,
und demnad bleibt weniger fiir den Profit iibrig. Der Saf von
der fallenden Profitrate ift aud) ein wefentlicher Bejtandteil
der Cefre von Mary. Seiner Anfidyt nady liegt eben hier der Grund
bafitr, dafs fich die fapitalijtijhe Produttion ad absurdum fithren
miiffe, denn die Kapitaliften werden durd) das Sinfen der Profit-
rate dazu getrieben, die Produftion immer auf breitere Grund-
lagen 3u ftellen, wodurd) jie der Tendens in die Arme arbeiten,
dap der Kapitalismus fid) felbjt aufheben miifje.

Wie Smith und Ricardo trof der verjdjiedenen Begriindung
unter fidh und aud)y mit Nary besiiglid) der finfenden Tendens
der Profitrate einig {ind, fo find jie es audy darin, dah es einen
einheitlichen Kapitalgewinn, eine Durdjdnittsprofitrate gibt.
Aud) die Begriindung ift, trop der veridjiedenen Schattierungen,
diefelbe und oder Hafjijhen Cehre durchaus geldufig. Die Derein-
heitlidjung des Kapitalgewinnes wird ndmlid) auf die Wirfung der
Konfurrens juriidgefiihrt. Die Dorausfeung, von welder hierbei
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ausgegangen wird, ijt die Beweglidifeit der Produftionsfat-
toren, insbefondere des Kapitals. 3eigt fid) ndmlid) in einem Pro-
duttionssweig eine bejondere Gewinnmoglidyfeit, fo wird hierdurd)
bas Kapital angezogen, und mit der Zeit mup der iiberdurdhjchnitt-
lide Gewinn verjdywinden.

Aud) Marg leitet die Ausgleiung der Profitrate aus dem Wett
bewerb ab. Gemdf feiner Arbeitswertlehre miiften Kapitalien von ver-
jdhiedener organijdjer Sujammenjefung einen verjdyiedenen Profit ab-
werfen, da ja nur das variable, fiir lebendige Arbeit verausgabte Hapital
Nehrwert erzeugt. Aber im Kojtpreis, weldjer fid) nady dem Geldwerte
des aufgewendeten Kapitals ridytet, entfdllt der Unterjdyied der organi-
jden Sujammenfjeung des Kapitals fiix den Unternehmer (Fiir den Kapi-
talijten laut der Terminologie Margens), denn ,3hm Rojtet eine Ware,
3u deren Produktion er 100 & auslegen mup, gleid) viel, ob das Der-
hdltnis von konjtantem 3um variablen Kapital 90:10 oder 10:90 ijt*
(Kapital IIL 1., 3. Aufl. Hamburg 1911. S, 132). »Dieje Gleidyfheit der
Kojtpreife bildet die Bafis der Honkurrenz der Kapitalanlagen, wodurd
der Durdyjdinittsprofit hergeftellt wird (dajelbjt).

Natiilid) darf der Saf von der Ausgleidung der Profitrate nidyt jo
verjtanden werden, als ob Ertragewinne oder voriibergehende Untev-
[dyiede im Gewinne der Unternehmungen als eine Unmoglidkeit hinge-
Jtellt werden wiirden. Sie werden vielmehr jowohl von Smith als von
Ricardo 3ugegeben. HMur fiir die Dauer wird ihre Moglidkeit mit der
oben gegebenen Begriindung geleugnet.

3m engjten Sujammenfhange mit der Lehre vom freien Wettbewerb
wurde der Safy von der Ausgleidung der Profitrate von den Madyfolgern
der Rlajfijhen Schule iibernommen. Dod) wird bald erkannt, daf erfyeb-
lidie Rinbdernijje diefer Ausgleifung im Wege jtehen. Bejonders ju er-
wihnen find odie Unterjudjungen von Bermann, der allem, was mit
der Bewegung des Hapitals jujammenhingt, bejondere Aufmerkjamkeit
jdienkt. €r beadjtet insbefondere die Hindernifje, weldje das ftehende
Kapital der Ausgleiung der Projitrate in den Weg legt. Dieje fieht audy
Sddffle, dody hilt audy er dem Wejen nad) an dem SaBe von der
Ausgleidung des Gewinnes fejt. Aud) bei neuejten Sdyriftjtellern, fo vor
allem bei B6hm-Bawerk, finden wir immer nod) einen dfhnlidjen
Standpunkt.

Der Saf von der Ausgleidhung der Profitrate beruft einerjeits
auf der Iberjhibung der Wirfung des Wettbewerbes, anderfeits
auf einer 3u jtarfen Anlehnung des Begriffes vom Unternehmer-
gewinn an jenen des Kapitalzinfes. Beide waven widtige Bejtand-
teile Oer flaffijdyen Theorie, und jo ift ihr Standpuntt in diefer Hine
jidht verftandlid). Je mehr man jedod) die Hindernijfe des MWett-
bewerbs fennenlernte und den Unternehmergewinn als felbjtdandige
Ginfommentategorie erfannte, defto mehr mufste fid) aud) der dies-
besiigliche Saf der Klafjifer abjdhwadyen. Schon bei Pierstorff
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ijt dies bemerfbar. Dollends, als man erfannte, welde Rolle das
perfonlidge NMoment in der Unternehmung fpielt, mukte man den

Sat, wie es 3. B. Diehl und Amonn Hipp und far tun, fallen lajjen.

JIm fozialijtijden Lager felbjt erjtand dem SaBe von der Ausgleidung
der Profitrate vor allem in Tugan-Baranowsky ein entjdiedener
(Begner. Er bejtreitet den Sal von NMary, wonad) die jogenannte ur-
jpriinglidye, aljo besiiglid)y der eingelnen Betriebe entjtehende Profitrate
wegen der Derjdyiedenfeit der Sujammenfeung des Kapitals eine ver-
fdhiedene fei. DielmeRr ftellt er jid) auf den Standpunkt, daf diefe Su-
jammenjeBung auf die Hohe des Profites gleidygiiltig ift und jo audy fiir
die gejelljdaftlidhe Ausgleidjung kein Raum vorhanden fei, denn nidht
die Arbeitskoften, jondern die Rapitalijtijyen Produktionskoften bilden
die Grundlage fiir die Entjtefung des Profites. Ebenjo wendet er fid)
gegen das (efely von der fallenden Profitrate. Im Gegenteil meint Tu=
gan=Baranowskn, die Tenden3 der Profitrate miijfe eine jteigende
fein, da bdas Nlehrprodukt, iiber weldjes die Gejelljdaft verfiigt, fich
vermehrt. Allerdings erkennt er aud) die Hemmnijje der fteigenden Ten-
den3, weldje aber dem Wefen der Sadje keinen Abbrud) tun.

38. Die Trennung von Unternehmergewinn und
Kapitalzins

Der Begriff des Kapitalgewinnes umfaft jenen Teil des Preifes,
weldjer nad) Ab3ug des Arbeitslohnes verbleibt. Er ift jeinem Wefen
nad) ein Refidualeinfommen, wie dies feit Ricardo flar erfannt
wurde. Dafy diefes Refiduum jwei wefentlid) verjdhiedene Elemente
enthdlt, indem es fiir die injen des geborgten Kapitals auffommen
mup und auferdem nod) etwas fiir den Unternehmer felbjt ab=
werfen fann, wurde 3war nidt verfannt, aber in den weiteren
Ausfiihrungen iibergangen. Das Interefje diefer 3eit heftete fid
eben an die aftive Rolle des Unternehmers, in defjen Handen das
Ergebnis der Produftion entjteht.

Je mehr aber die Derwendung fremden Kapitals plabgriff und
je ndher man das Problem des Kapitalgewinnes unterjuchte, defto
flarer mufte es werden, daf hinter ihm fid) 3wei wefensveridiedene
Einfommen verbergen: der 3ins als Rentnereinfommen und der
eigentlide Unternehmergewinn als arteigenes GEinfommen bdes
Unternehmers, als Ergebnis feiner arteigenen fLeiftung. Die flare
Herausarbeitung bdiefes Sadyverhaltes verdanft unjere Wiffenjdhaft
$t. R. hermann, J. B. Say und §. 4. Walfer.

Hermann hat (1832) 3uerft die Tragweite der Tatjadje flar er=
fagt, dak viele Unternehmer mit Leihfapital arbeiten, dies aber nur
tun fonnen, wenn aus dem Unterjdjiede swijdhen Produttionsioften

Heller, Grundprobleme 8
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und Produftionserlds etwas iibrighleibt. Seine NuBungstheorie
des Kapitalzinfes fiihrt ihn 3u der Erlenntnis, daf der Unternehmer

nur dann fremde Kapitalnubungen erwerben wird, wenn aud) fiir . |

ihn hieraus ein Dorteil exwdd)it. Er wird aljo fiir das geliehene
Kapital nur jo viel 3u 3aflen geneigt fein, daf aus oder Nubung
besjelben aud) fiir ihn als' Gewinn etwas abféllt. So teilt i) die
Leiftung der Kapitalnubung in 3wei Teile: den Kapitalzins,
weldyer dem Kapitalijten ausgesahlt wird, und in den Untern ehmer-
gewinn, welder dem Unternehmer verbleibt.

Wilbrandt hat wohl redht, wenn er meint, daB im Rapitalarmen
Deutjdiland, wo im Gegenjage 3um reidgen England damals das Bins-
einkommen nod) unbedeutend war, der Unternehmergewinn {don deshalb
als Ergebnis Oer Unternehmertdtigheit bdie AufmerRjamkeit auf ji
Ienken mufte. (Dgl. feinen Beitrag 3ur Sdymoller-Sejtjdrift 1908. Bb. I,
VIII, $.23—24.) 3m iibrigen fagt fon Smith im VI Kap. des
L. Budjes: Das Einkommen , derived from stock, by the person who
manages or employs it, is called profit. That derived from it by the
person who does not employ it himself but lends it to another, is
called the interest.“ MNlan beadite aud)y Raus Unterfdyeidung von
natiirlider und ausbedungener Kapitalrente (Dgl. Cehr-
budy 7. Aufl. [1863.] s. 279.)

San gelangt durd) jeine Rlare flbgrenzung. des ausbedungenen Eins
Rommens vom Unternehmereinkommen jur Unter|deidung von Gewinn
und 3ins. (Dgl. Cours complet. 2. Aufl. Paris 1840. S. 26—28.)
S. 8. Walker witd audy durd) die Wiirdigung der aktiven Rolle des
Unternehmers daju gefiihrt, 3wifchen dem Gewinn desfelben und dem
Sins des Kapitaliften, der ofne felbjt das Kapital 3u vermerten, das:
jelbe ausleiht, 3u unterjdeiden.

39. Der Gewinn als Globaleinkommen

Die Unter|deidung vom Gewinn und 3ins enthdlt an fid) nody
feine wirflide Profittheorie. Die grofte Sdywierigteit fiir eine jolde
liegt darin, dah der Gewinn den 3ins aus der Detwendung des
eigenen Kapitals in jid) birgt. Ginen bequemen Ausweg bot nur
die Refidualtheorie, indem fie alles sum DProfit redinet, was nidyt
flrbeitslohn ijt. Sie 3eigt den Gewinn als Globaleinfommen,
weldyes als eine 3ujammenjeung aus verjdiedenen Glementen
erfjeint. Die Unterjudjung bdiefer Gemente hat {hon Malthus,
McCQullod) und 3. St. Mill bejdydftigt. Als' Bejtandteile des
Unternehmergewinnes werden die Leiftung des Unternehmers
(Ihont von Say), dann die Kapitalverwendung (jdhon bei
Smith), fodann die Derlujtgefahr (Rififo) {dhon bei 3. St. Milt
erfannt, wo3u fid) fpiter (bejonders bei Sdyaffle) die Erfenmtnis
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gefellt, dafy Oer Gewinn aud) rentenartige Bejtandteile ent-
halten fann.

Die verjdjiedene Wertung diefer Glemente des Gewinnes fiihrt
dann da3u, den Gewinn als Unternehmerlohn, 6. h. als Gnt-
gelt fiir die Leijtung des Unternehmens (wages of superintendence)
als Kapitalprofit, oder nad) ideeller Abtrennung der iibrigen
Glemente als Entgelt fiir das Wagen aufjufafjen. Immer wird
daran fejtgehalten, Oah der Gewinn ein Konglomerat von verjdyie-
denen Bejtanoteilen ift, von denen Oer eine oder der andere als

befonders widytig hervorgehoben wird.

Auf weldjes diejer Elemente das Gewidyt ju legen fei, diesbesiiglich
jwankte die Theorie lange. Smith Hhat den Sujammenhang des (Be-
winnes mit der Grofe des verwendeten Kapitals betont. San riikt die
Leijtung des Unternehmers jtark in den Dordergrund, und trogdem jdon
Smith darauf hinwies, daf jid) der Profit nidit nad) der aufgewendeten
Arbeit des Unternehmers vidytet (I. T. VI. Kap.), ftand lange Seit die
£efre vom Unternehmerlofhn im Dordergrunde. Aud) NMangoldt, defjen
Unterjudjungen iiber den (Gewinn 3u den beften Leijtungen auj diejem
Gebiete gehoren, jagt: ,Der Unternehmergewinn ift ... der Preis, welden
das Publikum fiix die Dienjte 3aflt, die ifhm der Unternehmer leijtet.”
Allerdings vertritt er in jeinem pojthumen Werke (Dolkswirtjdjafts-
Iehre, Stuttgart 1868) einen andeven Standpunkt, auf den wir nod
Rurj 3uviikRommen. Als Preis fiix das MWagen (Rifikoprdmie) faft
Adolf Weber aud) heute nod) den Gewinn auf. Davenport jpridt
fogar vom Profit ,as a form of wages“ und meint, die Unternehmers
arbeit ,is the labor of the risk taker.“ (The Economics of Entreprise
New York 1913. S. 404.)

Dafy rentenartige Elemente im Gewinn enthalten fein Ronnen, wird
allgemein anerkannt. Die Profittheorie unmittelbar auf die Rententheorie
aufzubauen hat §. A. Walker unternommen. Da die Preije die Kojten
des Grenzproduzenten dedten miiffen, alle iibrigen Produsenten hingegen
unter vorteilhafteren Bedingungen arbeiten, verbleibt ifnen — meint
Walker — ein Uberjduf iiber ifre Kojten, wiahrend die Grenzprodu-
enten als ,no-profit employers® heinen eigentlidjen (Gewinn beziehen
und nur jenes Refiduum erhalten, weldes durd) ihre Arbeit und als Dera
jinfung ifres Eigenkapitals entjteht. Einen dhnlidien Standpunkt vertritt
aud) Carver, indem er davauf hinweijt, daf der Unternehmer die Pro-
duktionsfaktoren nad) ifrer Grenjproduktivitit entlofhnt und Rieraus
einen Gewinn 3ieht. Aud) Marjhall erkldrt, allerdings nur gewijfe
Gewinne, auf dfnlider Grundlage. Er fithrt Hiersu den Begriff der
Quafirente ein. (Dgl. oben S.73.) i

Ginen Sort|dritt gegeniiber der einfadyen Refidualtheorie bradyten
diefe Erfldrungen infoferne, als fie die Reidhhaltigteit jener Quellen
nadywiefen, aus welden ein Gewinnentjtehen fann. Dod) find
in den meijten Hierher gehdrenden Theorien Kojtenelemente und
Reingewinn bedenflid) vermijdyt. So find Unternehmerlohn, 3ins

6*
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aus eigenem Gewinn und Rififopramie als Kojtenbejtanoteile 3u
betracdyten. Wie ein {iberjdul iiber diefe Pojten hinaus entjtehen
fann, it auf der hisher erwdhnten Grundlage nur aus dem Renten-
prinzipe oder auf Grund der Ausbeutungstheorie 3u erflaren.

Es ijt nidyt 3u beftreiten, daf der iiblidje Gewinn von kleinen und
typijden Unternehmungen tatjidlid) einen anderen Charakter trigt, als
die Profite der grofen bahnbredjenden Unternehmungen. Siic erftere
diirfte Mangoldt das Ridtige getrojfen haben, indem er darauf Rin-
wies, daf die Dorteile der Selbjtandigkeit und der angejeheneren Stellung
dazu geniigen, um Leute daju 3u bewegen, als Unternehmer aufjutreten,
wenn fie aud) keine grofen Gewinne ersielen.

Gine grofe theoretijdje Ungenauigkeit, ja ein direkter Derjto gegen
bie Klarheit der Grundbegriffe liegt darin, wenn man den Gewinn als
Preis, — fei es als Preis der Arbeit oder des Wagens, — aufjaft.
Einen Preis hat nur, was einen Markt hat, und die Unternehmertitig-
keit hat als foldje keinen NMarkt. Sie wird — wenn wir vom Gehalt
der Direktoren abjehen — nidyt nadygefragt und angeboten, und deshalb
Rann jid) aud) der Gewinn nidit nad) den einfadjen Preisregeln bilden.

40. Die dynamijdje Theorie des Unternehmergewinnes

Die grofste Sywierigfeit fiir die Grfldrung des Unternehmer-
gewinnes liegt in der Theorie des wirtjdaftliden Gleidygewichtes.
Ob wir uns das Gleichgewicht auf Grund oder Haffijdhen Preisgejese
oder auf jener der Grenznugenlehre vorjtellen, bleibt fid) hierbei
gleid). Der Wettbewerb [fwemmt — von Monopolverhiltnifjen
abgefehen — alles weg, was reiner Oberjdyul wire, und jo bleibt
im Juftande des ftatijden Gleidygewidytes fein Raum fiir
einen Gewinn. Walras hat 3uerjt oiefe Xonjequens aus oer
Lehre des marftlichen Gleidhgewidhtes gesogen, und Pantaleoni,
fowie die Anbdnger der mathematijdhen Schule find ihm auf diefem
Wege gefolgt. Wenn die Klafjifer nod) nicht diefen Schluf aus ifhrer
Lefre gesogen haben, o ift dies ihrem Range 3ur Arbeitswerttheorie
3u verdanten.

flus diefer Swierigfeit gibt es nur einen Ausweg, welder den
Gewinn als Allgemeinerjdeinung aud) innerhalb des f{tatijdhen
Gleidygewidytes erfldren fann. Gs ijt der von Glarf bejdyrittene
Weg, den Gewinn als Ergebnis der ungenauen Sunftionierung
des Preismedhanismus susujdreiben. Diefe Erfldrung nennt man
die Sriftionstheorie, weil jie den Gewinn aus Ungenauigfeiten
und Reibungen bdes Marttmedhanismus erflért. Diefe Grildrung
hat nidyt wenig fiir jid), da der Unternehymer die jwei Marfte, den
Martt der Produftionsgiiter und oder Konfumgiiter trennt und
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swijden ihnen fjteht, jonad) aus Unftimmigieiten jwijden beiden
Gewinn ziehen fann.

§iir die dynamijde Dolfswirtidaft entfallen die Shwierigieiten,
welde oas ftatijde Gleidgewidit der Entjtehung von Gewinnen in
den Weg legt. Jene Krifte, weldje in der jtatijden Doliswirtjdaft
durd) Gleid)jebung des Preifes mit den Produftionsfojten der Ge-
winnbildung im Wege jtehen, und hoditens dadurd) Gewinne ent-
ftehen laffen, dafy fie unvollfommen wirfen, legen der Entjtehung
von Gewinnen feine Hindernifje mehr in den Weg, fobald eine Ent=
widlungsphaje der Dolfswirt|dhaft einfeht, denn die neuen Produt-
tionsmethoden |ind im Feitpunfte ihres Auffommens der Konfur-
ren3 nod) nidyt sugdnglid). Hier liege, meint {hon Clarf, die eigent-
lige Quelle groerer Unternehmergewinne. So entjtand Oie heute
ftarf verbreitete dynamifdye Theorie des Unternehmergewinnes.

3In die deutjdje Literatur ift diefer Gedanke von SHumpeter ein-
gefiifrt worden.t Er fudht nad)uweifen, daf, jolange fidy Rein wirtjdaft-
lidjer Sortjdyritt vollzieht, die Preije der Produktionsmittel in der Rapie
liftijhen Wirtjdaft fich jo ftellen miiffen, daf fie den Preis erjddpfen,
und der Unternehmergewinn kRann mur dadurd) entjtehen, daf der liber=
gang von einem jtatijden Sujtande, in weldem es keine Wertitber|diiffe
gibt, 3u einem neuen fjtatijdjen Sufjtande, in weldjem wiederum keine
foldjen Wertitber|dyiiffe bejtehen Ronnen, nidit ofne BHilfe des Unter-
nehmers vor fidy gehen kann. Der Unternehmergewinn entjteht alfo nur
dadurdy, dafy die Dolkswirtidaft nie rein ftatijd ijt, jondern immer d y-
namifjde Xrdafte [idh entfalten Idft, deren Trdger eben
der Unternefhmer ijt. Die englijf-amerikanijde LCiteratur konnte
hier an Walker ankniipfen, der ja eigentlid) eine dfhnlidle Anjidyt ents
widkelt hat, blop ofne den Unterjdied jwijdjen jtationdrer und forts
fdyreitender Dolkswirtjfaft ju madien. Deshalb mufite er fidy bei Ab-
leitung des Profits ausjdliellidy auf das Rentenprinzip ftiitgen. Sdhon
Seager erkldrt den Gewinn, 3war nod) etwas 3aghaft, als Ergebnis des
wirtjdaftliden Sortfdyrittes. Die Dertiefung diefes Gedankens hat vor
allem Hobfon durdyaefithet. Die Starke des Unternehmers, meinthobe
fon, liege in den (Gebieten fortfdreitender 3Induftrien.? Sie find die
eigentlidhe Quelle der Gewinne, und der Profit ijt der Preis des
wirtfdaftliden Sortfdrittes. Der rentenartige Charakter der
Gewinne wird aud) durd) diefe Erkldrung anerkannt.

Pierfjtorff: Die Lehre vom Unternehmergewinn. Wien 1884. —
Brentano: Der Unternehmer. Berlin 1907. — §. A. Walker, The
source of business profits. llew Nork 1887. — Ediert: Unternehmer-
einkommen in der Sejtgabe fiir Schmoller. Bd.I. Leipsig 1908. — G.
Briefs: Unterjudung zur Rlaffifen Mationalékonomie mit bef. Be«
viidjiditigung des Problems der Durdyjdnittsprofitrate. Jena 1915. —

1 Dgl. feine Theorie der wirtidaftlidhen Entwidkelung. Niinden 1912.
2 Dgl. Hobjon: The industrial system, New York 1909.
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R.Bilferding: Bohm-Bawerks Mary-Kritik. Wien 1904, — Shume-
peter: Theorie der wirtidaftlidhen Entwidkelung. 3. Aufl. Miindyen 1931.

41. Die Produktivitit als"Grundlage der dinstheorie

Das eigentlidje Zinsproblem, nady dem der 3ins als Einfommen
aus der Kapitalleihe in feiner Reinbeit erfafit wird, lautet folgen-
dermafen: Weshalb wird fiir die liberlajfung von Kapital
ein Preis in der Sorm des 3injes gesahlt?

Daf hierin ein Problem liegt, weldhes mit der Kapitalvermendung,
alfo mit dem urfpriinglidhen infe, weldjer in der Produftion ent-
jteht, sujammenbingt, ift von fnfang an flar. Aud) die Theorie
Qurgots, welde als Sruttififationstheoris beseidynet wird,
enthdlt [don bdiefen Gedanten, indem Jie den 3ins aus der Moqlid)-
feit ableitet, das Kapital in Grund und Boden ansulegen und
hieraus folgert, daB es fidh nur dann anderen Derwendungen 3ur
Derfiigung ftellt, wenn es audy dort ein Einfommen ersielen fann.

3n der Theorie Turgots dufert fich die Einfeitigteit des Phyfio-
fratismus. Madhdem die flaffijche Lehre diefe iibermunden hat, mufte
aud) die Grfldrung des Jinfes auf einer anderen Grundlage gefucht
wetden. Am ndidjiten lag hier der Produttivititsgedante, welder ja
verborgen aud) hinter der Stuttififationstheorie ftedt. Mur mukte
er dem neuen Produttivititsbegriff entfpredhend umgemodelt werden.
Dies ift aud) fdhon bei Cauderdale der Sall, der die Srudytbarfeit
bes Kapitals als Arbeitserfparnis oder fonftige Arbeitsleiftung 3u
erweifen fudt.

Die Urjadie des Jinfes fieht Cauderdale darin, daf das Hapital,
ob es 3um Bau oder jur Anjdaffung von Mafdyinen dient oder als Dore
fdup fiir Rohmaterialien, fitr Cohnkojten, fiir JIntenfivierung der Cand-
wirtjdaft, oder aber 3ur Aufredyterhaltung der Sirkulation vermendet
wird, Jtets Arbeit erfpart oder foldhe Arbeit leijtet, welde fonjt fiberhaupt
nidt geleiftet werden Rénnte.

So entftand bdie Produttivitdtstheorie des 3infes. Bohm:=
Bawerf unterjdeidet”die naive und die motinierte Produftivi=
tatstheorie, indem er Say unod feine Gefolgjdyaft in die erfte, Cauder-
bale, Malthus, Thiinen und nod) einige Schriftjteller in die
3weite Kategorie einreiht, da fie Jich nidyt mehr mit einem einfachen
Binweis auf die Produftivitit des Kapitals begniigen, fondern wie
wir bei Cauderdale fahen, fie aud) 3u begriinden fuchen.

Sdion Say fpricht von den produftiven Dienften des Kapitals,
weldye verliehen werden und jo eine gewiffe Selbjtandigfeit er-
langen. Hermann fhat dann biefen Gedanfen weiterentwidelt, in-
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dem er 3u beweifen tradytet, dafs die Mubung von dauerbaren Giitern,
aber aud) von Giitern, weldje 3war thre Sorm wdhrend des Gebraudyes
anbdern, ifren Taujdywert weiterbehalten, fidh 3u verfelbjtandigen
fahig ijt und leitet dann den 3ins daraus ab, dap die berlafjung von
joldhen Nubungen vergiitet werden muf. So entjtand die Mubungs-
theorie des 3injes, weldper {id) Mangoldt, Shdffle und Knies
anjdhloffen. Sie wird durd) NMenger vervolljtdndigt, indem er die
Nubungen als Derfiigung iiber in befdyrdntter Nlenge vorhanodene
Giiter auffaht, welde fiir eine bejtimmte 3Zeit iiberlajjen werden.
Bierdurd) fiigt Menger dem Nubungsbegriff das hod)jt widytige
Moment der 3eitdauer hinsu.

42, Enthaltjamkeit und Seitmoment

Die Entwidlung der 3instheorie wurde ftarf durd) swei Nlomente
beeinflugt. Ginerjeits durd) die Bemiihungen, den Begriff der Pro-
duftionsfojten su erfldren, andererjeits durd) die josialijtijdyen An-
griffe, weldje auf die Arbeitswerttheorie geftiiht den Gewinn —
und mit ihm aud) den 3ins — als Beraubung Oer Arbeiter hin-
ftellten. In beiden Ridtungen mufte der Gedanfe Seniors, welder
dem Arbeitsleid als Kojtenelement die Abjtinens, die Enthaltjams=
feit Oer Kapitaliften jur Seite jtellte, als eine willfommene £ojung
begriifgt werden. Sie ermdglidhte den 3ins als Koftenelement der
Produttion ju erflaren und fie redytfertigte sugleid) den 3ins als
Ginfommen, weldjem ein der Arbeit ebenbiirtiges Opfer 3ugrunde
liegt. Bierin liegt der Grund fiir die Ansiehungstraft der Abjtinens=
theorie, welder |ih) aud) James NMll, Courcelle=Seneuil
und Cherbulies anfdlofjen.

Die Abjtinenstheorie betont sunddjt das Opfermoment als Der=
dienft des Kapitaliften, um die ethijdhe Beredhtigung des 3infes 3u
erweifen. Indem fpdter das in ihr von Anfang an enthaltene 3eit=
moment ftarfer betont wird, gelangt jenes frudytbare Moment 3u
einer grogen Rolle in der 3instheorie, weldes jdhon in der Nlenger-
jchen Theorie hervortritt. Das Zeitmoment eignet |id) vorsiiglich sur
Kennzeidhnung odes ofonomifdyen Tatbejtandes, weldjer in der
Kapitalleihe Tiegt, da die Be|dyrinttheit jener Nlittel, welde als
Kapital ur Derfilgung ftehen, mit dem 3Zeitmomente ebenfo in
Derbindung fteht als das Ergebnis der mit Hilfe des Kapitals durdy-
gefithrten Produftion. Erjteres Noment hat vor allem NMlac Dane
herausgearbeitet, als er an Stelle der Abjtinens das Warten (wait-
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ing) als Leiftung des Kapitaliften betonte, weldyes im 3inje 3u
vergiiten ijt. Caffel hat dann diefer an fid) negativen Leiftung oie
Kapitaldispofition als pojitive Derfiigung iiber die ourd) Warten
entjtandenen Mittel sur Seite gejtellt, und 3war als Jelbjtandigen
Produttionsfattor. Bierdurd) ift die @heorie des Wartens oder der
Kapitaldispofition als Weiterbildung der fAbjtinenstheorie ent-
ftanden, wie fie aud) Adolf Weber vertritt,

it Redyt meint fdolf Weber, daf Jidh) diefe Theorie mit der Pro-
duktivititstheorie Thiinens wohl vertrdagt, indem fjie den Gedanken
der Grenzproduktivitit verwerten kann. Don der Opferjeite gefaft jpridyt
Carver von einem »marginal sacrifice of saving™. 3d) wiirde hier nur
darauf aufmerkjam madien, daf jid) die Theorie des Wartens und der
}){apj{t}a{bispoiition fehr nahe audy mit der NuBungstheorie von Menger

erunrt,

Béhm-Bawerf gab Jih mit diefen Erildrungen nidyt 3ufrieden.
Da der Wert der Produttingiiter durd) jenen der von ihnen erseugten
Giiter beftimmt wird, bleibe hier, meint er, fein Raum fiir einen
Wertzuwadys. Diefer miiffe demnad) erwiefen werden, da es auf
Grund der Wertgefese nur 3u verjtdndlid) fei, weshalb die Subjtans
des Kapitals vergiitet werde, nidyt aber woraus der 3ins gesahlt wird.

Die Antwort erteilt Béhm-Bawerf in Jeiner fAgiotheorie,
weldye den 3ins als jenen Wertsuwadys erflért, weldjer aus der
Héher|dhatung gegenwdrtiger Giiter entjteht. , Die natiirlidye
Wertdifferens 3wijdyen gegenwdrtigen und ufiinftigen Giitern . . .
it die Quelle, qus welder aller Kapitalzins jeinen Utfprung 3ieht."1
fAls Griinde, weldye 3u der Hoher|dhitung von Gegenwartsgiitern
fiihren, bejeidynet Béhm-Bawerf 1. die Derjdyiedenbeit des Der-
hiltnifjes von Bedarf und Dedung in den verjdjiedenen Zeitrdumen,
2. bdie [yjtematijche Unterjdhdtung 3ufiinftiger Bediirfnifle, 3. die
Mehrgiebigfeit pon jeitraubenden Drobufﬁonsummegen.

Don biefen Griinden wandte jid) die Xritik hauptiadilicy gegen
den britten, weldjen Bortkiewif und aud)y Jrving Sifher,
oer fidy mit feiner theory of impatience fonjt  auf gemeinjamez
Grundlage mit Béhm-Bawerk befindet, Dbeftreiten. ~ Und dod)
it gerade diefer dritte Grund dem Wejen nad jdon von Jevoms
3ur Begriindung des Sinjes herangezogen worden (Theory of political
economy). 3. ed. London 1888. S. 223—228). Sonit i{t die Agio-
theorie Bihm-Bawerks befonders in Amerika mit Begeijterung
aufgenommen worden, fo befonders von Setter und Tauffig.
Aud) Wikfell und italienijdye Sdyriftjteller mit Ausnahme von Pan-

taleont, der jid jdarf gegen fie wendet, Jdlofjen fid) ihr an. Ricca
Salerno und @ tagiani waren bejtrebt, diefelbe der Wirklidkeit da-

1 Dgl. Xapital und Kapitalzins. 3. Aufl. Innsbruck 1909. II. ABbt. S. 486.
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durd) ndhersubringen, daf fie die Hoherjdabung der Gegenwartsgiiter
nidit in abjoluter, jondern mehr in relativer Weife 3u deuten judyten. Sie
wiefen darauf hin, daff der Kapitalift, da er mit Gegenwartsgiitern ver-
fehen ijt, die Sukunftsgiiter in geringerem IMaBe unterjdhalt als der
Unternehmer, der jur Produktion Gegenwartsgiiter benstigt. So ijt nad
ihrer Auffajfung der verjdjiedene Grad der Unteridyibung der Subunfts-
giiter die hauptjadylidhjte Triebkraft fitr den Taujd) 3wijden Gegenwarts-
und Sukunftsgiitern. Setter hingegen iiberbietet Béhm-Bawerk in
der Rerausarbeitung des reinen Seitwertes. In Deutfdland fand die Agios
theorie wenig Anklang. Sie wird aud) von Birdk ftark angegriffen.

Uberblicken wir die Entwidelung der Sinstheorie, fo heben fid) 3wei
NMomente als Grundlagen hervor. Das eine ijt das Seitmoment, weldjes
von der reinen Produktivitdtstheorie abgefehen, in jeder Theorie eine
Rolle jpielt, das andere der Produktivititsgedanke. Im Seitmomente ijt
einerfeits das Opfermoment der Entjagung, andererjeits das flber-
briihungsmoment von Seitintervallen der Produktion und die Dis-
pojitionsmadyt des mit Kapital ausgerviijteten Produzenten enthalten.
Sdhon in der NMubungstheorie ift es ju bemerken und bei Jevons und
Cafjel fpielt es ebenfo eine Rolle wie bei Bohm=-Bawer k. Aud das
Produktivititsmoment ijt in der Theorie des Wartens fowie in der Agios
theorie (Bier im dritten Grund Bohm-Bawer ks) enthalten.

43. Die dynamijdye Sinstheorie

Diefelbe Schwierigfeit, weldhe Bohm=-Bawert 3u feiner Agio-
theorie fiihrte, namlic) die Thefe der Furedynungslehre, wonad) der
Wert der Produttivgiiter durd) jenen der aus thnen erseugten Konfjums-
giiter beftimmt wird und fonad) fein Raum fiir einen Iiberjdyuf iiber
den Kapitalwert bleibt, filhrt Shumpeter 3u jeiner dynamijden
3instheorie. Hiernad) gibt es im ftatijhen Gleichgewidht nur swei
Ginfommens3weige: Lohn und Rente; der 3ins fann deshalb feine
Quelle nur in der wirtfhaftlihen Entwidlung, aljo in der
Dynamif der Wirtjdaft haben. Gr entjteht daraus, dafy die Ent-
widlung der Produftionsmethoden Liberichiifje hervorbringt, weldje
nur fo lange als Wertiiber|chiiffe beftehen fonnen, bis jidy die Der-
befjerungen verallgemeinern und der Bewertung der Produftions-
mittel jur Grundlage dienen, womit in diefem Belange das ftatijdye
Gleihgewicht wieder hergeftellt ift und der Zins fiir diefe Der-
wendung ver{dwindet.

Wenn id) eine neue Kombination fiir Produktiomittel anwende, die
id) 3. B. um hunbdert Geldeinheiten gekauft habe und es hierdurd) maglid
witd, -ein neues hoherwertiges Produkt auf den Narkt zu bringen, fo
bleibt mir ein Ilberjufy in der Hand, denn die Preife der Produktive
mittel wurden ja nidht mit Hinblik auf diefe ergiebigere Dermending
fejtgefefst, fondern blof unter Beviikfiditigung der bisherigen Derwen-
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dungsarten. So wird alfo der Befily diefer 100 Geldeinfeiten fiir midy
ein Nittel, mir eine hohere Summe, 120 oder 150 Geldeinfeiten 3u vers
fdhaffen. Das Wertagio fei alfo nicht, wie Bihm-Bawerk meint,
einfad) auf das Seitmoment Juriidijufithren, jondern auf eine Xombination
des Seitmomentes mit dem NTomente der Wirtjdaftsentwidlung.

Die dynamijdie Sinstheorie beriifrt fid) infofern mit der Agiotheorie,
als audj fie den Sins als Wertiiber{diuf mit Rinblidt auf die Surednung
3u erkldren fucht. Sie fteht der Agiotheorie infofern nady, als fie den MWert=
fiberjduf nur als voriibergehende Erideinung 3u erkldren vermag. Eine
gefabrlidie Dermandtidaft verbindet fie mit der Quaficente von Mars
[hall, nur mit dem Unterfdiede, daf voriibergehende Konjtellationen
viel geeigneter find die Rente, als den Sins 3u erkldren.

Eine ausfiihrlidle Gefdidite der Sinstheorie bietet Bihm=Bas
werk: Kapital und Kapitalzins. L Abt. Gejdyidyte der Kapitaljinstheos
rien. 4. Qufl. Jena 1921. — 3In der II Qbt. diefes Werkes wird die
Agiotheorie entwidelt. Einen fIberblick iiber die gegen fie erhobenen
Ginwdnde bietet Sivers: Die instheorie E wvon Bohm-Bawerks im
Lidte der deutfden Kritik. Jena 1924. — Die dynamif{de 3ins-
theorie entwidkelt SHhumpeter: Theorie der wict{dajtlidien Ents
widlung. 3. Aufl. Miindjen 1931. Dafelbjt ift aud) die dnnamifdie Theo:
rie des Unternehmergewinnes ausgefiihre. — Bejiiglid) der Abftinenss
theorie aufjer Senfor: Carver: The Distribution of wealth. Mew
Nork 1911, Caffel: Theoretijde Sozialskonomie. 4. Aufl. Leipzig 1927,
fowie Adolf Weber: Allgemeine Dolkswirtdaftslehre. Miinden und
feip3ig 1928, wo die Theorie des Wartens als Sinstheorie dargelegt
wird.

Auperdem fiber Kapitalzins: Bdhm-Bawerk: Einiae ftrittige
Sragen der Kapitalstheorie. MWien 1900. — Hainifd: Die Entjtehung
des Hapitalzinfes. Wien 1907. — Sar: Der Kapitalzins. Berlin 1917. —
Oppenfheimer: Wert und Kapitalprofit. 2. Aufl. Jena 1922. —
Bubdge: Der Kapitalprofit. FJena 1920. — Candry: L'intérét du
capital. 1904. — MWidkfell: ber Kapital und Rente. Jena 1893. —
8. NMahr: Unterfudungen 3ur Sinstheorie. Jena 1929,

D. Der Arbeitslohn

44. Das eherne Lofhngefes

Der Grundgedante der Hajfijchen Cohntheorie, wonad) der Arbeits-
lofn fich unter dem Drude des Wettbewerbes auf den notwendige
ften Cebensunterhalt der Arbeiter befdranfen miiffe,
findet fid) fdhon bei den Phyfiotraten. Gefeftigt wurde er durd
Ricardo, der ihn — augenjdeinlidy in Anlehnung an die Aus-
filhrungen von Torrens' — in fein Cehrgebiude hineingearbeitet
und in dem Bevdlferungsgefee, jowie in feiner Produttionstoften=

! Diesbesiigl. |. Diehls Erlduterungen 3u Ricardos Grundgefeen II. T:
2. Aufl. (1905.) S. 147148, .
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theorie fejte Stiien gegeben hat. Bierdurd) wurde es 3u einem
widytigen Bejtandteil des Ricardofden Syjtems und trug sum
fAnfehen der flaffijhen Theorie um o mehr bei, als es mit der da-
maligen Geftaltung des Lohnes in vollem Einflang ftand.

Ricardo erflirt die Gejtaltung des Lohnes aus den Dorgingen
am Hrbeitsmarfte. Wie bei den anderen Waren, jo ijt aud) bei der
fAlrbeit das Derhdltnis von Angebot und Nadfrage fiir den Marft-
preis entjdyeidend. Aber aud) die Arbeit hat einen natiirlichen Preis,
weldper fid), ebenfo wie jener der iibrigen Waten, nad) den Produt-
tionstojten richtet. Worin aber bejtehen diefelben? Aus jenen Mah-
rungsmitteln, aus jenen Bedarfsgegenftinden und Annehmlichieiten,
die fiir den Unterhalt des Arbeiters und feiner Samilie bendtigt
werden.

Liegt da nidyt ein Sirkeljdhluf vor? Der Lohn foll aus den Preifen der
Giiter erkldrt werden, wahrend diefe fid) nad) ihren Kojten, unter welden
die Arbeit das wefentlidhjte ift, ridyten follen. Es wdre nidyt geredyt, gegen
Ricardo diefen Dorwurf 3u erheben. Der Arbeiter bendtigt jur Sriftung
feines £ebens in erfter Reihe Mahrung. Hierdurd) entjteht die AbRingig-
Reit des natiiclidhen Preifes der Arbeit von den Lebensmittelpreifen.
Mun find nad) dem Rentengefefe Ricardos fiir den Preis der Lebens=
mittel die hodhjten Hoften ifjrer Erzeugung entjdjeidend. Der Preis der
Arbeit wird demnad) durd) jenes Opfer bejtimmt, weldjes an der Grenze
der Produktion fiir die Erzeugung der Lebensmittel aufgewendet werden
mupB. Hierdurd) entjteht aud) jene Parallele, weldhe Ricardo in der
Gejtaltung des Arbeitslofhnes und der Grundrente fejtitellt, wonady mit
fteigender Grundrente aud) der Hominallohn der Arbeis
ter jteigen muff (Paralleltheorie). Die KonRurrenj auf der
Angebotsieite, weldje aus der Sunahme der Bevdlkerung fid) ergibt, ver=
hindert jedod) ein paralleles Steigen des Reallofnes, aljo eine wirklide
Derbefjerung der Lebenshaltung der Arbeiter, fo daf die Grundrente in
GBetreide ausgedriidit jteigt, mdahrend der Arbeitslohn in Getreide beredy
net derfelbe bleibt und nur dazu ausreidt, der Arbeiterklajfe den ge-
wohnten Lebensunterhalt ju gewdhrleijten. Die Lohntheorie Ricardos
fteht alfo nidht nur im voljten Einklange mit feiner Preis- und Grund-
rententheorie, jondern fie fteht audy ebenbiivtig feiner Koftentheorie 3ur
Seite.

Sreilid) behauptet Ricardo Rkeineswegs, daf fid)y die £5hne den
Getreidepreifen unvermittelt, alfo.augenblid&lidy anpaffen Rdonnen. Diel-
mehr hat eine Erhohung der Getreidepreije unmittelbar ein Sinken des
Reallohnes 3ur Solge, da der Cofn vorerjt juriikbleibt (Kontrdr-
theorie). Siir die Dauer ift aber nad) Ricardo diefer Sujtand nidt
haltbar, weil der Lohn fdon vor der Erhdhung der Getreidepreife nur
das Lebensminimum fiir die Arbeiter bietet und diefe Hohe wieder ere
reidhen mufy, denn ein Lebensminimum muf dem Arbeiter dod) gefidert
werden, wenn ex fid) und feine Samilie erfalten foll.
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SowoRl bdie Paralleltheorie, als aud) die Kontrdartheorie, weldye ins-
befondere von Diegel tiefer begriindet wurde, fpielten im Kampfe
3wifdjen Sreihandel und SduB3oll eine erheblidye Rolle. Hieriiber handelt
eingehend DieRhl im II. TCeil feiner Grlduterungen 3u Ricardos
Grundgefeen.

Der Kreis jener Nahrungsmittel und jener Bedarfsgegenitinde,
weldye der Arbeiter fiir feinen Unterhalt benttigt, ift feineswegs
unbeweglidh und unabdnderlidy; er wed)jelt 3u verfdiedenen Zeiten
im felben £ande ebenfo wie in verjchiedenen Landern 3ur felben
3eit. Er wird durd) die Sitten und Gewohnheiten des Dolfes
bejtimmt. Der natiitlidhe Preis der Arbeit jtellt fid) aber infolge
der Konfurrens ftets o, daf der Arbeiter blog ein Minimum an
Nahrungsmitteln und Bedarfsgegenjtinden fonjumieren fann. Wenn
diefes Griftensminimum audy mit der 3eit und mit fortjchreitender
Kultur etwas gehoben werden fann, fo bedeutet es dod) immer das
Ninimum an Lebensannehmlichfeiten auf der fraglidien Kulturftufe.

Siir den Sozialismus konnte es kaum etwas Willkommeneres geben
als dieje Erkldrung des Lofnes. Die Lofntheorie Ricardos mufte blof
rot gefdrbt werden, um das befte Agitationsmittel gegen die Rapitalijtijdye
Wirtjdaftsordnung abzugeben. Der grofe Agitator Caffalle braudjte
den Anfiditen Ricardos iiber den fohn nidits mefr beizufiigen als
einen Rlanghaften Mamen. Gr nennt das Geje, der Cohn Rabe die
Tendenz, dem Eriftenyminimum der Arbeiter 3ujujtreben, das eherne
und graufame konomifdye Gefel, das unter der Rerrjdaft
von Angebot und Madfrage den Arbeitslofn mit unerbittlidjer Graujams
Reit bejtimmt.

Aud) von Laffalle wird anerkannt, daf das Griftenzminimum
Anderungen 3ugdnglid) ift. Aber an der Graufamkeit diefes Gefehes
dndert dies nidyts, Odenn der durd) den SLofn gefiderte Tebens-
ftandard bleibt immer die unterjte Stufe der Lebenshaltung, die unterjte
Stufe der Erijtensmoglichkeit. iyt auf das Abjolute, jondern auf das
Relative kommt es Rier an. MWas entbehrt der Botokude dabei, fragt
Caffalle, wenn er fid) keine Seife kRaufen kann? Beweift dies aber,
daf der euvopdifdhe Arbeiter, falls er fein Reinlidyfeitsbediirfnis nidht
befriedigen Rann, Reine Entbefrung leidet?

45. Die Cohnjteigerungen

Indeffen, die Derhiltniffe dnderten jih. Die Grjtarfung der Ge-
werfjdaftsbewegung fiihrte 3u bleibenden Lofhnerhohungen. Man
mupte einfehen, daf die Thefe, der fArbeitslohn fonne nicdht dauernd
iiber das Eriftensminimum fteigen, mit den Tatfachen nidht iiber-
einftimmt. Das eherne Cohngejet; wurde gemildert, und fener nie
gan3 unberiidjidytigt gebliebene Saf in den Derdergrund geriidt,
welder 3ugibt, dak das Criftenyminimum der Arbeiter, abjolut be-
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tradytet, jteigen fann. So entjtand die von Brentano, Sdmoller
u.a. vertretene ,standard of 1if e“-Theorie des Arbeitslohnes,
weldye die Abhdngigieit des Cofhnes von der eingewdfhnten
febenshaltung der Arbeiter betont. Was das eherne Lohn-
gefef filr die Sosialijten, das wurde jest dieje Theorie des Arbeits-
lohnes fiir die Sosialpolitifer. Es wurde eine fulturelle Hebung der
Arbeitertlaffe durd) englijdhe und deutjdhe Sosialpolitifer jowie durdy
Dertreter des dyriftlidhen Sozialismus gefordert, um hierdurd) in-
direft das Lohnniveau 3u beeinflujjen. So wird die Lehre vom Arbeits-
lohn durd) die Sojiailpolitifer in eine gewerfoereinsfreundlidie
Gheorie umgewandelt, da ja die Gewerfvereine Mittel 3ur Hebung
der Lebenshaltung des Arbeiterjtandes find.

Die Sojialdemokratie jelbjt mufte das eherne Lofhngefey aufgeben.
Dies bedeutete aber fiir fie Reineswegs das Derlafjen jener Grundlage
bei der £5jung der Srage nad) dem Wefen und nad) der Geftaltung des
fArbeitslohnes, weldie Ricardo durd) jeine Wert- und Preislehre ge-
[dfaffen hat. Die Arbeitswerttheorie in ihrer Kombination mit dem Be-
volkerungsgejefie blieb aud) weiterhin jene Grundlage, auf welder die
fojialijtijhe Ridytung ifjre Lohntheorie aufbaut.

Auy diefer Grundlage Rommt Rodbertus 3ju feinem Gefel der
fallenden Cohnquote. Da der Arbeiter unbegiitert ift und blog
ourd) Derdingen jeiner Arbeitskrajt jid) in die Dolkswirtjdaft eingliedern
Rann, da andererjeits die Safl der Arbeiter jehr grof und der Drudk ihrer
unbejriedigten Bediirfnijfe ein nod) groperer ijt, jo miijfen fie ihre Ar-
beitskraft unter Bedingungen verdufern, welde ifnen nidyt jenen Anteil
jukommen laffen, den fie durd) ifre Arbeit jdaffen, fondern blof einen
viel geringeren Teil. Die junehmende Produktivitit der Dolkswirtjdaft
kommt aljo nidyt ihnen, jondern den- Grundbefiern und Kapitalijten
jugute. Da ihr Anteil durd) ihre niedere Lebenshaltung bejtimmt wird,
erhalten fie eine jtets abnehmende Quote des mit junehmender Produk-
tivitdt der Dolkswirt{daft wad)jenden Mationalproduktes.

Derfelbe Gedankengang liegt aud) der marrijtijfen Doktrin 3ugrunde.
NMary geht davon aus, der Kapitalijt kaufe die Arbeitskraft 3u ifrem
Werte, aljo er bezahle filr fie ihre Produktionskojten. Seine ganze Pro-
duktionsweife fei darauf aufgebaut, Waren, die mefr Arbeit enthalten
als er bezaflt Rat, 3u erjeugen, alfo ein Produktionsergebnis ju 3eitigen,
bdas einen Wertteil enthdlt, der ifhn nidits Rojtet und dennod) auj dem
Markte vealijierbar ift. Aud) M ary meint, daf dies fiir ihn durdy die
rajdie Sunahme der Arbeiter ermdglidit wird, aber er fiigt nod) einen
anderen Grund Rinzu, weldjer das Arbeitsangebot ftets jteigert und auf
den Lohn fortwdhrend in erhohtem Nafe einen Drudt ausiiben muf.
s ijt dies die AkRumulation des Kapitals, welde das Ronftante Kapital,
aljo die fadylichen Produktionsmittel, an die Stelle des variablen Kapi-
tals, d. h. an bdie Stelle der menjdliden Arbeit, 3u fefen beftrebt ift
und hievdurd) die Arbeitsnadifrage fortjdreitend vervingert. Hierdurd
entjteht die indujtvielle Refervearmee, ein Heer von unbejdyif.




94 Die Ginkommenverteilung

tigten Acbeitern, und es wird diefe 3u einem wefentlidien Beftandteil
der Rapitalijtijden Produktion, als das bejte Mittel, die £oRne jtets
niedrig 3u Halten.

46. Die Lofhnfondstheorie

Die Sdyiiler Ricardos gaben fih mit der Cobntheorie ifhres
Mieifters nidyt gan3 sufrieden. Sie judhten das entjcheidende NMoment
der Lohnbiloung im Derhéltnis der fArbeitersahl 3ur Kapitalaus-
riiftung der Dolfswirtjhaft. So famen James ML, Mac Cullod,
Senior und aud) Stuart Mill 3u dem Safe, der Arbeitslofhn
hinge direft von jener Kapitalmenge ab, weldye in einer
Dolfswirt{daft fiir die Entlohnung der Arbeiter sur Der-
filgung fteht. Der frbeitslohn habe daher 3wei Bejtimmungs-
griinde. Juerjt jenen der Nad)frage, weldje i) nad) dem der Dolfs-
wirtjchaft fiir die Entlohnung der Arbeiter 3ur Derfiigung jtehenden
Kapitalfonds, weldyer Cohnfonds genannt wurde, ridytet, und dann
jenen des Arbeitsangebotes, weldyes von der Bevdlferungssunahme
abhdngt. Diefe Theorie des fArbeitslohnes wurde die Cohnfonds-
theorie genannt. Sie wurde alsbald 3ur herrjdyenden Theorie des
Arbeitslohnes.

3n ihrem Ausgangspunfte entfernt fich die Lofhnfondstheorie
faum merflid) von der Lohntheorie Ricardos. Aud) fie jtigt fidh) auf
Oie Begrensheit der Lebensmoglidyfeiten und auf die 3unafhme der
Bevolferung. Wdhrend aber Ricardo diele Sattoren vom Kojten-
ftandpunite betradytet, wird in der Lohnfondstheorie der Fujammen-
hang 3wijdhen Bevodlferungsjtand und Produttionsméglicifeiten er-
fapt. Aud) die Lohnfondstheorie filhrt 3u einer peffimijtijdhen Be-
urteilung der Lofngejtaltung, wie dies ja den damaligen Derhilt-
niffen aud) entjprady. Siir den niedrigen Stand der Lohne hat fte
aber nid)t nur den Grund der rajhen Bevélferungssunahme an-
3ufiihren, jondern fie beurteilt aud, ganj im Anfd)luffe an Malthus,
die Funahme des Lohnfonds in peffimiftijdyer Wetfe. -

3hr Begriinder, James NTill, judit nadzuweifen, daf die Su-
nafhme des Xapitals viel langfamer vor fid) geht, als der BevolRerungs=
wadystum. Wiirde das Hapital die Tenden3 haben, fid) ebenjo rajd) 3u
vermehren wie die Bevslkerung, fo wiirden filr jeden mneu Hinzugekoms-
menen Avbeiter aud)y die Mittel, um fih Arbeit und Unterhalt 3u vers
f{daffen, gegeben fein. Da dies aber nidt der Sall ijt, fo kann |idy die
Lage der arbeitenden Klaffe nidyt verbefjern. Rierin liegt nad) der Anfidyt
von James Nill bdie Urjadje des allgemeinen Jammers der Arbeiter,

Die Safl der AnRinger der Lofnfondstheorie ift fehr grof. Abgefjehen
von ihren dlteren Dertretern 3dflen aud) Theoretiker neuejten Sdhlages,
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wie BohmeBawerk und Widkjell, bis ju einem gewijjen Grade,
3u ihren Anhdngern. Béhm-Bawerks Grundgedanke, der fid) auf
die Begrenstheit des Dorrates an Gegenwartsgiitern aujbaut und jo zum
Agio der Sukunjtsgiiter Rommt, mufte ihn in nahe Derwandtjdaft 3u der
Lofhnfondstheorie bringen. Der Dorrat an Gegenwartsgiitern nimmt fiic
ifn den Charakter eines Subfijtenzmittelfonds an, aus weldem
fowofl die Lohne der Arbeiter als aud) nod) andere Pojten 3u bejtreiten
find, Der Subfijtenymittelmarkt ift fiiv ifn der NMarkt, wo Gegenwarts-
gitter fitlr SuRunftsgiiter ausgetaujdit werden. Sehen wir der Einjadyfeit
wegen davon ab, daf der Subfijtenymittelfonds aud) in anderen Rid)-
tungen in Anfprud) genommen wird, fo miifjen wir vorausfesen, daf
durd) die Unternehmer joldje Produktionsperioden gewdhit werden, bei
weldjen wihrend der Dauer derjelben gerade der ganze disponible Sub-
{ijtengmittelfonds 3ur Derforgung Oder gejamten vorhandenen Arbeiter-
|daft erforderlid), aber aud) geniigend ijt. Die beiden Elemente der Lofn-
fondstheorie, namlid) der Cofhnfonds, allerdings in der verdnderten Sorm
oes Subjijtenymittelfonds, und die BevdlRerungs3ahl, als bejtimmender
Saktor der um diefen Sonds werbenden Arbeiterzafl, finden fid) aud) bei
ihm vor. Eine weitere Derwandtjdjaft mit der Lohnfondstheorie Ilehnt
BohmBawerk freilid) ab, allerdings nid)t gan3 mit Unred)t, denn
er jtellt fid) das Aufeinanderwirken diejer Saktoren nidyt jo medanijdy
und einfad) vor, wie dies fiir die dltere Lofhnfondstheorie djarakterijtijdy
ijt. Dor allem jdjaltet exr den Einfluf der Derfdiedenfeit der
fdnge des Produktionsprojzeffes in feine Erkldrung ein, und
die Beriikiiditigung diejes NMomentes ijt ein darakterijtijfjes Nerkmal
feiner Auffajjung. Aud) verjaumt er es nidit wahrjunehmen, daf oder
Subfjijtengmittelfonds nidyt allein fiix die Bejd)dftigung der Arbeiter be-
anjprudyt wird, jondern aud) fiir jene, die Konjumtivkredit begefren,
fodann fiir die Kapitalijten und die Grundeigentiimer, die aus demfelben
ifren Lebensunterfhalt bejtreiten wollen.

Widyt jo einfady erfdeint Tauffjig der Sujammenfhang von Lofm
und Kapital. Ev meint, Cohn und Sins, nidy aber Lohn und KHapital
jtehen in engem Sujammenhang. ITur wenn der Sins einfad) der Unter-
|dhied 3wifjden den advances” (alfjo dem als Cohn wvorgejdoffenen
Kapital) und dem 3ukiinftigen Produkte der Arbeit (famt Kapital) wire,
Ronnte der Lofn direkt von dem fiir Lohnzafhlungen verwendeten Kapital
abhdngen. Die Sinshohe wird aber, meint er, nidit durd) den erwdfhnten
Unterjdyied 3wifdien Dorfdyiifjen und Ertrag, jondern durdy die Ergiebig-
keit des Hapitals: an’ der Produktionsgrenze bejtimmt und jo audy Hier
ent{dyieden, wie der Unternehmer feine Dorjdyiiffe jwijden Kapital (als
Sins) und Arbeit (als Lofn) 3u teilen hat, Der ganze Prozef liuft auf
eine Diskontierung 3ukiinftiger Giiter hinaus, da der Unternehmer Gegen-
wartsgiiter fitr Sukunftsgiiter austaujdit. So kommt Taufjig 3u dem
Sdylujje, dap der Lohn durd) Diskontierung des Grenje
ertrages der Arbeit bejtimmt wird, wobei im Auge 3u be-
halten ijt, daf Tauffig unter ‘Ertrag der Arbeit den ganzen Erirag
der Produktion verfteht, da er nidyt 3ugibt, dah das Produkt im Wege
der Suredynung 3wijden Kapital und Arbeit geteilt werden kann.

Aud) Supinos CLofntheorie ijt eine wverfeinerte Lofnfondstheorie,
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denn er meint, die £5hne werden aus einem Teil des Hapitals, namlid
aus dem capitale-salari gejaRlt. Diefer Lohnfonds ijt jelbjt Ergebnis der
frbeit und dndert i) je nady der Grgiebigheit der Arbeit, fowie dem
Grade der Kapitalanjammlung und der Rohe des Profitjages. Wenn aud
nidit den eigentlidien Beftimmungsgrund des fArbeitslofnes, jo dody die
Obergrenge jiir Cofnjteigerungen jieht aud) Spiethoff im Derfaltnis
von dem vorhandenen Kapital ju der ArbeiterzaRl.

Gs ilt das groge Derdienjt Hermanns, oie Lohnfondstheorie
3u einer 3eit einer fdarfen und tiefgehenden Kritif untersogen 3u
haben, da fie nod) unbejdyrinttes fAnfjehen genoB. Er wendet fich
energijd) gegen die Anficht, der Lohn miifje jid) diveft nad) dem Der-
hdltnijffe von Kapital und fArbeitersahl riditen, und weift die 3u
jener 3eit hieraus oft hergeleitete Behauptung nod) energifdyer
suriid, die Unternehmer waren es, die die fArbeiter, indem fie aus
ihrem Kapital die £ohne bejtreiten, erhalten. @r Bdlt diefer Be-
hauptung den Ginwand entgegen, die Unternehmer faufen die
frbeit in Tefter Reihe nidt aus ihrem Kapital, jondern
aus jenem Erlds, weldjer ihnen dburd) den Derfauf ifhrer
Produfte jeitens der Konjumenten jufliept, denn fie faufen
ja die Arbeit sum Wiederverfauf in der Sorm fertiger Produfte.
Biermit ftellt er jid) fdhon vier Jabrsehnte friifer auf jenen Stand-
puntt, den Walfer erft in den fiebsiger Jahren in diefer Srage ein-
nimmt, und welden fpdter Seligman mit folgenden Worten aus-
oriidt: , Die £6hne wetden nidht aus dem Kapital besahlt, fie werden
blop vom Kapital ausgelegt. Sie werden aus dem Produtt bezahlt.
Die Arbeit verdient alfo ihren Anteil am Produttionsertrag in der-
felben Weife wie das Kapital.“1 Audy fieht er in der Behauptung,
der Lohn werde aus dem Kapitel bejtritten, eine unerlaubte Hus-
jdhaltung der Tatfache, dak jene an fich nicht 3u unterjdigende
3abl von Arbeitern, welde perjonliche Dienjte Ileijten, aus dem

Einfommen entlohnt wird.

Exjt dreiBig Jafre jpiter erhob fidy die Kritik in England gegen die
der Kapitalijtenklajfe fo willkommene Lohnjondstheorie und erjdyiitterte
den Glauben daran, daf alle Bejtrebungen, aud jene der Gewerk-
jdaften, 3ur Erhohung des Arbeitslohnes ein Sdlag ins Waffer feien,
jolange fie nidyt den Lofhnfonds felbjt erhohen oder die Arbeitersahl vers
ringern. Allerdings feste nun diefe, 3uerjt von Longe und dann von
Thornton verfretene Xritik — insbejondere wurde das Dor-
hanbdenfein eines ftarren Lofnfonds geleugnet, in den fidy
bie Arbeiter 3u teilen Hatten —, mit joldyer Wudyt ein, dap fidy fogar
eine Autoritdt vom Range Stuart Mills vor ihr beugen mufte, indem
et Thornton gegeniiber die Unfaltbarkeit der Lohnfondstheorie 3ugab.

1 Dgl. Seligman: Principles. 3. Qujl. Meunork 1908. S.416.
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So wurde denn die Lofhnfondstheorie, welde nun audy in Amerika durd)
Walker und von neuem in Deutjdhland durd) Brentano einer jdarfen
Kritik untersogen wurde, audy in England unpopuldir, obzwar, wie wir
wifjen, der Grundgedanke derjelben in England jo wenig bejeitigt wurde
als in den wijjenjd)aftlidhen Bejtrebungen anderer Linder.

47. Die Produktivitatstheorie des Arbeitslofnes

Allerdings war es fein leidytes, Oiefer Writif auc) eine entfpre-
dhende pojitive Leiftung ur Seite 3u jtellen. Dod) feimte wiederum
in der deutihen Wijjendaft ein Gedante, weldjer aud) in der Lohn-
theorie 3u einer grofen 3ufunft berufen war. Er liegt in der Er-
fenntnis, dap das Grgebnis der Arbeit, aljo die Produftivitat
der Arbeit auf die Entlohnung der HArbeiter nid)t ohne Wirfung
jein fonne. s ift das unvergdnglidie Derdienjt Thiinens, oOiejen
fo nabeliegenden Gedanfen als erjter in feiner Tragweite erfannt
3u haben.

Um iiberhaupt die Lohntheorie aus ifhrem Geleife, auf weldem
jie jid) eigentlic) |dhon feit dem Phyjiofratismus bewegte, heraus-
subringen, mufte fie sundd)jt pom Banne der Ulalthusiden Be-
volferungslehre befreit werden. Dem arbeiteten zundd)jt Carey
und Bafjtiat, aber in einer wenig gliidlidhen Sorm vor. Thiinen
ijt es juerjt gelungen, |ih von Oiefer magijden Kraft erfolgreich
lossumadien und jeine Blide auf andere Gefidytspunitte der Lohn-
gejtaltung 3u lenfen.

Der Gefidtspuntt Thiinens wird bei der Unterjudyung der Lohn-
frage dadurd) bejtimmt, dafs er jene Lojung, weld)e Ricardo dem
Lohnproblem gibt, -fiir empodrend hdlt, und durd) die Behauptung,
der Lofhn fonne nidt ftandig iiber das Eriftensminimum fteigen,
sur Unterfudyung jener Srage angeregt wird, ob denn ein Funehmen
der Produftivitdt der Arbiet auf das Los der Arbeiter ganz ofne
Wirfung fei. Auf Grund Oeduftiber Erwdgungen verneint oies
Thiinen. Bei voller Anerfennung des CEinflujjes der Unterfhalts-
fojten der Arbeiter auf den Lofhn fudit er nad)zuweifen, daf aud)
die Produftivitdt der Arbeit, aljo das hervorgebradyte Jahresprooutt
einen Einflup auf den Lofhn haben miifje.

Um die Grundrente ausjdalten 3u Ronnen, verlegt Thiinen feine
Unterjudung auf die Grenze des Rultivierten Landes, wo es nod) ge-
niigend unbefefites £and 3ur Urbarmadyung gibt, weil er hier nidht
mit der das Problem der Derteilung kRomplizierenden Bodenrente redynen

Qeller, Grunbprobleme 7
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mup und jonad) annehmen Rann, daf jid) Kapital und Arbeit allein in
den Ertrag der Produktion teilen Ronnen. An diejer (Brenge der Pro-
buktion, meint er, liegt es nun in der freien Wafl der Arbeiter, ob jie
aud) ferner filr Lofn arbeiten oder aber mit Rilfe der angejammelten
Grjparnijfe ein Stiick Land urbar maden wollen, um dann den Boden
felbjt gu bewirt{dajten. Ex denkt jid) die Arbeiter, weldje ein Stiik Land
urbar madyen wollen, 3u Gruppen vereinigt, um lid) in 3wei Abteilungen
3u teilen, wovon die eine die Arbeit der Urbarmadjung der Selder iiber-
nefmen kann, die andere aber weiter fiir Lofn auj anderen Giitern
arbeiten mup, um oie Subjijtengmittel fiix die erjte Gruppe herbeizu-
[dajfen. Jjt nun die Arbeit vollbrad)t und das Cand urbar gemadyt, fo
benotigt jene Gruppe von Arbeitern, welde diejes Land bejest, jelbijt
wieder ArbeitsRrdfte, um das nun urbar gemadyte Land bewirtjdaften
ju konnen. Soldje Arbeiter werden fid) aber blog finden, wenn ifnen ein
Lohn gejahlt wird, welder jenem Uberjdyuifje gleidy ijt, der auj Sinfen
gelegt gleid) der Rente der Rapitalerseugenden Qrbeiter ijt, denn wiirden
Jie blop den auj den iibrigen Giitern iiblidjen Lofn erhalten, fo wiirden
es die Arbeiter, falls diefer unter jenem Produktionsiiberjdjujje liegt, vor=
3iehen, felbjt 3ur Urbarmadjung von Seldern itberzugehen und fidy eine
eigene Siedelungsijtelle 3u jdaffen. Diefe NMdglidykeit wird es aljo mit jich
bringen, daf fid) der Hrbeitslofn fiix alle Arbeiter im ijolierten Staate
aup dieje Hohe heben mup. Durd)y mathematijdje Deduktion gelangt
Chiinen dann 3u dem Ergebnis, daf der natiicliche Arbeitslofn gleid)
Vap fein mup, wobei a das Erijtenyminimum der Arbeiter, p hingegen
ihr Arbeitsprodukt darjtellt. Obzwar diefe Dorausjeungen augenjdyein-
lid) auf hoherer Hulturjtufe der Wirklidykeit nidyt entjpredjen, fo war
Chiinen dod) der Nleinung, daf fid) die in feiner Sormel bejeichnete
Tenden3 aud) unter den verdnderten Dorausjegungen 3u verwickliden
tradytet. '

Unter dem Einflufjfe von Hearn und Condillac fpielt der Pro-
duktivitdtsgedanke jdyon in der Lohntheorie von Jevons eine Rolle. 3n
groferer Ausdehnung eroberte jedod) der Gedanke der Abhangighkeit der
£6hne von der Produktivitit der Arbeit die Geifter in Amerika, im empor-
ftrebenden, Rapitalarmen Lande, wo die Behauptung, der Lohn werde aus
dem Kapital gezaflt und die Sunafhme der Sahl der Arbeiter miiffe den
Lofn driicdken, mit den Derfiltnijjen fo wenig iibereinftimmte, und wo die
europdijden Einwanderer damals gern gejehene Gdjte waren. §. A.
Walker ift hier der Dater der Produktivitatstheorie des Lofnes, welde
er aber in feltjamer MWeife durdhfithrt. Grundrente und Profit Ralt er
filr Oberjdyiijfe, welde fid) nady Abjug der Produktionskojten ergeben.
Diefe Kojten jerfallen in Sins und Arbeitslohn, von welden jedod)
erfterer durd) das Derhiltnis von Angebot und Mad)frage beftimmt wird,
fo daB der Reft, weldjer von den Produktionskojten verbleibt und mit
wad)jender Produktivitit junimmt, den Arbeitern verbleibt. So gelangt
er 3u einer Refidualtheorie des Cofnes. HAinlide Anjiditen wie
Walker vertraten aud) einige Sranzofen, fo Chevalier, Leroy-
Beaulieu und Cevajfeur. 3n diejer Sorm Eonnte fidy aber oder
Produktivititsgedanke in der Theotie nidit verallgemeinern, da, um nidts
anderes hervorsuheben, der Arbeitslohn ein vertragsmdBiges und von
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vornferein fejtgeftelltes Einkommen ijt und fonad) dem Refidualprinzip
am wenigjten entjpridt.

Die jtarfe Derbreitung der Produftivititstheorie ijt der Grens-
nugenlefjre 3u danfen. In ihrer Lehre von der Furedynung des pro-
duftiven Beitrages und in Oer Anwendung oder Werttheorie auf
die Produttingiiter bejiht fie ja_3wet Sde, welde fie von vorn-
herein 3u Oder Beriidjid)tigung des Produitivititsmomentes fiihren.
Der Wert der Arbeit mup vom Standpuntte diejer Theorie durd)
ihren Grtrag, und 3war oOurd) ihren Grenzertrag bejtimmt
werdent, und es fann i) nur darum handeln, ob diefer Grens=
ertrag den HArbeitern aud) tatjad)lid) ausgesahlt wird. Die Grens-
nufenlefre (6t dtefes Problem mit Hinweis darauf, daf die Arbeit
ebenfalls in bejd)raniter UTenge vorhanden ift und deshalb der Pro-.
duttion blof in der erforderlidhen Nlenge 3ur Derfiigung jteht, wenn
fie threm Werte gemd} besahlt witd. Hieraus ergibt fid) die Grens-
produftivitdtstheorie des Arbeitslohnes. Die grope Derbreitung
der Grengnubenlehre hat dann diefer Produttivitdtstheorie der Arbeit
eine fortjdreitende Bedeutung gejidyert, sumal in Amerifa, wo ja
die meue Wertlehre auper Ojterveid) juerjt allgemeinen Antlang
fand. Clarf ijt es, der von den Amerifanern 3u der Derbreitung
der Produftivitatstheorie aud) in ihrer Anwendung auf das Gebiet
des Arbeitslofnies am meiften beitrug. Auf jeine Beweisfithrung,
weld)e wir in der Fured)nungslehre behandelt haben, miifjen wir
hier nidyt eingehen.

Wenn aud) nidt in derfelben Sorm und durd) andere Nlomente er-
gdnst, jo wird dod) die Produktivititstheorie von beinafhe allen ame=
rikanijden Sdriftjtellern angenommen. Setter, der ein eifriger Der=
fedyter der Rolle des Seitmomentes ijt, verbindet jie mit diejem Lefiteren
und lefjrt, daf der Arbeiter den (Brenzertrag der Arbeit erhalt, dod) den
Gegenwartswert und nidyt den SuRunftswert diefes Erirages, wodurd)
alfo. das Diskontierungsmoment aud in der Lofntheorie Beriidkjiditigung
findet. Andere, wie 3. B. Carver , beriidkjiditigen das Arbeitsleid als
jene Anjtrengung, weldje der Grenzarbeiter jur Erjielung des Grenze
ertrages aufmwenden muf. Seltgman wiederum vertritt eine gewfife
Nijdyung von Produktinitits: und standard of life-Theorie. Er betradys
tet die Hojten der Lebenshaltung als Grengkojten der Arbeit und rdumt
ihnen in Odiefer Sorm feiner Werttheorie gemdf einen Einfluf auf den
Lohn ein, dod) betont er, dap diejelben aud) jelbjt von der Grenzproduke
tivitdt abhdngen, weldje fonjt das eigentlid) ent{djeidende Mloment in
feiner Lofntheorie bleibt. MTeft in feiner wrfpriingliden Safjung wird
oer Gedanke der Grenjproduktivitdt in der Cofhntheorie Widkjells ane
gewendet.
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48. Der Lohn als Preis

Stcherlid) haben die oben behanodelten Theorien widytige 3u-
fammenhinge Oer Lofnbildung aufgededt. Dod) jede oderfelben
ijt 3iemlid) einjeitig. Die Ricardojde Lohntheorie wird gans durd)
den Koftenfjtanopuntt jowie durd) das Bevdlferungsgefel beherricht;
die Lofnfondstheorie ftiist fih gan3 auf das Derhdltnis von der
Kapitalsausriijtung der Dolfswirtjdaft 3u Oer Bevodlferungssah],
und die Produftivitdtstheorie bringt den Lohn in unmittelbare
Detbindung mit der Wertbildoung. Es ift nidyt 3u verwundern, wenn
die hijtorijhe Schule ifrem Geifte nad) eine realiftijhe Erfldrung
des Lofhnes anftrebend, eine Dielheit von lohnbejtimmenden $Saf-
toren gelten lieg und folgerte, dah von einem einheitlidhen Lohn-
gejes nidyt die Rede jein fann.

Wenn aud) die lestere Behauptung gewify fehlgeht, jo entjpridyt
erftere unbedingt der Wakhrheit, denn Oer Lohn hingt tatjddhlid)
nicht von einem Beftimmungsgrund, jondern von einer Reihe von
Saftoren ab. Diefe aber lajjen fid) 3wangslos unter ein Prinzip
einordnen, ja fie fonnen in ihrem Fujammenhange nur auf Grund
diefes Pringips erfaht werden. Diejes Pringip ijt das Gejes der
Preisbiloung, weldes auf der Madhfragejeite den Einflup der Pro-
duftivitdat der Arbeit als Hod)jtgrenze des Lofhnes in fid) aufnimmt,
wdhrend auf der Angebotsjeite die Lebenshaltungsiojten und oder
Umfang des Angebotes an HArbeit als Saftoren des Lohnpreijes —
wie [id) 3wiedined=Siidenhorjt treffend ausdriidt — |idy dar-
bieten. So ldjt |id) aud) die Der{dyiedenheit der Lohne — insbejon-
dere die Abweidyung 3wijdien dem Lofhne der gelernten und un-
gelernten Arbeit — 3wanglos erfldren, und aud) der Einflup der

Madytmomente auf den Lohn wird flar.
Sefr verdienjtooll jind in diejer Beziehung die Arbeiten von Sdyiil-
[er, welde-eine nihere Analpje der Mad)jrage und des Angebotes auf
GBrund der fubjeRtiven MWerttheorie verjudjen. Daf man Rierbei aud)
andere Saktoren als die Wertjdydfungen der llarktparteien, bejonders
aud) die von Tugan-Baranowsky jo hod) eingejdiften NMadytfak-
toren des Rollektiven Taujdjes beviidkjidytigen Rann, haben Sdhitller
und Cornélijjen gleiderweife bewiefen. Heute judien aud) jdon Ge-
lefrte der verjdjiedenjten Ridytungen den Arbeitslohn auj diejer Grund-
lage 3u erRldren. So SwiedinedkSitdenhorjt, Derryn-
Stuart, Caffel, Amonn und aud) Cornélijfen.
3wiedined-Siidenhorft: Cohnpolitik und Lohntheorie. Leip3ig
1900, fowie Die CLohnpreisbildung im Grundrif der Sozialdkonomie
1V. Abt. 1. T. Tiibingen 1925. — DiefhI: Erlduterungen 3u D. Ricardos
Grundgejesien, II.T. 2. Aufl. Leipzig 1905. — Salj3: Beitrdge jur
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GBejdyichte und Kritik der Cohnfondstheorie. Stuttgart 1905. — Sdyiile
ler: Die NMadfrage nad) Arbeitskrdften und die Mad)frage am Ar=
Deitsmarkt. Ard). . So3.wiffenjd). und Soz.pol. Bbd.33. — Derfelbe: Die
Anjpriidfe der Arbeiter. Dajelbjt BY.39. — Tugan:-Baranowsky,
Soziale Theorie der Derteilung. 1913. — Cornélijfen: Der Arbeits-
Tohn. Halberjtadt 1927. — Aud) Oppen heimer: Sur Lofntheorie der
Gewerkvereine, Berlin 1917. — Tauffig: Wages and Capital. London
1896. — Moore: Laws of wages, 1911. — 3ur Dogmengefdidte:
Silberjtein: Dogmenkritijhe und fnjtematijde Unterjudjungen jur
£ofntheorie. 1912. — Bernhard: Der Arbeitslofn in der Sejtgabe fiir
Sdymoller. 1. Teil. Leipzia 1908.

V. Das Geldproblem

49. Der 3Inhalt des Geldproblems

Das ®eld, mit deffen Befit das irdijhe Schidjal der Nlenjdyen
jo eng verbunden ijt, hat von altersher sum Hadydenten iiber diefes
muyftifdy erfheinende Wertseug menjdlidher Madyt angeregt. Wie
ift es moglid), dap diefe funfelnden Metallplitichen, welde an fidy
dody feine lebenswidytigen Bebdiirfnifje der Wlenjchen befriedigen,
eine fo widytige Rolle im menjdylidhen Ceben fpielen, oder gar, wie
in unjeren Tagen, an fid) gewifs wertlofe Papierjdheine eine folche
Auswirfung auf das Wohl und Wehe der Nenjdjen befifen? Was
ift das Geld und wie ijt es entjtanden? Welde Nadyt hat es gejdyaffen
und mit diejer Madytfiille ausgeftattet?

In diefen Sragen liegt der Urjprung jenes Problemfompleres,
welden wit als das qualitatin=ftatijdye Geldproblem beseidynen.
Qualitativ, weil es das Wefen des Geldes ergriinden will und ftatijd,
weil es einen iiber den Feitverlauf ethabenen Begriff des Geldes
3u gewinnen tradytet.

Spater gefellt jid) ein 3weites Problem hin3u, indem oie Der=
dnberungen der Preife jum Nadydenfen iiber die Srage anregen,
weshalb fid) der Wert des Geldes dndert, worin aljo der Grund fiir
die Anderung des Geldwertes liegt. Diefes Problem des ®eld-
wertes nennen wir das quantitativ=-dynamijde Geldproblem,
~ weil es fid) um quantitative Derdnderungen und sugleid) um dyna-
mijdje Erjcheinungen handelt, welde in der Jeit vor fich gehen.

Das Oritte, i) auf die beiden erjteren ftiigende Problem liegt in der
praktijdien Srage: wie joIl das Geldwefen gejtaltet werden, daf das Beld
jeine Aujgabe als Taujdoermittler und als Rednungseinfheit am erfolg-
reidyjten erfiillen Rann? Dies ift das modale Geldproblem, weldyes
jedody, da es fdyon ein Problem der Wirtidaftspolitik ijt, im Rahmen
unferer Darftellung keinen Pla finden kann.
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A. Das qualitativ-jtatijdye Geldproblem

50. Die Konventionstheorie

Die erften Gedanfen iiber das Wefen des Geldes tniipfen an den
Unter|dhied jwijden Geld und den iibrigen Giitern an. Wahrend
bie Giiter durd) thre Braudbarfeit Bebiirfniffe der Nenfdhen be-
friedigen und deshalb MWert befiten, befriedigt das Geld unmittel-
bar feine Bebdiirfniffe und es bat nur die Aufgabe, dem Taufde 3u
dienen. Deshalb er{dyien audy fein Wert als ein Hiinjtlicher, ohne
reale Grundlage dem Gelde beigelegter Wert (valor impositus)
gegeniiber dem auf natiirlidher Grundlage, weil aus der wunmittel-
baren Braudbarfeit der Waren fliegenden Wert der iibrigen Giiter
(valor intrinsecus). Diefen Hinftlidyen, sielbemuft gefdaffenen Wert
des Geldes glaubte man durd) eine Ibereinfunft der Nen|dyen 3u
erfldren, wonad) fie fidy einigten, die Godelmetalle als Taujdymittel
3u gebraudjen, wodurd fie eben aud als Geld einen Wert ethielten.

So entftand bdie Konventionstheorie, d. §. jene Grildrung des
Geldes, weldye feinen Urfprung aus der Qbereinfunft der Nenjdhen
ableitet. Sie ift von der Dorftellung eines Gegenfages swijdhen dem
Wefen des Geldes und der Ware beherricht und erblidt im Gelde
ein 3ielbewult gejdyaffenes Nlittel des Taufches, weldes audy die
Grundlage feines Wertes aus diefer Tatjadye [chdpft.

Der RI. Thomas von Aquino vertritt in feinen Quseinander-
fefungen iiber Wert und Dreis geradefo diefe Anfidyten, wie die erjten
Cheoretiker des Geldes, Davanzati und Montanari. Die dlteren
englijdyen Sdriftiteller, fo 3.B. hales, Malnnes und Daughan,
|prechen vom , Erfinden” des Geldes, und audy Cocke [leitet den Wert
des Geldes aus einer gemeinjamen {ibereinkunft der NMenfdyen ab.

Die Konventionstheorie hob sweifellos einen widtigen Cha-
raftersug des Geldes hervor. Sie filhrte eine ftrenge Trennung
swijden Geld und Waren durd) und ertfannte das Geld als felb-
ftindige Kategorie des Wirt{dhaftslebens. Audy fonnte fie
leidyt jenen Einflul erflaren, weldyen die Staatsgewalt auf das Geld-
wefen ausiibt. Wurde das Geld auf Hinjtlige Weife gejdhaffen, fo
jhien aud) die Moglichteit einer Beeinflufung desfelben durd fiejt=
lidge Madht verftandlich.

Die Anfidyt, das Geld fei das GBegenteil der Waren und erfalte feinen
Wert auf gan3 anderer Grundlage als die Waren, f{dyien den Kern der
Srage nady dem Wefen des Geldes derart ju treffen, daf die Kone
ventionstheorie aud nod)y im 19. Jahrhundert Anhdnger fand. Sreilid)
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mutet es feltjam an, wenn Hadlen nod) an der Shhwelle des 20. Jahrs
Qundetts das  Common consent” in feine Gelddefinition aufnimmdt.
Die Konventionstheorie ift die reinfte Derférperung jener Er-
flarungen des Geldes, weldie Nifes ,afatallattijdhe Geldtheo=
rien” nennt. Diefe fudhen namlich den Schliifjel 3um Derftandnis des
Geldphanomens nidht auf werttheoretijcher Grundlage, jondern be-
tradyten das Geld wobl als ein Wirt{haftsmittel, jedodh als eines,
weldyes fosujagen auBerhalb oder allgemeinen Wirtjdaftsgefelse,
jedenfalls aber auferhalb des allgemeinen MWertgefehes jteht.

51. Der Urfprung der Ratallaktijden Geldtheorien

Sreilid) Tonnte man fidy damit nicht immer leidht abfinden, das
®eld jo3ufagen als einen Sremdidrper im Wirtjdaftsleben 3u be-
tradyten. Es war unmdglidy, fid) Beobachtungen 3u verjdyliefsen, weldje
insbefondere jener Auffafiung widerfpradien, der Geldwert fei etwas
gans Willfiirlidhes, und deshalb dem Einflujje der das Geldwefen re-
gelnden Siirjten abfolut jugdnglidhes. Stand die Theorie aud) auf
diefem Boden, jo wollte fidh das Leben nidht den Konfequensen die-
fer Anficht fiigen, und bdie fortwdhrenden Miinsverjdledhterungen
fithrten 3u jdhweren Unzutdmmlidyfeiten im Derfehr. So mukte man
fchon friih 3ur Grfenntnis jener Regel gelangen, welde fpdter das
Greshamide Gefes genannt wurde, und wonad) das gute Geld
durd) das fhlechte Geld aus dem Derfehr verdranqgt wird.
War das nicht ein Beweis dafiir, dah das Geld dem menjdlichen und
aud) dem fiirftlichen Willen nicht unbedingt untertan fei und eben-
falls wirtjdhaftlichen Gefeten gehordhe, weldye dem fiirftlidhen Willen
trobend ihren eigenen MWeg gehen? Konnte man nad) diefer Beob-
achtung nodh lange daran sweifeln, dak der Netallwert der Niinzen
den Geldwert beeinfluht und jenen Gefehen unterwirft, welde die
Wertbildbung im allgemeinen beherrjdhen? Diefe Sragen muften
eine Abfehr von der afatallaftifhen Auffafjung des Geldes vor-
bereiten und der Anficht vorarbeiten, der Geldwert fonne dody fein
einfacher valor impositus fein, fondern der innere Wert der Nliinse,
alfo der Metallwert'der elben, der valorintrinsecus, wie er im Nittel-
alter genannt wurde, miiffe’im Gelde aud) sum Dorfdhein fommen.

Menger meinte, €aw fel uerft 3u der Erkenntnts gelangt, das Geld
fei meber eine rein ftaatlide Einriditung nody ein Riinftlides Produkt,
weldes die ibereinkunft der NMenfdhen jur Erleiditerung des Taujdes ge-
fhaffen hat. Gewil war £ aw einer derjenigen, welde der Konventionss
theorie ftark 3u Ceibe gegangen find. Der Wendepunkt der Geldtheorie ijt
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aber piel dlteren Datums. Er wird zumeift als ein Derdienjt von O res-
mius (f 1383) hingejtellt, objwar jener Gedanke, weldjer den Umbau
der (eldtheorie bewirkte, jfon von Buridan in der erften Ralfte des
14. Jahrhunderts, odefjen Sdhiiler Oresmius gewejen 3u fein fdeint,
ftammtl Buridan vertrat jdhon Rlar die Anfidyt, der §iirft Ronne
wohl das Geld nad) Beliecben in DerkeRr fefjen, feinen MWert aber nidyt
nad) Willkiir bejtimmen, denn die Miingen werden aus Edelmetall vers
fertigt, deren Wert fid) auf derfelben Grundlage bildet, wie der Wert der
iibrigen Waren. Er ijt demnad) im felben Grade abhdngig von jenen
Bebdiirfnifjen, weldje die Nletalle befriedigen, als der Wert der iibrigen
Waren von pem auf jie geridteten Begehren.

Buridan und Oresmius wandten fid) nod) nidyt ausdriidklidy
gegen die Konventionstheorie, objwar ihre Refultate mit derfelben {dhon
im Gegenjafy jtehen. Audy drang ifre Anfidt blof langjam durd). Die
direkten Angriffe gegen die Konventionstheorie begannen jdjeinbar exjt im
18. Jafhrhundert, und hierin jdeint Caw tatjdd)lid) einer der Bafhnbredjer
gewefen 3u fein. In einem, im Jafhre 1720 fdyon in fran3éfijdfer ilber-
jeBung erjdjienenen MWerke iiber das Geld wendet er fidy Jdarf gegen
Lodies Auffafjung, das Geld wire durd) Ubereinkunft der NMenjdjen
entjtanden und Ratte demnad) einen willkiiclidjen MWert. Wie wire
es mdglid) gewefen, fragt £aw, daf die verjdyiedenen Mationen 3u einer
Obereinjtimmung eines felbjtermdRliten MWertes vom Geld gelangt wdren,
und wie kdnnte der auf jolde willkiirlidhe Weife entjtandene Geldwert in
Ubereinjtimmung aller Mationen aufredyt erhalten werden? Es jind dies
fajt diefelben Sragen, welde etlidye Jahrzehnte fpiter Galiani, der,
wie es jdeint, 3ur 3eit der Abfaffung feines iiber das Geld handelnden
Werkes aufjer feinen italienijden Dorfafren wenig Sdriftjteller gekannt
Rat, mit beifendem Spotte der Konventionstheorie entgegenhdlt. £aw
war aud) damit fdon im reinen, daf die Edelmetalle jene Laufbahn,
weldje dann mit ihrer Beniiung als Geldjtoff endete, in der Eigenjdaft
von MWaren begonnen haben, und daf folglidy der Mert der Nliinzen,
aud) wenn fie den Gelddienjt verjehen, vom Metallwert nidit unabhingia
fein Rann. Aud) Rannte er fdon die Tatjadpe, die fpiter Condillac
jftark Hervorhob, daf der Wert der Edelmetalle durd) ifre Derwendung
als Geldjtoff geftiegen ijt, da ja dadurd), wie es Condillac ausdriidt,
die Edelmetalle eine neue Derwendung gewannen.

Sowohl Law als Condillac betonen, dafs die Edelmetalle durd)
ihre Derwendung 3u Taujdzweden ihren Warendyaratter nidyt ein-
gebiifst haben. Turgot weijt die Anficht juriid, als ob Gold- und
Silbermiinzen blofy Wertseidhen wiren; fie haben, meint er, einen
Jelbjtiandigen Wert, weldyer fid) aus dem auf fie gerichteten Begehren
ableitet. s ijt alfo flar, wo die neue Ridytung der Geldtheorie
hinaus will. s foll der Warendarafter des Geldes betont
und jener Anfidt entgegengetreten werden, als ob es jid)
beim Gelde um einen fiinftlidien und vom MWarenmerte

LI Dgl. Kaull a: Der Cefrer des Oresmins, Beit{dyr. fiir die gef. Staatsw.
LX. Bbd. (1904) S.453—461.
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der Nliinze unabhdngigen willfiitlidgen Wert handeln
wiirde. Die deutjdhe Literatur gelangte etwas fpdater 3u diefer
Ginjidht, doch vertritt fie Hufeland jdhon far.

Die Klaffiker fanden alfo auf dem (Gebiete der Geldtheorie fdhon mefhr
oder weniger gekldrte Anfiditen vor. Ihre Geldtheorie ijt volljtindig ka-
tallaktijd) und tragt dem MWarendyarakter der Miingen vollauf Redynung.
Dod) jteht es ifhnen fern, das Edelmetallgeld als eine vollkommene Ein-
riditung anjujehen. Sowohl Smith als aud) Ricardo verfaumen es
nidyt, 3u betonen, das Edelmetall fei ein Rojtipieliges NMittel des Derkehrs,
da hierdurd) wertvolle Giiter anderweitiger Benufung entjogen werden.
Ricardo fdeut fih jogar nidyt ausjufpredien, daf bei entjpredjender
Regelung aud) das Papier den Dienft des Geldes verfehen konnte.

52. Der Metallismus

Jene Ridytung, auf weldye Knapp fpater den Namen NMetallis-
mus miinste, ijt aus einer iibertriebenen Betonung der Rolle der
Goelmetalle im Geldowefen entjtanden. Die Meigung hiersu ift nur
ju verftindlid). Die UnRaltbarfeit der afatallaftijdien Geldtheorie
und bdie traurigen Grfahrungen, welde mit den Nliingverjdhledite-
rungen, [piter mit dem Papiergelde gemadyt wurden, mufgten dazu
verleiten, die Widytigfeit des Metallgehaltes der Miiinze 3u iiber-
jthdben. War dod) das Beftreben, endlid) ein geordnetes Geldowefen
3u |dyaffen, immer mehr in den Dordergrund getreten, und dies
jdhien nach den gemadyten Erfahrungen blof durch ein entfpredhend
geregeltes Godelmetallgeld erreihbar 3u fein. Das Redyt der freien
Pragung, weldjes den freien 1ibergang des Nletalls von der Waren=
form in die Geldform und umgefehrt gewdhrleijtet, wurde als die
Grundlage einer gefunden Wahrung erfannt.

All dies mufte dazu fiihren, daf der friifer vernadhldffigte Waren-
cdhatatter des Geldes immer mehr betont wurde. Taufdhmittel, weldje
feinen Warenwert befiben, erjdeinen unter diejem Gefichtspuntte nicht
mehr als wahres Geld, jondern blof als Dertreter des Geldes. Es ver-
breitet fid) die Anfidyt, nur eine wertvolle Wate tonne den Gelddientt
verfehen, denn nur das Edelmetallgeld mit felbitandigem Werte fonne
eine Dergleidhungsgrundlage fiir die iibrigen Waren abgegeben. Es
wird alfo durd) diefe Auffajfung einerfeits der MWaren-
dyarafter, andererfeits die Wertmakfunftion des Geldes

betont und der Geldbegriff auf diefe Sunttion aufgebaut.

Die Dermengung von Geldjtoff und Geldbegriff ijt jdon bei Petty
vorjufinden, wenn er das Geld als befonders fiir diefen Swedk hergeridy-
tetes Edelmetall betrachtet und dasfelbe auf Grund jeiner Produktions-
Rofjten als Wertmaf annimmt. Wenn iiberhaupt das Hervorkehren der
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Wertmakfunktion 3um NMetallismus verleitete, fo gilt dies insbefondere
von der fpdter 3u behandelnden Produktionskoftentheorie des Geldes. So
meint Sismondi, das Geld fer nidit blof Wertmaf, jondern wiege die
eingetaujditen Giiter audy auf, da es aud) durd) Arbeit erzeuqt rurde.
Audy J. St. NMill Rat im Sufammenhange mit der Produktionskolten-
theorie feine melallijt’fde Anwandlung. Senior meint, die gange Welt
konne als e'ne grofje Gemeinde betradytet werden, die Gold und Silber
fitr Geldpriquna bendtigt und dann den Wert der anderen Waren durd
die Produktionskoften des Goldes und Silbers beftimmt, indem fie deren
(Beftehungskojten an denjenigen der Edelmetalle mift.

Die engliidje Literatur gelangt durd) Anwendung der objektiven Wert=
theorie 3u einer Antidyt fiber das MWefen des (Beldes, welde den Warens
darakter desfelben hetont. In der deutfden Citeratur Rommt Knies 3u
einer dhnlidien Auffaffung auf Grund der jubjektiven Wertlehre. X nies
behauptete, das Geld fei der Trdqer eines qemeinfamen Gebraudiswertes,
da der Wert nur durdy ein wertvolles Gut gemeffen werden kann. So-
nady muf das Beld als Ware, alfo auf Grund feines NMetallaeRhaltes
Wertmak fein. Die Annafhme, das Geld fei blof Wertseidhen, Rialt Knies
fiitr ebenfo abfurd, als wenn jemand daran glauben wiirde, auf Befehl
des Staates Ronnte ein NaR in 3e¢hn, oder Blei in Silber vermandelt
werden. Audy Pareto, ein entidicdener Derfreter der fubjektiven Wert-
Tefre, definiert das Beld als eine Ware, in welder der Wert der iibriqen
MWaren qeme’fen wird. Wod) dentlider fpridt fidh G ide aus, indem er den
Dreis als ein DerRdltnis bezeidinet, weldes den MWert der Ware im
Werte einer gewiffen Gewiditsmenge von Gold oder Silber ausdriickt.
Und Rofdher meint: ,Die faliden Definitionen von Geld lajfen fidh in
3wet Rauntqruppen teilen, foldye, die es fitr meRr, und folde, die es fiir
weniger halten als eine Ware.”

Da wir den Geldbeqriff bei vielen Autoren — wenn audy vielleidht
oft halb unbewuft — fo aan3 auf fenem des Edelmetallaeldes aufgebaut
finden, Rdnnen wir der Anfidht non Nifes nidht beipflichten, wenn er
den Begriff des Metallismus einfady fiir ein von Xnapyp erfundenes
Phantom halt.! Gewify ift es unberedytiat, jede Geldtheorie des NMetallis-
mus 2 3eifen, welde den Guisdarakter des Geldes oder den Einfluf
des NMetallaehaltes aut den MWert der Nliingen anerkennt.2 Es ift aber
nidht 3u leuonen. daf viele Theoretiker fich 3u ftark an die NMiinge und
deren JInhalt Rlammern und bdie Tatfade, das NMetallqeld allein habe
bisher den (Belddienft befriediaend verfehen, mit dem MWefen des Geldes
vermedyfeln. Midt einer der Autoren, die fiber Geld qefdyrieben Raben,
fondern fo mandje von ihnen find in der Dorftellung befangen, der Ne-
tallaehalt fei das im (Belde gelegene Wertmaf und gehdre jum Wefen
des Beldes. :

Wenn aud) nicht der eigentliche Metallismus, fo hat dodh jene

Ridtung der Geldtheorie viel sur Kidrung des Wefens vom Gelde

1 Dql. Ni).es: Sur Klaffifikation der Geldtheorie. Ardy. . Sozialw. u. So-
3ialpolitik Bd. XLIV. S. 198—213.

2 So fiibrt 3. B.Xnapp in feiner Dorrede Hermann als Netalliften
an, obgleid) er nidits weniger als Metallift war.
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beigetragen, welde den MWarendharafter desfelben betonte. Jene
Gedantenreibe, weldhe mit Buridan einfefste, war in Anbetracht
der dlteren Dorftellung vom Gelde eine unentbehrlidie Stufe der
Entwidlung der Geldtheorie. Sie war es, welde die Geldtheorie
auf den Boden der Katallattit, alfo auf eine werttheoretijhe Grund-
lage biniiberfiihrte. Ipr ift es 3u danfen, daf die Anfidt ins Wanten
geriet, Geld und Geldowert feien etwas willfiirliches. Womit alfo die
Warentheorie des Geldes die Geldtheorie bereicherte, befteht vor
allem in der Grienntnis,” daf das Geld feine willfiitlidhe Ein-
riditung, fondern ein"natiirlidhes Droduft der wirt{dhaft-
liden Entwidlung ift.” Aud ift die Erfenntnis ihr 3u danfen, dah
das Geld den allgemeinen Wertgefesen unterfteht und der
Staat fonach dem Gelde gegeniiber™nicht fouverdn ift.

53. Die Gegner der MWarentheorie

Wenn die Konventionstheorie audh im Caufe der Zeit aufgegeben
werden mukte, fo fonnte fener Gedante, dak das Geld fich von den
Waren feinem Wefen nacdhy unterfcheidet, nicht verjdhwinden. Wenn
das Geld von vielen als die verfehrsfihigite Ware definiert wurde,
fo"Tag darin 3war eine gewiffe Anerfennung feiner Gigenart; als
gans felbjtindige wirtidhaftlihe Kategorie war das Ge'd aber bier-
mit nicht anerfannt. {ibertrieb bdie Konventionstheorie den Unter-
fdhied swifchen Geld und Ware, fo neigt die tatallaftijhe Geldtheorie
sur fiberidhatung der Rolle des Materialwertes beim Gelde. Man
vergipt hietbei nur 3u leidht, dak das Geld als foldyes, wenn es audy
aus einem wertvollen Stoffe hergeftellt wird, dodh andere Sunt-
tionen verfieht, und deshald audy anders 3u beurteilen ift, als bdie
Waren. BHierin hat die neuere Geldthorie ihren Urfprung.

Ste ift nidht einbeitlich, obswar fie darin fibereinftimmt, daf |ie
bewuht die Eigenart und das Wefen, alfo fosufagen die
Jdee des Geldes heraussuarbeiten bemiiht ift. IJbrem lr-
forunge nad) fonnen wir 3wei Hauptridhtungen unterideiden: die
Anweifungstheorie, als deren Abart die romantifde Geld-
theorie bis 3u einem gewiffen Grade 3u betrachten ift, und die
Sunttionstheorie. Gemeinfam ift ihnen, dak fie das Geld als
Derfefrsinftrument erfennen und bdie Zirfulations: und Taujdy-
funftion desfelben herausarbeiten.

Die Anweifungstheorie beriihrt fidh) in ihrem Urfprunge viel-
fad) mit der Konventionstheorie. Sie ftellt das Geld melt oder weni-
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ger [dyroff den MWaren gegeniiber, legt weniger oder gar fein Ge-
widyt auf die Wertmahfunition desfelben, betont hingegen die Rolle
als Redynurtgseinheit. Sie betradytet das Geld als eine Anweijung
auf Giiter oder ein Zeidjen des Wertes. Der Geldjtoff it fiir fie eine
3ugabe, weld)e 3war hijtorijd) verftandlid), dod) fiir den Geldbegriff
nidts wefentlides ijt.

Als ein hervorragender Dertreter diefer Auffajjung kann der Seit-
genofje Smithens, James Steuart betradjtet werden, naddem
fhon Berkelen (1735) das ®eld als | ticket* oder | counter (aljo
Billett oder Sdhler) bejeifinet hat. Steuart betont, daf Geld und
Ntiinge ihrem Wefen nad) verjdjicden find. Das Geld, wonad) man rednet
— und erjt in der Geldredinung Rommt das Wefen des (Beldes zum Dore
{dein —, ijt feiner Anfidit nad) nidits weiter als ein willkiirlider NMaf-
|tab gleidjer Teile, weldjer jur Ausmefjung des refpektiven Wertes ver-
kRauflidjer Dinge erfunden worden ift. Das Geld ijt aljo ein idealer Naf-
jtab, weldjer natiiclid) aud) durdy Rojtbare NMetalle verwirklidt werden
Rann, da er ja gan3y willRkiirlid) ijt. Steuart judit alfo das Wefen des
(Beldes in der Redynungseinfeit. Andere Autoren madien fid) die Sadye
leidyter, indem fie ganj einfady im Gelde eine Anweifung auf Waren er-
blidten. JIn der deutidien Literatur tritt befonders S. Oppenfheim!?
(1855), der fidh) von der Honventionstheorie fdon gan3 losgemadyt Rat,
fdarf der Warentheorie des Geldes entgegen. Er exblidkt das MWefen der
Ware darin, daf fie einen Gebraudyswert befiit; diefer aber geht dem
(Belde ab. Daher ijt fiir ihn das Geld ein ,Seidien, weldes beweift, daf
wir eine gewiffe abjtrakte Grofe, eine Taujdwertgréfe und nidt eine
bejtimmte IMaterie von anderen ju bekommen Hhaben”. Wenn O ppen-
heim das Geld als ein Seidjen des Derkefrs anfpridyt, fo wird es von
anderen, fo 3. B. von €. Murfhard als eine Anweijung auf Waren
betradytet.

Afnlidje Gedanfengdinge behertjhen die romantijde Geld:=
theorie, welde aber bejonders den Einflup des Staates auf das
Geld hervorfehrt. Das Geld als Gefelljhaftsprodutt, als NMittel der
wlrtid)afthd;en Derbundenheit der mttgheber der Gefelljdyaft jteht

fiir fie im Dordergrunde.

So judit Sidhte in feinem ,Gejdhlofjenen Handelsjtaat” die Idee des
(Beldes darin, daf es ein Wertzeiden, eine Anweifung auf wertvolle
(Begenjtdnde fei, wobei feiner Anjidit nady der Stoff etwas ganz gleidy
giiltiges ijt. Diefes Geld, weldies dem wirklidhen Wefen des Geldes ent-
fpredie und im gejd)lofjenen Randelsftaate 3u verwirklidien wdire, wiirde
durdy den Willen des Staates 3um Gelde werden und der Staat kdonnte
3u (elde madien, was er fiir jwedkmdpig halt. Aud) Adam Niiller
fieht jwifdien dem Wefen des Geldes und den Sunktionen des Staates
einen wefentlidien Sujammenhang. Das Geld ift fitr ihn ein wefentlider
Bejtandteil des Staates, ein Werkzeug jener Dergefelljhaftung, das Heift,
Derbindung der Einzelnen 3u einem organijdien Ganzen, welde im Staate

1 Dgl.S. Oppenheim, Die Hatur des Geldes. NMaing 1855. S. 45.
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verwirklid)t wird. Dod) wird von NTiiller die wirtjdaftlidfe Seite des
(Geldes mefhr gewiirdigt als von Sidyte. Diefe organijde Huffaiiung
vom (Gelde baut Spann weiter aus, indem er das Geld als Kae
pital hoherer Ordnung, 0. h. als ,ote leibhaftigjte und aller-
gegenwdrtigjte Erjdeinungsform der gemeiniamen, der jtaatlidhen MNlit-
hilfe an der wirtjfaftliden Titigheit” betradytet.

Alle dieje Autoren haben nidyts mefhr von der Derehrung fiir die
Edelmetalle; ihrer Uberzengung nady kRann aud) ein entjprediend geregel-
tes Papiergeld den Dienjt des Geldes verjehen. Ja Gr. Buquony fieht
jogar O0as Jodeal des (Beldes im Papiergelde am wvolljtindigjten ver-
wirklicyt.

54. Die jtaatlide Theorie des Geldes

_ Die Anweijungstheorie, jowie die romantijdhe Geldtheorie judhen
einen Geldbegriff herauszuarbeiten, welder {id) wieder, wie die dlte-
ren Theorien, vom Nlaterialwert des Geldes freimadyt und das Geld
aus feiner Sunftion als Taujdmittel begreifen will. Eine |darf-
finnige $orderung fand diefes Bejtreben durch Knapp, der den Geld-
begriff, wie es jdon die romantijde Geldtheorie tat, mit dem Be-
griffe der Redjtsordnung verbindet, aber in einer viel bejtimmteren
und flaveren Sorm. ,Das Geld ijt ein Gejcdhopf der Redytsordnung . . .,
eine Theorie des Geldes fann dafher nur redytsgejdhichtlich jein”, mit
diefen Worten beginnt Knapp |eine Geldtheorie, weldje als die
ftaatlidye Theorie des Geldes bezeidynet wird. Der Staat ift es
aljo, weldjer dem Gelde fein eigentlidhes Wejen verleiht, und bevor
es einen Staat gegeben Rat, fonnte es nad) Knapp wofhl Taujd)-
mittel, aber fein eigentlidhes Geld geben. Das Taujdymittel ift eine
Ware, weldye einen inneren Wert bejift und auf Grund desjelben
als eine, einen bejtimmten Wert bejiende Gewid)tsmenge 3um Aus-
taujdye anderer Waren beniikt wird. Beim Taujdye ijt die 3ahlung
eine penjatorijdye, aljo es wird eine gewijje Gewid)tsmenge,
sumeijt eine Nletallmenge in Tau|d) gegeben. Dies dndert jidh, jo-
bald der Staat in das Geldowejen eingreift, denn als Hiiter der Redyts-
ordnung muf der Staat, jobald er ein neues Taujdymittel einfiihrt,
iiber 0as £os Oer bejtehenden Sdyulden, weldye nun im neuen Taujd)
mittel 3u begleidhen find, entidjeiden. Beim Ilibergange von
einem Uletall auf das andere, 3. B. von Kupfer auf Silber, oder
von Silber auf Gold, mup der Staat als Wadyter der Redyts-
ordnung den Inhalt der bejtehenden Sdhulden in irgend-
einer Weife feftlegen, 0. h., das Derhilinis swijden dem alten
Taujdymittel und dem neuen durd) ihn eingefiihrten 3ahlungsmittel
beftimmen. Dies ift 0der Augenblid, in weldem das Geld ent-
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jteht. Der valutarijdye Anjdyluf, 0. §. die Bejtimmung des Der-
hdltnijjes von friitheren Caujdymittein 3u dem vom Staate eingefiihr-
ten Gelde wird durd) eine Protlamation des Staates bewirtt,
und jonad) ijt die Geltung des Geldes eine protiamatorijdye,
weil durd) die Protlamation des Staates gejdyaffene.

Rierourd) wirdo oer 3JnRalt, das Reifgt der Metallgehalt des Geldes
ausgejdyaltet, wenigjtens injojern er oie Rolle des Geldes beriifrt. Die
Sahiung wird nid)t mehr penjatorijd), jondern rein dartal, das Reift,
jie wird auj jenem Umjtand gegriindet, daf die jur dahlung verwendeten
Stiicke durd) oen Staat gejtempelt und mit einer Geltung verjehen werden.
Rierdurd) wird der ganje Charakter der Sahlung, wie aud) oas Wejer
der Rierzu verwendeten Nlittel verdndert. Das Caujdgut bejift
Wert, oas Geld hingegen hat nur éine Geltung. Das Geid
dient als Werteinfeit, jedod) nidyt in oder Weije, daj etwa der Stof
ber Mliinje bewertet wiirde. Die Werteinheit ijt, wie jiff Knapp
ausdriikt, nominal geworden, das Reift, jie hat ihren inneren Inhalt
oerloren. Der Grund Rierfiir liegt nidyt blof darin, dap das Beld durd)
bie Proklamation des Staates gejdiaffen wurde, jondern aud) in jenem
Umjtand, dap das Geld blof eine jirkulatorijdie Befriedigung
gewdhrt, dap es aljo dazu dient, immer von neuem in Detrkefjr 3u ge-
langen. Es wird nur 3u diefem Swedke begehrt.

55. Der Mominalismus

Knapps Wert, weldjes im Jahre 1905 erjdyienen ijt, hatte einen
libermdltigenden Grfolg. Der Streit um das Wefen des Geldes war
durd) dasfelbe von neuem entbrannt, und die Geldlehre trat in den
Mittelpunit Oes theoretijhen Interefjes. Wenn wir das jeitherige
Sdyrifttum iiber Geld durdyffiegen, jo werden wir Knapps Ein-
flujje fajt iiberall begegnen, und aud) die Gegner muften |id) mit
Knapp auseinanderjesen.

Den grofen Grfolg verdantt das Knappjde Wert nidt jeinem
Grundgedanten, wonad) das Geld eine Schopfung der Redhtsoronung
Jei. Bierin war ja nidyts neues gelegen, denn diejen Standpuntt ver-
trat [dyon der grofte Teil der alten afatallattijden Geldtheorien. Was
die neueren Autoren von den Gedantengdingen Knapps anzog, war
der Gedante des Nominalismus, d. h. die Erfafjung des Geld-
wertes als Rednungseinheit, aljo als eines Wertes, weldyer an lich
3ahlenmdfig und jugleid) durd) oie Gemeindjaft des Geld-
gebraudpes in der 3ahlgemeinjdyaft bedingt ijt. Diefe BHeraus-
arbeitung des rein 3ahlenmdiBigen Charafters des Gelowertes
ijt der Grundgedante des Hominalismus.

Ofne Riikhalt haben fid) wohl wenige der Kna p p [dhen Auffafjung
angejdyloffen. So vor allem Bendiren, Gutmann und Dalberg.
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Das ju jtarke Rervorkehren des redytlihen Elementes im Gelde und das
Suriiditreten der wirtjdaftlidhen Seite des Problems wurde als NMangel
empjunden. Der Gedanke der Wominalitdit der Werteinheit
aber fand unter den jdarffinnigjten Theoretikern der
Gegenwart grofen Anklang. So jaft Sdumpeter das Geld
als ein Hilfsmittel 3ur Abwidklung des Gejdydftsverkehrs und als einen
Diener der Dorgdnge in der Giitermwelt auf. Der alte, jdhon von Ber-
Reley gebrau(g;e Ausdrudk , ticket” wird vonSdumpeter aujgefrijdys,
indem er das Geld als ,eine bejdjeinigende Anweijung” auj Giiter be-
3eidnet. Gigenwert Rann das Geld jeiner Anfidyt nad) nidyt bejifgen, denn
es ijt ,ein tednijdies Rilfsmittel oes Wirtjdaftsverkelrs, eine Spiels
marke ofne Eigenbedeutung”. s ijt iiberhaupt der Gedanke einer
abjtrakten Rednungseinfheit, welder in diejer Ridjtung vor-
herrjdyt. Theoretiker, die jonjt aud) in ifren Anjidyten itber das Geld oft
weit auseinander gehen, ja jogar, wie 3. B. Amonn und Liefmann
jdarfe Sehden miteinander ausfodyten, jtimmen jo 3iemlid) darin iiberein,
oas (eld jei eine abjtrakte Rednungseinfeit, weldje das Aufbauen oder
Dolkswirtjdaft auf die Preisredhnung ermdglidyt. So wird es vonCafjel
als Redynungsjkala bezeidynet, in der die Preije der Giiter beredynet wer-
den. Aud) Swiedinedk-Siidenfhorft und Sedern betiihren jid) mit
diejer Auffajjung. Ein typijder Dertreter des INominalismus it X.
Eljter, wenn er meint, ,das Geld Rann nur ein reiner Saflenbegriff
fein, da Safhlenverhiltniffe (Einkommen und Preife) eines weiteren Aus-
orudies als deffen in Sahlen (eben in Geld) nidyt mehr fihig find”. Qud)
er definiert das Geld als die ,rechnerijdye Einhett” des Wirtjdaftslebens.
Ein geijtvoller Japaner, Xiidiro Soda Rat es verjud)t, das Wefen
des Geldes als die reine Sorm fiir den wittjdaftliden Wert abjuleiten.

Iidyt unerheblidje Begenjife bleiben hierbei allerdings bejtehen. So
beziiglid) der Srage, ob das Geld als Gut 3u betradyten fei. K. Eljter
lehnt es ab, das Geld als Gut anjuerkennen, wdfrend Gutmann das
Geld als generelles Gut bezeidynet, weldiem die Waren als jpezielle
Giiter gegeniiberjtehen.

56. Die Sunktionstheorie

Woraus Knapp mit vollem Redjte ein Dorwurf gemadyt wurde,
ijt eine gewiffe Dernadlaffigung der wirt{daftliden Seite
ber Gelder|deinung, wie dies fdhon einer der erjten, und 3war
woblwollenden Kritifer Knapps, Leris ihm vorwarf. Jene Geld-
theorie, weldje in Antniipfung an die eben dargeftellten Gedanfen-
gdnge die wirtjdaftlidje Seite ftirfer herausarbeitet und das Wefen
bes Geldes aus feinen Derridytungen 3u erfliren judyt, fonmen wir als
Sunitionstheorie beseidynen. '

Dieje beriifrt fih in ihren Anfiangen einigermafen mit der An-
weijungstheorie, da fie aud) gegeniiber den Waren die Cigenart des
Geldes betont. Diefe Gigenart erblidt fie in der Sunttion, in der Lei-
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jtung des Geldes. Das Geld ift blog Dermittler im Taujde, wie
“|hont hume und Smith lehrten. Es wird alfo der reine Nlittel-
darafter des Geldes durd) die Sunftionstheorie des Geldes her-
ausgearbeitet (jo bejonders |dharf bei Pantaleoni und Smart).
Hierbei aber wird der felbjtdndige Wert des Geldes nid)t geleug-
net. Der Gelowert erjdyeint der Sunitionstheorie nidhyt mehr als blof
fingierter, dem Gelde fiinjtlich beigelegter Wert, jondern als realer,
0. h. auf den allgemeinen Dorausfefungen Oer Wertbiloung be-
ruhender Wert. Shon Hhufeland odefiniert das Geld als ein Gut,
weldyes Wert befigt. Diejen Wert aber jud)t Hufeland nidt im Ge-
braud)swerte, jondern im Taujdwerte des Geldes, denn der
Zwed desfelben [ei ja, von hand 3u Hand gegeben 3u werden. Hier-
mit war der entjd)eidende Sdyritt getan, denn der Gelowert wurde
nun auBerhalb des Warenwertes der Niinze fakbar.

Aud) Walker hdlt jid) an die Taujdpermittlungsfunktion des Geldes
und jtellt den (Geldbegriff auf dieje, indem er unter Geld alles verjteht,
was eine joldje Umlaujsfihighkeit erlangt hat, welde bewirkt, daf es,
ohne Honjumtionszwedien 3u odienen, allgemein begehrt wird. Die Aus-
jliegung Odes jdyledhten Geldes aus dem Begriffe des Geldes, meint
Walker, fei kein geringerer Jrrtum, als wenn man Spirituojen nid)t
als Getrdnke betradyten wollte, weil ihr Genup jdadlid) jein kann. Qud)
Henn, der jonjt der ftaatlihen Theorie vorarbeitete, leitet den Wert des
Geldes aus jeiner Umlaufsfifhigheit ab und ijt der Uberzeugung, das
Beld bejifge felbjt Wert, ofne daf derjelbe jidh an den lMaterialwert dic
Ntiinge Rlammern miifte. Diejer Wert jtiilt jicdh Jeiner Anjidyt nad) auf
die gejesslid) fejtgejtellte und durd) das Bejtehen von Geldjdpldverpjlidys
tungen matevialijierte Saflkraft und auf die Kaufhraft des Geldes. Dems
gemdfy hat aud) das Papiergeld, weldjes jdhon Walker in den Gelds
begriff einbejog, einen in |id) beruhenden Wert, welder nidyt durd) den
Staatskredit, jondern durd) jeine Sirkulationsfifigkeit und dadurd) ge-
ftiigt wird, daf es nidyt ohne Hojten bejdyafft werden kann. Es ijt derx
werttheoretijdie Anjdlup, ofhne an den NMaterialwert
des BGeldes anzukniipfen, weldjer in den Ausfithrungen der Dors
[dufer der neuejten, vom Iominalismus freien Geldtheorie um Ausdruck
kommt.

Deshalb mufte jid) aud) die Behauptung, die Grenznubenlehre konne
nidyts fiir die Geldlehre leijten, als irrig erweijen. Eben das Derhdltnis
3u Oer Werttheorie bereitete dod) die gropten Hindernifje fiir die Heraus-
arbeitung eines ridytigen Geldbegriffes, und jo konnte eine verbefjerte
Werttheorie nidyt ofne Muken fiir die Geldtheorie bleiben. Sie ermdoglidyte
eine Erkldrung des Geldwertes mit Bejug auf die Einkommenverteilung,
wodurd) fie das Hindernis aus dem Wege rdiumte, weldjes die Geld-
theorie in das Jod) des Mominalismus jwang, wenn fie das Geld nidt
als Ware betradyten wollte. Sie jeigte aljo, dap das Geld aud) als reines
Taufdymittel einen felbjtdndigen MWert, wie jedes andere Gut, be-
figen mup.
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B. Das dynamijdye Geldwertproblem
57. Die medjanijdhe Quantitdtstheorie

Auf das feinem Wefen nad) dynamijde Problem des Geldowertes
wurde die Aufmerfjamieit suerft durd) jene ftarfen Erjchiitterungen
des Preisniveaus gelentt, weldje im Anjhlug an die Entdedung
Amerifas eintraten. Als Urjache diefer Preisverdnderungen war der
aus Amerifa fommende Edelmetallitrom unjdywer 3u erfennen.

So entjtand die erjte Gelowerttheorie in der Sorm der Quantitits-
theorie, aljo dem Wejen nady aus einer Erflarung, weldye den Geld-
wert und feine Derdnderungen mit der Geldmenge, besiehungs-
weife mit deren Anderungen in Derbindung bringt. Die Quantitits-
theorie betrachtet den Geldwert als eine Eridjeinung, weldje ourdy
die Derdnderungen der Geldomenge bejtimmt wird. Sie wendet die
Beobachtung, weldje bei den Waren besiiglid) des 3ufammenhanges
jwijchen Menge und Wert gemadyt wurde, auf das Geld an und
meint in ihrer urfpriinglichen Safjung, dah der Geldwert, aljo der
Stand der Preife fid) genauinverfehrter Proportion 3ur Geld=
menge dndert. Mimmt die Geldomenge 3u, jo jteigen die Preife pro-
portional, was ein proportionales Sinfen des Geldowertes bedeutet.
Das umgefehrte tritt ein, wenn die Geldomenge finit.

Jean Bodin war es, der juerjt auf die Gdelmetallvermefhrung als
Geldwertbejtimmungsgrund die Aufmerkjamkeit lenkte. Bald fand odiefer
Gedanke in Hales und in Davanjzati Dertreter. Bejonders lefiterer
gab bdiefer Theorie eine [dharfe Sajjung, indem er den Safy aufjtellte,
dieDerdnderung des Geldwertes miiffe det Dermefhrung
der Geldmenge proportional jein. MWenn die fpdteren Qutoren
die Quantitdtstheorie aud) nidht immer in diefer Sorm vertreten, fo bejteht
der Hang hiersu dody ziemlid) allgemein. Als Dertreter der Quantititse
theorie kénnen wir Mun, Daughan, Montanari und Camw nen-

nen. Aud) in £odie gewann fie einen hervorragenden Anfdanger, objwar
legterer jdhon gewiffe Einjdrankungen madhte.

Betraditen wir jenen Gedankengang ndher, weldem die Quantitits-
theorie ihren Urfprung verdankt, jo ijt es unverkennbar, daf hierbei die
Dorjtellung vom Warendjarakter des Geldes die Hauptrolle fpielte. Sie
war eine Srudyt der RatallaRtijden Geldlehre, welde fich den Geldwert in
nafer Anlehnung an den Warendjarakter des Geldes vorftellte. Die Der=
mefrung der Edelmetallmenge und die Sunahme der Geldmenge wird
hierbei als gleidhbedeutend behandelt, und das allgemeine Wertgefely, wo-
nad) der Wert mit der Sunahme der Menge abnehmen miiffe, wird einfady
auf das Geld iibertragen. Rieraus ift ju erjefen, daf jeder Warentheorie
des (eldes ein Hang 3ur Quantititstheorie innewohnt. Das ilberfefhen
der auf der Warenfeite wirkenden Krdfte ift wohl dyavakterijtijd fiic die

Heller, Grundprobleme 8
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Nehr3afl der Quantititstheoretiker jener Epodye, ofhne daf diejer Stand-
punkt untrennbar mit der Quantitdtstheorie verbunden ware.

58. Die Produktionskoftentheorie

Nod) enger als die Quantititstheorie, ijt jene Anficht der Dor-
jtellung des Geldes als Ware entjprungen, weld)e den Regulator des
Geldwertes in den Produitionsfojten der Edelmetalle judyt.
Jn der einen, wie in der anderen Theorie liegen eben sundd)jt jene
Bejtrebungen vor uns, weldje der Erfenntnis folgten, daf das Geld
ebenfalls nicht aufgerhalb der 6fonomijdhen Gejetse jtehen fann. Wurde
bei den Waren beobachtet, dafy ihre lilenge, bzw. der Aufwand,
weldjer fiir ihre Herftellung gemacht werden muf, den Wert beein-
flukt, jo wurde diefer Fujammenhang auf das Geld iibertragen. Hielt
man 3u jener 3eit die Produftionstojten fiit den Regulator des Wer=
tes iiberhaupt, fo |dyien es nur natiitlid), aud) den Geldwert aus

ihnen abjuleiten, nadydem aud) das Geld als Gut erfannt wurde.

Wie bekannt, war Pettn einer der erjten der ausgefprodenen Der-
treter des Kojtenjtandpunktes in der Werttheorie. Er war es aud), der den
Geldwert auf diejer Grundlage 3u erkldren judhte. Da fid) das Geld fiir
ihn als Nliinge in einem Stitdke Edelmetall verkdrperte, Ronnte er den
(Bedanken nidyt juriikmweijen, der Geldwert miifje durd) die Produktions-
Rojten der Edelmetalle bejtimmt werden. Aud) hier miijje — meint Petty
— jener Aufwand an Land und Arbeit wertbejtimmend jein, welder jur
Gewinnung der als Geld gebraudyten Edelmetalle gemadyt werden muf.

Den weiteren Ausbau diefer Theorie beforgte Senior. Der Umjtand,
daf er unter den Produktionskojten jeiner Werttheorie gemif die jur Ge-
winnung der Edelmetalle ndtige Enthaltjamkeit und Arbeitsmenge ver-
jteht, ijt Hierbei nebenjadylid). Womit Senior die Produktionskojten=
theorie des (eldwertes bereidjerte, bejteht in der Einfiihrung des
Grenzgedankens in dieje Lefhre. Midt einfad) die Produktions-
Rojten, jondern die Gren3kojten der Edelmetallproduktion
find es, weldje feiner NMeinung nad) den Geldwert bejtimmen. Die lejte
Nine, weldje 3ur Dedtung des Geldbedarfes nod) herangezogen werden
mup, beftimmt durd) ihre Produktionskojten den Geldwert. In einer
anderen Riditung wurde die Produktionskoftentheorie durd) Cairnes
mobdifiziert. Er legt das Gewidyt auf die Unterjdjeidung von edelmetall-
produzierenden und ceinfithrenden Cdndern. Der Einfluf einer Derdnde-
rung der Produktionskojten jeigt fid) direkt mur dort, wo Edelmetalle
produgziert werden. Im Wefen dndert dies aber nidyt viel an der Produk-
tionskojtentheorie, da € airnes annimmt, daf die fo in den Produktions-
[andern der Edelmetalle eintretende Geldentwertung fid)y aud) auf bdie
anderen Lander verpflangen muf. Bejonders in Srankreid) fand die
Produktionskoftentheorie 3ahlreide Dertreter, und audy in Deutjdland
wurde fie durd) Jakob angenommen. In Amerika vertrat fie Caren,
der natiirlih aud) Rier die Reproduktionskojten an die Stelle
der Produktionskoften fjtellte.
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Eine Stiige mufte die Produktionskoftentheorie im Lager der Sosia-
lijten finden. Aud) ifre Wertlehre jteht ja auf der Grundlage der Pro-
duktionsRojten, weldye bei ihnen freilidy blof als Arbeitskojten in Be-
tradyt Rommen. Auj dieje Grundlage baute Narg eine, von feinem
Standpunkte aus gut funbdierte Geldwerttheorie auf. Da der Derkefr in
ber Rapitaliftijdien Wirtjdaftsordnung durd) Geld vermittelt und jonad)
der Preis in Geld gejahlt wird, das li) an den Warenwert des Goldes
anlehnt, fo ijt leten Endes die gefjelljdaftlid notwendige Ar-
beits3eit, weldje die Produktion eines gewifjen Quantums Gold er-
fordert, der Regulator des Geldwertes. Aud) Coria erkldrt den Geld-
wert aus den Produktionskojten der Edelmetalle. Mur fapt er den Be-
griff der Produktionskoften breiter als Mary und fiihrt durdy den
Grenzgedanken beeinfluft in die Theorie wieder den Gedanken der Grenz-
koften ein. Aud) Carvers Anjidyt beriifrt fidy mit diefem Standpunkte,
und aud) Oppenheimer gibt eine dhnlicye Erkldirung, welde aber
auBer den Kojten audy der Nonopoljtellung des Staates bei der Geldause
gabe eine Rolle einrdumt. Audy von Gelesnoff werden diefe beiden
Momente 3ur Erkldrung des Geldwertes herangezogen.

Ubrigens vertragen jid) die Produktionskoftentheorie und die Quanti-
tatstheorie fehr gut miteinander. Dor allem beeinflufjen die Produktions-
Rojten, wenn es fid) um Bartgeld handelt, jelbjtverftindlidy die Geld-
menge, andererjeits haben beide Theovien in ifrer urfpriinglidien Safjung
das @eld in feiner Wareneigenjdaft Fur Grundlage. So ift es verjtandlidy,
daB jdion Cantillon, dann Ricardo, Malthus und Stuart
NTAIT in ihrer Geldwerttheorie beiden Saktoren einen Plag einrdumen;
ahnlid) aud) A. Wagner.

59. Die Derfeinerung der Quantitdtstheorie

So einfad) fid) die Quantititstheorie anfangs darjtellte, muften
dodh langfam fo mandye Bedenten ifhr gegeniiber erwadyen. So mufte
vor allem die Grwdgung fid) regen, dafs die Geldjtiide 3ur ftan-
digen Jirtulation bejtimmt jind, und deshalb nicht auf jolche
fArt aus dem Umlaufe verjhmwinden, wie die fiir den Konjum oder
fiic dte Produftion bejtimmten MWaren. Schont Code ftreifte diefen
Gedanten; Cantillon und Stuart Mill vertieften ihn weiter. So
wurde die Umlaufsgejdhmwindigieit des Geldes in Erwigung
des Umjtandes in die Geldwerttheorie eingefiihrt, dafy mit derfelben
Menge Geldes audy ein grogerer Umjal abgewidelt werden fann,
falls die Gelditiide rajcher von Hand 3u Hand gehen.

Gs fonnte aud) nit lange unbeadjtet bleiben, daf die Edel-
metalle, durd) Oderen Nlenge fidh nad) Oer Quantititstheorie bdie
Gelomenge bejtimmt, nicyt nur monetdren, jondern aud) induijtriellen
Jweden dienen und aud) der Schabbildung 3ugefiihrt werden fon-
nen (Rorte).

%
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Obswar fidh fiir die Quantititstheorie jdyon durd) die Einfilh-
rung des Begriffes der Umlaufgejdywindigeit, dann insbefondere
aud) durdy die Betonung Oer Beeinflujjung der Preije von der
Warenfeite her Einjdyranfungen, bw. Modifitationen ergaben, fo
lag die groBte Schwierigleit anderswo. Als die Quantitatstheorie
ihre Caufbahn begann, herrjdte nod) der Edelmetallverfehr vor.
Im Caufe der 3eit dnderte fid) dies erheblid). Es fam die Periode
der Dapiergeldowirtihaft, dann bdie Entfaltung des Kreditwelens.
Wollte man fidh nidht mit einem vollig wirklichEeitsfremden Begriff
der Gelomenge begniigen, fo fonnten Papiergeld und Baninoten
nidyt unberiidjichtigt bleiben. Anfangs verjudyte man die Quanti-
titstheorie gan3 einfad) aud) auf das Papiergeld anjuwenden; jo
Ricardo und feine Scule. Dod) fdhon Ote Ausfiihrungen von
Toofe und Sullarton braditen den Begriff der Gelomenge,
pon weldiern §etter treffend jagte, daf feine richtige Safjung die
Dorausijeung fiir eine braudbare Geldwerttheorie ijt, mit der Kredit-
jh6pfung in Derbindung. Dies fithrt wiederum 3u der Erfenntnis, daf
die Geldmenge felbjt niel elafjtifdyer ijt, als es die primitive
Quantitdtstheorie annafm. Seitdem ift aud) das Bejtreben darauf
geridytet, den Begriff der Geldmenge in Derbindung mit dem Kre-
dite 3u faffen, indem hierbei nicht nur die Baninotenausgabe,
jondern bdie gefamte Kreditjhopfung (der gefamte Banffredit) in
Betradyt gesogen wird.

Gegeniiber diejer Sajfung der Quantititstheorie, weldhe den Be-
griff der Gelomenge auf alle Arten der Umlaufsmittel ausdehnt,
meintTauffig, jie tonne gar nidit angesweifelt werden. Er verjudyt
jedod) 3u beweifen, daf fie trot der Rolle, weldye die bantmdpigen
Umlaufsmittel im Beutigen Derfehre fpielen, aud) in jener Sorm
dem MWejen nady gelte, wonad) die Edelmetallmenge ein beftim=
mender Saftor des Geldwertes ift. Den Grund hierfiir erblidt
er im 3ujammenhange 3wijden Golorejerve und Baninotenumlauf,
weldjer aud) als Stiife der Giralgelder dient. Da ndmlid) der Bant
notenumlauf in Abhingigteit von der Goldreferve fteht, jo beein
flugt Tegtere die Gejamtmenge aller Umlaufsmittel, welde un-
mittelbar auf die Preishohe einwirit.

Ta ujfig ftellt dieje Erkldrung mit Hinblik auf die internationalen
Geldbewegungen auf; aber fie muf dann aud) itberhaupt gelten. Aller=
dings betont er, und swar unjweifelhaft mit Redyt, daf die Depofiten
in Reinerlei automatijlem und medjanijdhem Sujammenhang mit den

Goldrejerven ftehen. Das Derfdltnis jwifden Goldmenge und Preifen
iit demnad) elajtijd), und die Anpafjung findet nur jeitweife ftatt, indem
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eine Uberfpannung des Umlaufes im Derhiltnis sur Goldreferve jdlief-
lid) 3u einer Kontraktion des Umlaufes und 3u einer Hemmung odex
Preisjteigerungen fithren mup, wdhrend, folange die Umlaufsmittel-
menge junimmt, die Preije jteigen miijfen. Su dem Ergebnijje, daf die
Anlehnung an das Gold die Shywankungen der Preife in gewifje Gren=
jen bannt, kommt aud) WeiBer (Der Taujwert des Geldes. Jena
1928. S.45). -

60. Das Aufleben der medjanijdien Quantitdtstheorie

Nacdyoem fid) die Wifjen|dhaft miihfam 3u einer entjpredjenden
Derflaufulierung der Quantitdtstheorie durdygerungen hat, ijt im
20. Jahrhunodert die medjanijhe Quantitdtstheorie wieder um
neuen Leben erwadyt. Natiirlid) ift das wiffenidaftlide Geriijt, auf
weldyem fie heute aufgebaut wird, nidyt jenes vonDavanzati, jon-
dernt um vieles fomplizierter. s fann nid)t mehr (tilljhweigend
dariiber hinweggegangen werden, daf die Umlaufsgejdymwindigteit,
der Stand der Bantdepojiten und dhnlidge NMomente einen Einflufp
auf Oas Derhdltnis jwijden Geldomenge und Preifen ausiiben
fonnen.

Das Beftreben ihrer Dertreter von heute geht dahin, die Quanti-
tatstheorie in ihrem formalen Inhalte 3u faffen und fie in eine mathe-
matijche Sormel 3u giefsen, wobei einerfeits die Gelomenge — diefe
witd nun mit Einbesiehung der papierenen Umlaufsmittel, fowie
der Bantdepoliten gefakt, — und die Umlaufsgejhwindigteit, ander=
Jeits das Handelsvolumen, alfo die umgejeten Waren, jowie deren
Preife in eine Gleidhung gefest werden (Derfehrsgleidhung). Als
Ausgangspuntt dient der Grundgedante der mathematijdhen Preis-
lehre, wonad) der Marft fidh auf Grund der gegebenen Marktdaten
ins Gleidgewidht 3u feben tracdytet. Die allgemeine Safjung lautet
fonad), da die Gelomenge multipliziert mit der Umlaufs-
gejwindigieit dem allgemeinen Preisjtande gleid) jein
muf. Jroing Sijher, Caffel, Shumpeter, Keynes, Kemme=
rer, Robertfon und andere vertreten die Quantitdtstheorie auf
diefer Grundlage, wobei neuejtens befonders der fredittheoretifchen
Seite des Problems — iibrigens {dhon feit Widfell — befondere
Bead)tung gejchentt wird.

Jebdenfalls wird die Quantititstheorie durdy diefe Ermagungen ifres
medanifdien Charakters entkleidet und erheblid) lebenswahrer gejtaltet.
Je organtjdjer dann der Sujammenhang jwijden Geldmenge und Preifen
aufgefaft wicd, defto mehr verjdwindet der Proportionalititsgedanke,




118 Das Geldproblem

wonad) die Preisverdnderung im Derhiltnis der Anderung der (Beldmenge
vor {id) geht.

Es ijt wofl ogaro beizujtimmen, wenn er 3u dem Sdylujfe kommt,
bdaf die Quantititstheorie eine entjpredyende Erkldrung fitr die Preis-
verdnderungen bei erheblidien Anderungen der Geldomenge bietet, be-
3liglid) der geringeren Derdnderungen in der Geldmenge jedod) nidyt
jtandhdlt, aljo die Preife nidyt fortwdhrend mit der Geldomenge fdhwan-
ken, wie Odies bdie medjanijhe Quantititstheorie meint, jondern die
Wirkung nur bei groferen Derdnderungen in der (Geldmenge eintritt
(La monnaie. IL.T. IL Kapitel §3).

Don grofer Bedeutung find jene Unterfudyungen, weldje jene Saktoren
3u bejtimmen judjen, die die Geldmenge beeinflufjen. Dor allem {ind hier
die Ausfithrungen von Meifer 3u ermdhnen. Aud) auf Hawtreys
Theorie jei hier hingewiefen. Ex Rommt 3u dem Ergebniffe, daf der ,un-
ausgegebene Spielraum”, aljo der der Derwendung harrende Betrag von
Geld und BankRrediten als die fiir die Preisbejtimmung mafgebende
Geldmenge an3ujehen fei.

Am meiften bekannt ijt die Derkefrsgleifung Irving Sifhers. Gr
judit vor allem 3u beweifen, daf der Stand der Bankdepojiten nidyt als
den Sujammenhang ftérendes Moment 3u betradhten ijt, weil er durd) Be-
wofnheit geregelt jid) der Geldomenge anbequemt. Aufer der Beldmenge
haben feiner Anjidit nad) blof die Umlaufsgejdmindigheit des (Beldes,
jowie das Dolumen bdes Umjagies auf das Preisnivean einen Einfluf.
INad)dem aber diefe Grofen feiner Anfidyt nady voneinander unabhdngig
jind, meint er, fei die Preisbeeinflufjung durd) folgende Gleiung aus-
judrithen: GXU=pXQ, wobei G die Geldmenge, U die Umlaufs-
gejdwindigkeit, p die Preife, Q den Giiterumjaty bedeuten. Sonad) konnen
orei, wie §ijher meint, voneinander unabhingige Saktoren die Preife
beeinflujjen; diefe find die Geldmenge, die Umlaufsgejdwindigheit und
der Giiterumja. Dergrofern fidh die Geldmenge oder die Umlaufs-
gejdywindigkeit, fo miijfen die Preife in derfelben Proportion
jteigen, wdhrend die Dergréferung des Giiterumfiakes 3u einer proportio-
nalen Preisjenkung fiihrt. Ahnlide Gleidungen ftellen Taffel, S dume-
peter, Kemmerer und Kengnes auf.

s ijt diefen Sormulierungen, bejonders von Caughlin entgegen-
gehalten worden, daj fie eine Selbjtverjtandlichfeit in eine mathe-
matijche Sormel fleiden, weil beide Seiten der Gleidyung dasjelbe,
nur einmal von der Geld-, das andere Mal von der Warenfeite her
ausoriiden. Die Hauptfrage liegt jedenfalls darin, ob in diefer
Gleidjung, — gleidyviel ob fie in diefer oder jener Sorm aufgeftellt
witd, — aud) tatfadhlid) alle Saftoren des Gelowertes ent-
halten find. Mit Redt wurde aud) bemertt, dafy die Gleidhung
einen 3ujammenfang jum Ausdrud bringt, jedod) felbjt noch feine
Grildrung enthilt. Dafy Geldmenge und Preife in irgendeiner Weife
3ulammenbingen, wird wofl faum 3u besweifeln fein, ob aber die-
jer 3ujammenhang in den quantititstheoretijhen Gleidiungen aud)
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wirflid) ridtig und umfafjend enthalten ijt, fann nur ein ndheres
Eingehen auf die Art des Zujammenhanges auf Grund einer Wert=
und Preistheorie beantworten.

61. Die Theorie der Preisver|dicbungen

Obswar oft, fo 3. B. von Helfferid), und fogar von Widjell,
behauptet wurde, die Grenznufenlehre verjage auf dem Gebiete der
Geldtheorie, fo ift dod) die Dertiefung der Geldowerttheorie in erfter
Reihe durd) Oie Gedanfen Oer jubjeftiven Ierttheorie gefordert
worden. Sie hat vor allem dazu angevegt, einerjeits den Begriff der
Gelomenge nidyt tedynifd), jondern aus dem Wefen der Dolfswirt-
fchaft heraus 3u erfafjen, andererfeits den MWeg 3u beleudhten, auf
weldyem jid) die Wirfung einer Derdnderung in der Gelomenge auf
dem Nlarfte durchfetst.

Was odas erfte betrifft, jo fam der Grensnupenlehre hier ihr , In-
dividualismus” 3u Hilfe. Was Wert befit, mufp als fonfrete, als be-
jftimmte Nlenge fagbar [ein. Beim Gelde mufte dies ju einer An-
lehnung an den Einfommenbegriff fiithren. Als Einfommen ift die
GBeldomenge fiir ein beftimmtes Subjeft eine gegebene Grofe, und es
gilt aud) hier, wie Setter hervorhebt, der Sak, daf mit jteigender
Nlenge der Wert abnimmt. Es ergibt i) fo der Begriff des jub-
jeftiven, durd) den Ginfommenitand des Subjeftes beeinflufzten
Caujdymertes fiir das Geld. Diefer wird nad) Wiefer durdy jene
Grenzausgaben beftimmt, welde fiir jedes Subjeft auf Grund
jeines Einfommens nod) 3uldijig find. 3In lefter Reife ift aljo der
Gebraud)swert jener Giiter fiiv jedes Wirtidhaftsjubjeft geldmwert-
bejtimmend, weldje durd) die leste Einfommenseinheit gefauft wer-
den.

Diefer jubjeftive Taujdywert des Geldes ift jedod) nod) individuell.
Auf den objeftiven- Geldowert, auf den Preisjtand fann er nur da-
durd) Ginflup gewinnen, dafy er die Marftverhdltnifje dndert. Dies
gefchieht, indem die Dermelhrung der Geldomenge die Einfommen:-
verteilung, alfo die Cage ganzer Gefelljdyaftsichidyten beriihrt und fiir
jie jo den jubjeftiven Taujdywert des Geldes fentt. Da dieje Schidyten
oas Geld nun geringer |diben, vermehren fie ihre Nad)frage nady
Waren, was aud) den objeftiven Taujdywert, die Kauffraft des Gel-
des durd) Grhohung der Warenpreife fentt.

@s ijt ein widytiges Ergebnis diefer Auffafjung, dak fie bald ge-
wafren mufte, d0afy eine Gelovermehrung die Preife nie linear,
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alfo alle Preife gleidymdgig heben fann. Die Nadhfrage nad) Waren
vermelrt fid) ja nidt gleichmdpig fiir jede Ware und es miifjen Der=
jdyiebungen in der Kauffraft des Geldes gegeniiber Oen verjchiede-
nen Waren eintreten. Sonad) handelt es fich nie um einfache Preis-
erhohungen auf der ganzen Cinie, fondern um Preisver{chiebungen,
und fo fiihrte diefe Kette von Uberlegungen 3ur Theorie der Preis-
ver{dyiebungen.

Swiedined-Siidenfhorit, Wiefer und Nifes haben den Be-
gariff des jubjektiven Geldwertes ausgearbeitet, nadjdem fdhon Menger
aud) auf diefem Gebiete ihnen vorgearbeitet fat. Es ift nidht uninter
effant, daf neueftens Hawtre 1) auf einem gan3 anderen Wege 3u einem
Geldmengenbegriff gelangt, nad) weldiem ebenfalls 3war nidyt unmittelbar
der Grengnufen des Geldes, fondern das erfparte Einkommen als ent-
jdheidend fiir den Einfluf der Geldmenge auf die Preife betradytet wird.

Die Theorie der Preisverjdjicbung ergab fid), nadydem beadytet wurde,
daf die Geldmenge nidyt unmittelbar medyanijd), jondern auf dem MWege
der Einkommenverteilung die Preife beeinfluft. Kiar ausgearbeitet wurde
dieje Theorie hauptjadliy von Spann.

Aftalion verjudt die Ein kommentheorie des Geldwertes, wie
wir die Geldwerttheorie der jubjektiven Ridytung nennen kénnen, dadurd
3u vertiefen, daf er bei der Bewertung der Geldeinheit durd) die Sub-
jekte die pindiologijfhen Saktoren ndfher untevjudt und fo insbefondere
den Einflufy des Ranges jum Sparen, fowie die Beurteilung der Sukunft
beriikjidtigt. Ridytig hebt er aud) hervor, dafy der erjtgenannte Saktor
den Geldwert ftindig beeinfluft, wdhrend der 3weite aud) bei den Geld-
wertdnderungen eine nidht 3u vernadyldjfigende Rolle fpielt.

Don dlteren deutfden Werken iiber Geld feien hier erwdfnt:
A. Miiller: Derfudy einer Theorie des Geldes 1816. — Rufeland:
Geld und Geldumlauf 1819. — Roffmann: Die Lehre vom Geld
1838. — Oppenheitm: Die Matur des Geldes 1855 — Knies:
Das @eld 1873. — Rildehrand: Die Theorie des (Beldes 1883, —
HAltere auslindijhe Werke: 1. S. Jevons: Money 1879. — §. 4.
Walker: Money 1889. — Walras: Theorie de la monnaje- 1886. —

TMeuere Werke: A. Wagner: Die fozialdkonomijde Theorie des
GBeldes. Leipsig 1909, — Helfferid): Das Geld. Leipjig 1903 (Jeit=
dem 6. Aufl. 1923). — Caughlin: Principles of money. Mew Yotk
1903. —

Knapp: Staatlidle Theorie des Geldes. Ntiindyen 1905 (5. AQufl.
feipzig 1925). — Mijes: Theorie des Beldes und der Umlaufsmittel.
Nliindpen u. Leipszig 1912 (2. Aufl. 1924). — K. Eljter: Die Seele des
Geldes 1920. — NT. Palyi: Der Streit um die ftaatlidie Theorie des
Geldes. Nliindjen u. Leipzig 1922. — Wagemann: Allgemeine Geld-
lefre. Berlin 1923, — Sdumpeter: Das Sozialprodukt und die
Redyenpfennige. Ardy. fiir Sozialwiff. u. Sozialpol. Bd. 42. — Jroing
Sijher: Die Kaufhkraft des (eldes. Uber|. v. Stedker, Berlin 1916. —
MWiejer: Der Gelowert und feine Derdnderungen. Sdyriften des Dereins
fiir Sozialpol. Bd. 132 (1910). — Swiedinedk-Sitdenfhorft: Das
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Einkommen als Geldwertbejtimmungsgrund. Sdymollers Jahrbudy, Jahrg.
33 (1909). — Rawtren: Wihrung und Kredit. Deutjd) v. £. Oppen-
heimer.Jena 1922. — Cafjel: Das Geldproblem der Welt, Niindjen
1921. — MolI: Die Logik des Geldes. 2. Aufl. 1922.

Besiiglid)y Dogmengejdyidite: NMonroe: Monetary theories before
A. Smith, Cambridge (Majj.) 1923. — Altmann : Sur deutjdyen Geld-
Iehre des 19. Jahrh. in o. Sdymoller Sejtjdyrift. I. Leipsig 1908. —
Hoffmann: Kritije Dogmengejdidyite oder Geldwerttheorien. Leipsig
1907. — Doring: Die Geldtheorien feit Knapp. 2. Aufl. Greifswald
1922. — Palyi: Ungeldjte Sragen der GBeldtheorie. Seftgabe fiir Brens
tano. II. Miindjen u. Ceipzig 1925. —

VI. Die Probleme des Aufenhandels

62. Der Umfang des Problems

Nod) ehe die Probleme des Wertes, des Preifes und oder Gin-
fommenverteilung als $ragen des Wirtjdaftslebens erfafst wurden,
und man auf diefe Weife das innere Leben der Dolfswirtiaft naher
3u unterjudyen begann, ridtete fid) jdhon das Intereffe auf ein Pro-
blem, weldyes die Dolfswirtiyaft als Ganes, als grofze Einheit be-
tradytet und ifr Derhiltnis 3u anderen dhnlidhen Einbheiten beinhaltet.
s ijt fosujagen eine Anfidyt der Dolfswirtdaft aus der Dogeljdhau.
Der fomplizierte Bau der einelnen Dolfswirtjdjaften, die Mannig-
faltigteit ihrer Lebenserjdjeinungen wird nod) nicht bemerft, aber
jdhon erfannt, dafy es ein Getiimmel der Dolfswirtjdaften, ein wirt=
jchaftlidhes Ineinanderwirfen von gropen Korpern, weldje sunddit
der damals geldufigen Auffaffung in erfter Reihe als Staaten {ich
jeigten, gibt. Auf dieje Weife entjtand das Problem des Aufen=
handels, indem, immer in enger fnlehnung an das Staatswefen,
die Srage auftaudyt, ob eine wittjdaftlidie Beriihrung mit anderen
Staaten von Dorteilen begleitet ift?

Wenn wir fyjtematijd) vorgehend das Wertproplem an bdie Spise der
volkswirtjdaftliden Sragen ftellen muften, fo verhielt fid) genetijd
die Sadje anders, denn das Problem des AuBenhandels wurde geradezu
jum Tor der weiteren Problemitellung, indem die Unterjudyung der mit
derfelben 3ujammenhingenden Sragen immer tiefer in das Wejen der
Dolkswirtjdjaft Hineinfiihrte und nad)y der Reihe die oben erdrterten
Probleme aufwarf. NMan mufite ja tajd) 3ur Erkenntnis gelangen, daf
die Gejtaltung des Aufenhandels von oder verfdyiedenen Befdjaffenheit
der eingelnen Dolkswirtjaften, dieje jedod) von einem Romplizierten
Aufbau derfelben abRingt.

War das Intereffe der Mertantilijten nod) auf die praftijhe Srage
gerichtet, wie fid) eine Nation durdy den Augenhandelbereidhern
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fann, jo mukte fiir die Klajfifer die theoretijdhe Srage in den Dorder-
grund treten, was die Dolfer dazu bewegt, ihre Produtte gegen-
jeitig aussutaujdyen? Und [dyon an die Erdrterungen der Merfanti-
Tijten [chloffen fich Sragen iiber den 3ujammenhang 3wijhen Geld-
wefen und Aufenhandel an, deren Tragweite fpdter nody Harer
wurde. So wudys das anfangs fo einfach |dyeinende Problem des
Aufenhandels 3u einem wahren Sragenfomplere an.

63. Die Handelsbilanstheorie

Die Theorie der Nerfantilijten iiber den Aufenhandel ift nur aus
der Geftaltung der wirtjdaftlichen Derhdltniffe im 16. und 17. Jahr-
hundert, jowie aus dem Zeitgeijte diefer Jahrhunderte 3u verjtehen.
Es it das Zeitalter der umfidygreifenden Geldwirtjhaft, deren Dor-
teile begriffen und derart gewiirdigt werden, daf fid) die ganze volfs-
wirtjdaftliche Auffajjung an ihnen orientiert. Die Dolfer wetteifern
um den Beji von Gold und Silber, um durd) einen entjpredhenden
Geldoumlauf die Dolfswirtjhaft 3u beleben und ihren NMadytgeliijten
die wirtidaftliche Stiike 3u jidyern.

Aus diefer Sadylage ergab fid) jene Betrad)tung, welder der Aufzen-
handel als Quelle der Geldbefdhaffung und jomit aud) der Dermeh-
rung des Dolfsreidhtums erfdhien. Es mufte jid) demnad) eine Ge-
ftaltung des Aupenhandels, weldje einen Ausfubriiberjdyuf ergibt,
als wiinjdyenswert 3eigen, weil der Lberfdup durd) das empfangende
Cand mit Geld be3ahlt werden mup und jonad) der Dolfswirticdhaft
®eld sufiihrt. Da die Gegeniiberftellung von Einfuhr und Ausfuhr
als Handelsbilan3 bejeichnet wird, nannte man diefe Theorie die
Handelsbilanstheorie. Sie jpridyt von einer giinjtigen Handels-
bilans, wenn fid) ein Ausfufritberfhul ergibt und betrachtet eine
Handelbilany mit Einfuhriiberjup als ungiinjtig, weil fie dem
Cande Geld entsieht.

Sdyon in einem im Jahre 1581 erjdjienenen Werke,! weldies William
Stafford jugejdricben wurde, finden wir diefen Gedankengang. Bei
Mifjelden (1623), dann bei TH. NMun (1664) und anderen englifden
Sdriftjtellern wird er weiter ausgebaut und im 18. Jahrhundert vertreten

in Belloni und Genovefi wie die deutjden Xameralijten, jdon
frither mefrere Sranzofen.

JIn der Theorie von der Handelsbilan3 zeigt fidy zuerft ein allgemeiner,
L Sdon im Titel der Sdyrift ijt ihr Inhalt ausgedriickt, indem diefer Titel

lautet: | Englands treasure by foreign Trade. Or the Ballance of our
foreign Trade is the Rule of our Treasure.*
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wenn aud) gewif einfeitiger Einblidk in das Wefen der Dolkswirtjdajt.
Nt Redit hat Henking darauf aufmerkjam gemadyt, daf in Oiejer
Theorie gegeniiber den damals in England vorherrjdjenden Anfidyten,
weldie Geldausfuhroerbote fiir das ridytige Nittel 3ur Hebung des Dolks-
wohljtandes Rielten, ein grofer Sortjdritt liegt. Shon bei CHild (1669)
ijt ein widtiger Sortjdritt ju erkennen, indem nidit mefr, wie im An-
fang, einfad) die Handelsbilanj als die wirklide Urjadje der Derarmung
oder Bereidjerung des Landes betradytet wird, jondern in ihr gewifjer-
mafen die Spiegelung der Bewegung der Kriafte der ge-
jamten Dolkswirt{daft gefehen wird, weldie Bewegung alfo nidy
als ausjdlieplidhes Ergebnis des Aufenhandels, jondern der gejamten
Wirtjdaftskrdfte des Candes entjteht. Steuart, Sorbonnais und
Sonnelfels jtehen jdon auf diefer hoheren Warte.

64. Die Uberwindung der Handelsbilanstheorie

Je mehr jid) die Grundlage ausweitete, weldye die Handelsbilans-
lehre ftiigen jollte, defto unficdherer wurde der Boden unter ifren
Siien. Je mehr ndmlid) die Srage erdrtert wurde, woraus fidy der
auswdrtige Handel ndhrt und in welder Weife er dem Lande Geld
entsieht, defto mehr mupte man erfennen, dafy der auswdrtige Han-
oel nur eine Erjdjeinung der Wirtjdhaft der Ddlfer ift und daf hinter
ihm odie Entfaltung der produftiven Krifte des Landes, jowie die
Konjumfdbigteit der Bevdlferung jtehen.

Start gefordert wurde dieje Erfenntnis durd) die Kldrung der An-
jichten iiber das Wefen und die Rolle des Geldes in der Dolfswirt-
jhaft. Dor allem war es Hume, der es fHar erfaht hat, dafs das Geld
nur ein Werfseug des Derfehrs ift und nidt Reidhtum an jich. Bier=
mit war die Bahn frei und was jdhon den fpéateren NMerfantilijten
nicht mehr gan3 fremd war, dak namlid) die Handelsbilans das Er-
gebnis des ganzen Aufbaues der Dolfswirt{aft ift, gemann nun
£eben und lieg die Srage des Aufenhandels in neuem Lidyte er-
jcheinen.

Dor allem mufte nun eingefehen werden, daf Ausfuhr ohne
Ginfuhr ein Ding der Unmoglidteit fei, da vielmehr die Fu-
nahme der Ausfuljr die Tendens hat die Einfubr 3u fteigern und ums-
gefehrt. In odiefer Grienntnis ftedt fdhon der 3weite widytige Sab
der flafjijchen Lehre besiiglich des Augenhandels, namlid) der Sab
von der felbittdtigen Ausgleidung der Handelsbilans. Wenn
ndmlid) die Ausfulr eines Candes sur Einfubr den Anreis in fid
birgt, fo erfdeint der ganze Aufenhandel als ein Nledyanismus,
weldyer fid) felbjt regelt, indem Angebot und Nadyfrage fid) bier
ebenjo ins Gleifgewidyt feen, wie am inneren Marfte.
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flber fdhon Hume erfannte, dah im Nledhanismus des Aufen-
handels troBdem aud) das Geld eine Rolle fpielt. Indem das Saldo
ber Handelsbilan; durd) Geldfendungen ausgeglichen wird, findet
tatjacylid) eine Golobewegung ftatt, aber diefe Bewegung ift nur
Solgeerjdjeinung, welde fich nad) jenen Saftoren oder Dolfswirt:
fdhaft ridytet, weldje den Aufenhandel auf Grund der Bejdhaffenheit
der Dolfswirtjd)aft regeln. Das ent{deidende Moment in der Lehre
Humes liegt hauptjad)lid) darin, dap dieje Goldbewegung feinen
Gewinn darjtellt, jondern den Nedhanismus der Preisbildung in
Bewegung febt und durd) Anderung der Geldomenge, fowie der
Wedyjelfurje auf die Preife einwirft und hierdurd) eine Selbit-
fteerung des Aufenhandels bewirft. Ricardo war es dann vor-
befalten, auseinandersufesen, dap das Gold wie jede andere Ware
3u betradyten fei, weldhe nur ausgefiihrt wird, wenn der Stand der
Dolfswirtjdyaft dies fordert und das Gold jene Ware ift, weldpe am
leidytejten entbehrt wird und den bejten Preis ersielen fanm. Grft
hiermit war der Schlufjtein sur Widerlegung der Handelsbilanslehre
gelegt.

fus diefen Elementen ergab fid) die Lehre der Klaffifer itber den
Aupenhandel, weldye jid) gegen die Lehre von der giinjtigen Handels-
bilan; richtet. Sie enthilt die Erfenntnis, daf aud) der Aukenhandel
wirtjdaftliden Gefesen untermworfen ijt, und deshalb nicht
nad) Willtiic geformt werden, und nicht nach) Belieben durdy fiinit-
lidge Eingriffe Gewinn aus ihm gejogen werden fann. Gleidyseitig
serjtort fie durd) ihre Anjidhten iiber das Geld den Glauben, daf die
Heransiehung von Gold eine Reidhtumsvermehrung bedeute, indem
jie 3eigt, daf Oas Rerangesogene, wie das abwandernde Gold die
Preife beeinflupt und deshalb nidyt als Gewinn verbudyt werden
fann, jondern der Aufgabe der automatijdyen Regelung des Aufzen-

handels oient.

Jene heftigen Angriffe, weldle Smith gegen die Handelsbilanzlehre
ridytete, waren gewif begriindet, injofern jie die Anficht bekdampjten, daf
durd)y Geldeinfuhr der Reidjtum erhoht werde. Dod) haben jdhon bdie
fpdteren NlerRantilijten die Derbindung des Aufenhandels mit den Pro-
buktivkrdften des Landes, wenn aud) nidt immer Rlar, jo dod) dem
Wejen nad) erkannt.

65. Die Lefre von den Romparativen Kojten
Sdhon Smith hat erfannt, daf der Dorteil des Aufenhandels dort
3u fudjen ijt, wo iiberhaupt der Dorteil jeder Arbeitsteilung liegt,
namlid) darin, daf gewiffe Waren von anderen Dolfswirtjdiaften
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woplfeiler hergejtellt werden fonnen als im Inlande. Waire er aud)
in diefer Richtung tiefer in das Wefen der Arbeitsteilung eingedrun=
gen, o hatte jchon er erfennen miifjen, daf; die internationale Arbeits-
teilung nid)t nur durd) die Derjdyiedenheit der Produttionsbedingun-
gen in verjdjiedenen Landern bedingt, jondern audy in den Unter-
jhieden der Produftionsvorteile des eigenen Landes be-
griindet ijt. Denn es geniigt nidyt einfad), daf eine Ware im Aus-
lande billiger hergejtellt wird, da es nidyt nur davauf jondern aud)
auf den Wert jener Ware anfommt, die als Gegenwert liberlajjen
werden muf. Der Dergleid) der Rerftellungstojten, alfo die fompa-=
rativen Kojten entjdjeiden iiber die Austaujdymaoglidyfeiten 3weier
Dolfswirtjdyaften. In diefer Erfenntnis liegt das Derbdienjt Ricardos.

Ricardo geht bei jeiner Unterjudiung von der Arbeitswerttheorie
aus, indem er annimmt, die Erjeugung einer gewijjen NTenge Tudes Rojte
in England die Jahresarbeit von 100, die Erzengung von MWein dort-
felbjt die Jahresarbeit von 120 Arbeitern, wikrend in Portugal die Er-
jeugung des Tudjes mit 90, jene des Weines hingegen mit 80 Arbeitern
in derfelben Nlenge mdglid) wdre. In diejem Salle wire aljo Portugal
jowoRl in der Erjeugung von Wein, als aud) in jener von Cud) England
liberlegen. Trofdem wire es jowohl fitr England als fitr Portugal vor=
teilhaft, miteinander in Randelsverbindung 3u freten und Tud) gegen
Wein eingutaujdien, da hierdurd) jowohl England als Portugal gewinnen.
Um den Wein 3u geniefen, weldjer in England das Jahresprodukt von
120 Arbeitern beanfprudjen wiirde, miifte es mur die Jahresarbeit von
100 Englandern opfern, wihrend Portugal das Tud jidy nidit mit einer
Jahresarbeit von 90 Arbeitern erkaufen miifte, jondern nur die JaRres-
arbeit von 80 Arbeitern dafiir 3u opfern Ritte. Siir den aus dem ause
wdrtigen Handel erwad)jenden Dorteil jind demnady nift die abjo-
[uten Xojten, fondern bdie verglidjenen Hojten, Romparative
Kojten genannt, mafgebend, da erft fie den Gewinn des internationalen
Handels ausodriidien.

Die Theorie der fomparativen Koften war bei Ricardo gan3 auf
das Koftenprinsip, u. 3w. auf die Arbeitswerttheorie eingeftellf. In
feiner Sormulierung bleibt das Gefes von Angebot und Nadhfrage
unberiidjichtigt. Die Kojten als Angebotsfaftor bilden wohl die
®rundlage feiner Theorie, aber die Hadifrage und die gegenfeitige
Einwirfung von Angebot und Nachfrage finden ebenjowenig einen
Plag in ihr, als der Umitand, daf es jid) hier um Geldfojten und um
in Geld ausgedriidte Preife handelt,

Dieje Mdngel der Theorie wurden rafdy erfannt, obwoh! vielleidyt
nidt immer nad) ihrer wahren Bedeutung gewiirdigt. Schon 3. St.
NTIT wendet fid) der Nadyfragefeite 3u, indem er in folgerichtiger
Anwendung des Gejehes von Angebot und Nadhfrage von dem
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Gleidhgewidht der internationalen Wad)frage jpridht, wor-
unter er verjteht, 0af die Grenzen, innerhalb weldyer jid) der inter=
nationale Austaujd) der Waren vollzieht, durd) die Stirfe der Nad)-
frage Oer ausgetaujchten Waren in beiden Liandern bejtimmt werden.

NTill verjudht aud) jdhon den Geldwert als Saktor der Mad)jrage in
feine Theorie einzuarbeiten. NTit Redyt nennt Angell jeine Theorie einen
genialen Derfud), den Einflup des Geldwertes auf der Madifragefeite
mit der Rolle der Produktionskojten auf der Angebotsjeite ju verjdmel-
jen.!

In Anwendung feiner Theorie von den nidht in MWettbewerb
jtehenden Gruppen mufte aud) Cairnes oie allgemeine Sormulie-
rung auf Grund Oer Kojten ablehnen. Aud jeine Grfenntnis, daf
Jidh eben infolge der mid)t in Wettbewerb jtehenden Gruppen das
Koftengejet nicht in dem Sinne durd)jeen fonne, dafy Arbeitstoften
und Geldfojten jujammenfallen, mukte ihn von der Ricardojden
Sormulierung entfernen und ihn der Erfajjung des wahren Tat-
bejtandes ndhern, wonad) den internationalen Dergleidhen nidyt un=
mittelbar odie HArbeitsfojten, fondern Geldpreife jugrunde liegen.
Nad)dem die Grenznubentheorie jid) verbreitete, mufte natiirlich
der Kojtenjtanopuntt aud) von diefer Seite her Einwendungen
unterliegen, 3. B. bei Pareto, jo daf fic) die Theorie von der Arbeits-
werthypothefe immer mehr entfernte.

Daf beim Grundgejet des internationalen Handels der Nadhfrage-
jeite grope Bedeutung sufommt, wird heute faum mehr bejtritten.
Am weiteften geht diesbesiiglid)y Gulenburg, indem er in der fom-
parativen Kauffraft — aljo in den Reidhtumsunterjdhicden —
jerte Tatjache erblidt, weldje Oen internationalen Austaujd) regelt.
Dies |dyeint entjd)ieden 3u weit gegangen, denn die Rolle der Pro-
duftivitatsunter|dyiede riidt hier gans in den Hintergrund. Die Un-
gleidhmafigleit in der Grgiebigfeit verjdiiedener Produftionssweige
innerhalb desfelben Landes und von Land 3u Land fonnen nidt
ofne ent{djeidende Wirfung auf den internationalen Handel fein.
Was aber Gulenburg besiiglid) der veridiedenen Ertragsgefese
und besiiglidh des CGinflujjes der Einfommenverteilung, jowie des
3ujammenbanges aller Preife vorbringt, ift iiberseugend. Aud
fngell fommt 3u dem Grgebnis, dap nidyt die Uaturalfojten, jon-
dern Geldfojten und Geldpreife iiber den Taujd) entdyeiden, worin
aud) der Einflup der Einfommenverteilung enthalten ijt. Und Tauj-

1 The Theory of international Prices, Cambridge, Harvard Press

1926. S. 86.
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fig, der, wie Angell am Grundgedanfen Ricardos fejthalt, betont
wiederholt den Einflup der Nad)frage und weijt ausoriidlid) darauf
hin, 0af , 0ie Eigenart der jozialen Gliederung eines Landes” (]. jein
unten genanntes Bud) S. 75) den internationalen ®iiteraustauid)
beeinflugt, was ebenfalls den Hinweis auf die Einfommenvertei-
[ung enthilt, weldje die Mad)frage beeinfluft.

Aufer diefen Erweiterungen der Theorie hat jdon Cairnes auf den
Sujammenhang mit den internationalen Kreditvorgdingen Ringewiejen.
Taufjig hat diesbesiiglid) die Srage eingehend beleuchtet und aud
Gulenburg legt auf den Einfluf diejes NTomentes, jowie darauf grofes
Gewidyt, daf jid) der AuBenhandel unter dem Einflujje der ganzen Sah-
Iungsbilan3 vollzieht. Durd) den Wedjjelkurs, welder dem Einflujje der
Derjdjiedenfeit der Geldeinheit und ifrer Kaufhraft unterliegt, gelangt
das Problem mit dem quantitativ-dnnamijden Geldproblem in enge Der-
bindung.

66. Die Lefyre von den Produktivkrdften

Die 3wei Grunodpfeiler, auf weldye die Hajjijdhe Lehre vom Aufzen=
handel aufgebaut ift, bilden der Sa von der Unbeweglid)feit der
Produftionsfattoren von Land 3u Land und die Annahme, Oaf
die Erjeugungstrifte eines Landes jtets einer vollftdndigen Aus-
niifung suftreben. Bejonders in lefterem liegt die Hauptitiie fiir
ihre Sreihandelstheorie, weldje befagt, dak aus der Sreifeit Oer
internationalen Warenbewegung dem Lande fein Madyteil erwad)jen
fonne, da die durd) eine Wareneinfulr verdringten Produftivirdifte
feine Derringerung Oes Bejd)dftigungsgrades verurjadjen fonmnen.
Im Gegenteil. Wenn durd) die Einfuhr die Derwendung von Arbeit
und Kapital in einem Produftionssweig unrentabel wird, fo wenden
fidh diefe Saftoren einem anderen Erseugungssweig 3u, in weldem
jie einen groferen Grtrag geben. So erfdjeint die Sreiheit des Waren-
verfers als der gropte Dorteil, weil er die Produftinfrdfte in
jeneDermwendungen3wingt, in weldyen fie am vorteilhaf-
tejten verwendet werden fonnen.

Wie widtig filr das Derftdndnis der Rlafjijfien Lefhre diefe beiden
Sdge find, ergibt jid) daraus, in welder Weijfe Ricardo oden inter-
nationalen Handel begriindet. Im Inlande fei es unmdglid), daf das
Produkt von 100 Arbeitern fiir jenes von 90 oder 80 Arbeitern ein-
getaujdyt werde, weil eben die Produktionsungleidheiten jid) ausgleiden
wiirden. Diefer Beweglidhkeit der Produktionsfaktoren im Inlande
wird ifre Unbeweglidikeit von Land 3u Land gegeniibergeftellt.

Der Sab von der Unbeweglidhfeit der Produftionsfaftoren ent-
fprad) 3ur 3eit der Klajjifer im grofen ganzen der Erfahrung. Ob-
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3war er infolge Umfidygreifen der Kapital- und Arbeiterwanderun-
gen jdon lingjt den Dorgdngen des Lebens nidyt melr entjpridyt,
ift erjt neuejtens der Derjud) gemadyt worden, den neuen Sadpperhalt
in die Theorie hineinguarbeiten.t Diel frither mufste der 3weite Sat
3um Widerjprudye reizen, usw. hauptjadlid) wegen feines volljtandig
jtatijhen Gharatfters, indem er nidht damit redynet, 0af Oie Gr-
eugungsirdfte eines Landes entwidlungsfibig find.

&s ijt das unverginglide Derdienft von Sriedrid) Lift, durd
jeine Theorie der Produttivirdfte die Unzulinglichfeiten der ftatijden
Betradgtung auf diefem Gebiete bewiefen 3u haben. £ift hat er-
fannt, da es nidyt angeht, die produttiven Krifte einer Dolfswirt-
jdhaft als eine gegebene Grdge 3u behandeln, weldje ftets poll be=
jdhdftigt ift und deshalb nur Derjcdhiebungen erleidet, wenn der aus-
landijdye Wettbewerb einen Teil diefer Krifte aus einzelnen Produf-
tionsweigen vertreibt. Die Produftivtrifte einer Nation fonnen ges
wedt, fdnnen aber aud) sum Erjdylaffen gebradht werden und miifjen
jedenfalls als eine beweglihe Grofe aufgefafzt werden, weldye auf
die verjdyiedene Geftaltung der Derhiltnifje in verjchiedener Weife
reagiert.

Hierdurd) hat Cijt aud) den Glauben in bdie unbedingt jegensreidyen
Solgen des Sreihandelsinjtems erfdyiittert und die Theoriedes SAuf-
3o0lles angebahnt. Sreilid) nidht in jelbem Sinne, wie die phyjiokratijcye
und die Rlajfijhe Schule die Sreihandelstheorie begriindet haben. Es
jeigte jid) namlid), daf das ridytige Syjtem der BHandelspolitik keine
Unbedingtheiten, keine abjoluten, von der Ronkreten Gejtaltung der Der=
haltnijje unabhingigen Pojtulate Rennen kann. Sehr ridytig jagt DiehI,
bap eben das Problem faljd) gejtellt fei, wenn die Srage jo aufgeworfen
wird: Sreihanodel oder Sdub3oll, eines oder das andere um jeden Preis.
Aud) 3. Wolf und andere vertreten diejen Standpunkt. Dod) das weitere
geRort jdon nidit mehr in die Theorie, fondern in die Wirtjdaftspolitik.

Eine gejunde Weiterbildung haben die Gedanken Cifts in den ge-
wijfenhaften Unterjudjungen Sitllers erfafren, wo eingehend dar-
gelegt wird, weldie Wirkung die Einfuhr auf die heimijde Produktion
unter verjdyiedenen Derfiltnifjen ausiiben Rann. Eine widytige Bereidje-
rung unfjeres Wilfens miiffen wir in den Ausfithrungen Sdyiillers er-
blidten, weldje i) darauf besiehen, wodurd) die Produktionsiiber-
legenheit eingelner Dolkswirtjfaften fitr eingelne Produktionszweige
bejtimmt wird. Sdon J. St. Ml hat bemerkt, dafy Erzengungs- und
Derbraudiungsmengen, jowie die Hohe der Produktionskoften Hierin die
entjdjeidende Rolle fpielen. Sdiiller unterjudyt nun diefe Saktoren auf
der Grundlage der Jubjektiven Preistheorie weiter und kommt 3u dem
Ergebniife, taf dieProduRktionsiiberlegenfeitdarin bejteht,

1 Dal. u. a. ®{lins Artikel in der Seitjdyrift f. Mationaldk. BH. IL
(1930) 161—199.
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daf ein Gebiet je groffere Nengen einer Ware ju vere
haltnismdaBig je niedrigeren Xoften RHerzujtellen im-
jtande ijt. Es ijt aljo die Sdiditung des Nlarktes, welde bei der
Produktionsiiberlegenheit 0das entjdjeivende MWort fpridit. Widytige
Solgerungen ergeben jid) aus diefen Unterjudjungen insbejondere beziig-
lidy der Wirkung der Solle auf die Dolkswirtjdajt.

3n einer anderen Ridifung wurde die Srage nad) der Betitigung der
Produktivkrdfte auf gegebenen Gebieten durd) Alfred Weber unter-
judyt. Shon Thiinen hat beziiglid) der Landwirtifaft fejtgejtellt, wel-
djen Einflup die Entfernung vom Nlarkte durd) die Transportkojten auf
die Produktionsmdglidkeiten ausiibt. Madjdem fdhon Caunhardt die
grundlegenden dujammenhinge erkannte, hat Weber diejen Gedanken
ju einer umfajjenden Lefhre vom Standorte der Indujtrien
ausgebaut. ;

67. Die bullioniftijhe Lefhre iiber den Wed)jelkurs

Das Problem des Aupenhandels wurde {dhon von den Nlerfan-
tiliften mit dem Geloproblem in Derbindung gebradyt. Wicht nur
durd) Ote Lehre von der Hhandelsbilans, welde den Aukenhandel als
Utittel der Bereidjerung betradytet, jondern jdhon im Fujammenhang
mit der Srage des Zinsfufzes und der Wedhfelfurfe. Schon der Streit
3wifchen Malynes und Niffelden (3wijden 1601—1623) drehte
jich um bdieje Sragen.

Wenn aud) die NMerRantilijten Geld und Reidytum nidyt jo ohne wei-
teres gleidigejeit haben, wie oft angenommen wird, jo haben fie dody
unweifelhaft Geldfiille als etwas Wiinjdenswertes betradytet. Dies ijt
aud) verjtandlid), wenn wir vor Augen Ralten, daf das Umfidgreifen
der Geldwirtjaft in diefe Epodye fdllt. Aud) die NMangelhaftigheit ifrer
(Beldtheorie mufte 3ur Quelle von 3rrtiimern werden, da fie 3wijden
®eld und Hapital nidyt 3u unterideiden wufpten. So meint aud) Codee,
oap Geldfiille den Sinsfufp herabdriidkt. Ein geniigender Geldverkehr und
ein niederer Sinsfup mupten als wiinjdenswert erjdeinen, und Hhieraus
jtammt die groffe Wert|dydafung fiir Edelmetalle und aud) fiir den Aufen=
handel, weldjer fitr nidyt Gold produjierende Lander als Quelle der Golde
einfufr und jomit des Aujblithens der Dolkswirtjfaft gewiirdigt wird.

Die flaffijdye Lehre widerlegte den Saf besiiglich der Bereidjerung
durd) Goldeinfulr. Exit fie bahnte eine Theorie des Fujammendhanges
swijden Geldbewegung und AuBenhandel an, indem fie die Frage
unterjuchte, wie fid) die Geldbewegung in den internationalen Han-
del einfdaltet. Hume ijt es, der die Quantitdtstheorie auf den inter-
nationalen Handel suerjt jyftematijd) anwendet und die NUivellie=
rtungstheorie fejtigt. Hiernad) verteilt fid) das Gold in der Welt=
wirtjdaft nad) dem Bedarfe der einjelnen Délfer. Es find aljo die
jelbittdtigen Krdfte der Wirtidyaft, weldye das Gold automatijd) auf-

Deller, Grunbdprobleme 9
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teilen. Tritt in einer Dolfswirt{daft eine Dermehrung der Gold-
menge ein, o jteigen die Preife, was die Einfulr anreist, wodurd)
wieder Geld ent3ogen wird. Bei einem Anfteigen der Ausfulr tritt
das Gegenteil ein.

Bald weitet jid) das Problem in der Ridtung der Wed)felfurfe
aus. Deranlafjung hiersu bot die Derjd)lediterung der englijdyen
Wed)jelfurje wahrend der napoleonijden Kriege. . Boyd (1800)
und Lord King (1803) madyten hierfiir die Inflation verantwortlid).
Durd) die breiter fundierten Ausfithrungen Ricardos! verjdafite
fich diefe Anficdht grofe Anhdngerjdaft. Solange feine Ilberemifjion
ftattfindet, meint Ricardo, werden fic) durd) oie jelbjttdtige Rege-
lung des Geldverfehrs oie Wed)jelfurfe auf ihrer normalen Hohe
Dalten. Sobald jedod) infolge Uberemiffion diefer Medhanismus ge-
ftort wird, mul i), falls es fid) um Papiergeld oder Banfnoten
handelt, — weldje Ricardo nod) nicht mit Klarheit unteridhied — der
Wedyfelfurs verjd)led)tern, da eben das einfheimijdye Geld eine Wert-
verminderung erfdhrt.

So find die erjten tiefergreifenden Erorterungen besiiglid) der Be-
wegung der Wedyjelkurje oer Beobaditung von Stérungen in den Wedyjel=
Rurjen Englands ju verdanken. §iiv den normalen Sall, bei keiner ilber=
emijfion, gilt laut der Theorie die automatijdje Regelung. Das Gewidyt
liegt in der Selbjtregelung durd) die Goldbewegung, weldje durd) die Be-
einflujjung der Preije durd) Anderung der Geldmenge den Ausgleid) be-
wirkt, indem Goldabflufy die Preije jenkt und die Wedjjelkurje jteigen
[dft, wodurd) die Einfuhr gehemmt, die Ausfufr angeeifert wird. Aber
dies gilt nur jo lange, als kein Papiergeld an die Stelle des abgeflofjenen
(Beldes tritt. In diefem Salle ndmlidy Ronnen die Preife nidyt fallen und
der MWedyjelkurs fteigt weiter, fo daf der Ricardojdie Hedyanismus
verjagt.

Modh) weitgehender wurde diefer Standpunft von Lord Over-
jtone und feinen Anfdngern ausgebaut, indem behauptet wurde,
daf aud) bei freier Ginlosbarfeit lberemijjion ftattfinden fonne. Des-
halb miijje dafiir georgt werden, daf |id) die Banfnoten genau wie
das Gold bewegen und feinen iiber die 3ur Derfiigung jtehende Gold-
menge hinausgehenden Ginfluy auf die Preife gewinnen. Diefer
weitere Ausbau der Derbindung von Quantitdtstheorie und Nivel=
lterungstheorie wird Currencytheorie genannt.2

1 JIn feiner berithmten Sdyrift; The high Price of Bullion, a
Proof of the Depreciation of Bank Notes 1809 (deutjd) in
Diehl-NMombert: Cefejtiicke jum Studium d. Pol.-Ok. Geld Bd. 1.)

2 Der Begriff currency umfapt jamtlidje Umlaufsmittel, aljo Rarte
geld und oten.
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68. Die Theorie der Sahlungsbilans

Die Ausfilhrungen Ricardos blieben nidyt ohne Widerjprud).
Den jo entjtandenen Neinungsitreit bezeidynet man als die Bullion=
fontroverfe, da Ricardo und jeine Anhdanger die Bullioniften”
genannt wurden, weil fie dem Nletallgelde eine fo widytige Rolle
3uldyrieben. Die Argumente der Gegner ridyteten fid) nicht gegen den
Medyanismus, welden Ricardo und feine fAnhinger Oarjtellen,
jondern gegen jene Anfidyt, dafy eine ungiinjtige Handelsbilans un-
bedingt das Grgebnis einer llberemiffion fein und daher unbedingt
von der Geldjeite ftammen miifje. Mur um diefen Puntt und um die
Regelung des Geldowefens dreht fic) der Streit, in weldjem die Anti-
bullionijten den Standpuntt vertreten, daf eine ungiinftige Ge-

jtaltung der Wedpjelfurfe audy) anderen Urjadien entjpringen fonne.

Thornton hat jdon 1802 diefe Anjidt ausgejprodien und Tooke
hat fie ein Ralbes Jahrhundert fpiter jtatijtijf) verifiziert. MWie die
bullionijtije Cefre ijt aud) der Standpunkt der Antibullioniften aud
fiir die Geldtheorie von erheblicher Bedeutung.

Siir die Theorie der Wedyfelfurfe liegt die grofe Bedeutung der Anti-
bullioniften darin, daf fie 3u einer genaueren fnalyfe jener Besiehun-
gen Deranlajjung gab, weldje jwijden 3wei Dolfswirt|daften 3u
3ahlungsvorgdngen fithren fonnen. Indem namlid) die Antibullio-
niften den Standpuntt vertraten, dafy der Grund fitr die Derjchled)-
terung der Wedpjelfurfe nicyt unbedingt in den Wahrungsverhalt-
niffen 3u fudjen fei, haben fie auf jene Poiten des internationalen
3ablungsverfehrs hingewiefen, weldye, wie Subjidien, aljo ftaat-
lige Geldjendungen an das Ausland, Kreditoperationen 3wijden
jwei Dolfswirtjdaften — auf weldje, wie wir jafhen, jdon GCairnes
hingewiefen hat — nidht als Solge des inldndijdyen Wdhrungswefens
auftreten. Bierdurd) haben fie den Weg dafiir angebahnt, ja jdon
bejdyritten, den Begriff der Handelsbilans in diefem Belange durd)
einen anderen, namlid)y durd) jenen der 3ahlungsbilan3 absu-
[6]en, welder nunmehr nidt blog die Watenfendungen der Ein-
und Ausfulr, jondern alle jene Poijten enthilt, weldye Sorderungen
und Schulden aus dem internationalen Derfehr enthalten. Erjt hier-
durd) fonnte die Bedeutung diefer Junjidptbaren Pojten” (invisible-
exports and imports), welde der internationale Kapitalverfehr,,
Sradyt- und Bantierdienite, der Sremdenverfelyr, Geldjendungen von
Auswanderern ujw. entjtehen lafjen, erfannt und in ihrem erheb-
lichen Ginfluffe auf die Lage beider Doliswirt{)aften gewiirdigt
werden. Der Begriff der 3ahlungsbilans hat jomit der ganzen Lehre:

g%
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von Oen Wedyjelfurfen ein neues Gefid)t gegeben, wobei jedod)
wiederum nidyt an den Uledhanismus von Gelomenge, Goldbewegung
und Preifen 3u denten ijt, denn diesbesiiglid) hatte die Tehre von der
3ahlungsbilans nichts beizufiigen, — fondern nur an die Bedeutung,
weldye ein flaver Uberblid der auf den Wed)jelfurs einwirfenden

Sattoren befit.

Sdon den |pdteren NlerRantilijten erjdjien der Begriff der Handels-
bilanz, weldjer jur Seit entjtand, als die internationalen Wirtjdafts-
begiehungen der Dolker nody ausjdlieplid) aus Waren und Goldjendun-
gen bejtanden, 3u eng. Dod) operierte nod) Ricardo mit dem Begriffe
oer Ranoelsbilan3, allerdings jdjon in einem Sinne, welder nidt mekr
dem engen Begriffe der alten [andelsbilan3lefre entfpridyt. Die Beriick-
jidtigung der ,unjidytbaren Pojten der Kandelsbilan3” ijt, wie oben aus-
gefithrt wurde, das Derdienjt der Antibullionijten, und {don Thornton
witrdigt jie nady Gebiihr. Exjt Lord Gojden (1863) aber ijt ju einer
Rlaren Sujammenfajjung des Begriffes der Sahlungsbilani gelangt und
hat dann eine eingehende Analyje der Sahlungsbilan3 gegeben und hier-
durdy die Rlare Unterfdjeidung von Handelsbilanz und Sahlungsbilang
begriindet.

Indem die Theorie von der Sahlungsbilang eine Analyje der Pojten
der auslindijdjen Sorderungen und Derpflihtungen gab, ijt fie aud) ju
einer Kldrung des Derhdltnijjes von Sinsfup und Wed)jelRurjen gelangt.
Sie mupte ja, nadhdem der Xapitalverkehr als einer der widytigjten
Pojten oer Safhlungsbilan3 durd) fie erkannt wurde, aud) 3u dem Ge-
oanken gelangen, daf der Sinsfup die Sahlungsbilanz und die Wed)jel-
Rurfe beeinflujjen miifje, indem er auf die Kapitalbewegungen einwickt.
So hat dieje Lefre den (Bedanken der Diskontpolitik angebafnt,
alfo die bewupte Handhabung der Bankrate 3ur Beeinflufjung der Kapital-
bewegung und der Wedfelkurfe.

69. Die Theorie der Haufkraftparitdt

Durd) die Herausarbeitung des Begriffes der Zahlungsbilans, jo-
wie durd) die Darlegung der auf fie wirfenden Sattoren |dhien die
Theorie der Wedyfelfurfe gefeftigt. Trobdem ijt {dhon wdhrend Odes
Welttrieges Oer Streit um die Urfadjen der Der|dlediterung oer
Wedyjelfurfe vom neuen entbrannt und die Anfidht wieder mit Wud)t
hervorgetreten, dafy der Stand des Geldwefens Shuld an der Der=
{hlechterung der Wedjelfurfe trage.

Sdhon wihrend des Weltkrieges behauptete Widkjell, die Derjdhled-
terung der Wed)jelkurfe Deutjdlands jei dadurd) hervorgerufen worden,
daB es verjiumt wurde, die Diskontjdraube redytjeitig anzuziehen und
deshalb das Steigen der Warenpreije und das Sinken des Geldwertes
nidyt verhindert murde. Iod) entjdhiedener wurde von Ca|{el behauptet,
das Steigen der fremden Wed)jelkurfe jer eine Solge der Inflation, und
Cajfel bemiihte {idh nad)zuweifen, daf das Steigen der Devifenkurfe
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dem Steigen des Preisniveaus in Deutjdland proportional jei, fonad) eine
Wirkung des gejunkenen Geldwertes darjtelle.

Den entjdyiedeniten Dertreter fand diefe Theorie in Caffel, der
jie in folgenden Worten sujammenfaft: ,..... wenn 3wei Dalu=
ten Inflation erlitten haben, ijt der normale Wedyjelfurs
gleidh dbem alten Kurfe multipliziert mit dem Quotienten
swifden dem Grade der Inflation in dem einem oder dem
anderen Lande.”! Diefe Erflirung, welde dem Wefen nad) die
Theorie der Bullioniften auffrijdyt, da aud) fie den Stand der Wakh-
tung als die Urjadje der Wedyfelfursveridyledyterung betrachtet, wird
die Theotrie der Kaufiraftparitdt genannt, weil fie den Stand
der Wed)jeltutie als Grgebnis der Kauffraft des Geldes in 3wei
Landern auffaft.

Wie feinerseit die bullionijtijhe Lehre, fo ijt aud) die Theorie der
Kauffraftparitit durd) das ftarfe Hervortreten der Geldentwertung
infolge der JInflation der Wachfriegsseit entjtanden. Die Uadpteile
der Inflation riiden eben den Saftor des Geldwertes derart in den
Dordergrund, dap neben ifm alles 3u verjdwinden jdeint. Mit der
@heorie von der 3ahlungsbilans jteht die Theorie der Kauffraftparitdt
infoferne nidyt im Widerfprudy, als aud) diefe den Einflul einer Gelo-
entwertung auf die Wedyjelfurfe nicht Teugnet. Was fie in Gegenjal
3u der 3ahlungsbilanstheorie bringt, ift dasfelbe, was die Bullionijten
von den Antibullioniften fchied, ndmlid) die Einfeitigfeit erfterer.

Man braudyt nur in Gofdens Bud) 3u bldttern, um fid) 3u iiber-
seugen, daf audy er den Einfluf der Inflation auf die Wed)jelkurje an-
erkennt. Er erdrtert ifn an der Hand der Beifpiele von Bjterreid) und
Rufjland. Diehl, Bendiren, S@midt u. a. hielten aud) weiter an
der 3ahlungsbilanstheorie feft, wihrend Kennes und Nijes der Kauf-
Rraftparititstheorie juncigen. In Srankreid) haben jie Afjtalion und
Mogaro eingehend erdrtert, wobei befonders erjterer feine Einwdnde
Rlar fafgt und eine ,pindjologijdhe” Theorie der Wedfelkurfe anzubahnen
tradytet, indem er aud) qualitdtive NMTomente neben den quantitativen be-
riidkjidytiat, fo die SuRunftsausjidyten ujw. -

Daf die Kaufkraft der Geldeinfeit ein widtiger Saktor der Wedyjel-
Rurje {jt, hat nie jemand beftritten. Hievaus aber 3u folgern, fie fei der
alleinige Beftimmungsgrund, ijt entjdjieden 3u weit gegangen, denn da
Devifen den Waren dfnlidy auf dem Markte nadigefragt und angeboten
werden, konnen audy jene Devdnderungen, welde durd) Hnderungen in
der 3ahlungsbilany verurfadyt werden, nidt ohne Einwirkung auf ihren
Preis, d. h. auf den Wedjjelkurs fein. Daf aber Anderungen in Angebot
und Madifrage bei Devifen nur aus Derdnderungen im Geldwerte ent-
ftehen konnten, Rann wohl kaum behauptet werden.

1 Dgl. Caffel: Das Geldwefen nad) 1914. Leipzig 1925. S. 105.
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Das von Caffel wenig beadytete Derhiltnis von Angebot und Mady-
frage an Devifen muf dod) audy einen, und 3war einen entjdjeidenden, der
Kaufkraft addquaten Einflup auf die Wed)jelkurfe befiffen. Und diejer
Saktor ijt in jenem der Xaufkraft nidyt enthalten, weil die Pojten der
Saflungsbilan3 keineswegs einfad) als Ausflup der XmifRraftinderungen
entjtehen. Die Sdywankungen des Wedfelkurfes brauden nidyt $olgen
von KaufRraftoeranderungen 3u fein, fondern Jie Rdnnen ebenjogut durd
Anderungen der Bediirfniffe, Jowie der Produktion heraufbejdmworen wer=
den, weldje fid)y durd) Derjdiebung von Angebot und Madfrage, alfo
durd) Anderung der Pojten der Saflungsbilan3 auswirken. Wohl Hat
Cafjel darin redt, daf die Saffungsbilang jtéts ausgeglifien werden
mup, dod) eben deshalb muf diefer Ausgleid) den Kurs driidien, wenn
Devifen in Uberfluf 3u Haben find und ihn Heben, wenn Devifen [dwer
3u beRommien {ind. Dies wurde bei Ausbrud) des WeltRrieges unzweifel-
hajt bewiefen, als der Pfundkurs in Mew Nork in die Hohe jdynellte,
weil die Dereinigten Staaten rajd) arofe Sahlungen an England 3u leiften
Ratten. Don einer Anderung der KaufRraftparitit konnte dody damals
nod) keine Rebde jein.

Uber denauswdartigen andel lefe man 3undd)jt die oben er-
wdhnten Grundwerke von Smith, Ricardo umd s S B (28
ferner Cairnes Some leading principles of political Economy 1874. —
Kurger Uberblick {iber diefe Cefren bei: Eflen: Die Politik des aus=
wdrtigen Randels. Stuttgart 1925. — CGulenburg: AuBenhandel und
Aufenhandelspolitik. Tiibingen 1929. — Tauffig: Theorie der inters
nationalen Wirtjdaftsbesiehungen. Ceipjig 1929. — Serner §6ldes:
Sur Theorie vom internationalen Randel. Jafrb. fiir Wationaldk. u. Stat.
III. §. Bd. 49. — Baftable: The theory of internationale trade.
2. Aufl. London 1897. —Hobjon: International trade. Condon 1904, —
Sdyitller: Sdufzoll und Sreihandel. MWien 1905. —

Uber Wed)jelRurfe: Ricardo: Proposals for an economic and
secure currency. 1816 (deutjd) bei NMadlup: Die Goldkernwihrung.
Ralberjtadt 1925). Gofden: The theory of foreign exchanges. £ons=
don 1863 (Deutjd). Theorie bder auswdrtigen Wedyfelkurfe. ilberj. v.
Stépel. Ieudrud Berlin 1915). Cajjel: Das Geldbwefen nady 1914.
£eip3ig 1925. — Aftalion: Monnaie, prix et change. Paris 1917. —
Mogaro: La monnaie. Paris 1924. — Sur Dogmengejd)idte 3. 10.
fAngell: The theory of international prices. Cambridge 1926. —
Gine dogmengejdyichtlihe berf. bei . Leroi §iirjt: Die Entwidk-
lung der Lehre von der Sahlungsbilan3 im 19. Jahrh. bis 1873. Ard).
filr Sozialwiff. u. Sozialpol. B.56.

VIIL. Das Konjunkturproblem

70. Das Problem

Das fapitaliftiid) organifierte Wirtjdaftsleben ift reich an Wedfel-
fillen. Rege Gejddftstitigleit und Darniederliegen der Ermerbs-
tatigeit, ja oft |dwere Gridjiitterungen des Wirtjdaftslebens
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wed)jeln im bunten, faleidofpofartigen Bilde. Wenigjtens fiir die
am Anfang ihrer Aufgabe jtehende Dolfswirtichaftslehre, weldje
jidy mithjam 3ur Grfenntnis der Grundzujammenhinge der Dolfs=
wirtjdjaft emporrang und in ihrem Drange nady Erforjdung oder=
jelben ftatifdy, 0. h. nicht auf die Bewegungserjdjeinungen orientiert
war, hatte es lange den Anjdjein, dafy 3eitweife, ohne jede Dor=
bereitung Storungen im Wirtidaftsleben auftreten, welde das
felbe von 3eit 3u 3eit jhwer eridyiittern. Worauf odiefe Eridyiitte-
rungen, Krijen genannt, suriidzufiihren find, war jene Srage, welde
bald, naddem die Grundlagen unferer Wifjenjdiaft niedergelegt
waren, als das Krifenproblem auftaudyte.

Cange 3eit hindurd) jtand diefes Problem fozujagen anorganiich
in der Dolfswirtjdiaftslehre. Widyt als ob es nicht verjucht worden
wire, die frijenartigen Storungen des Wirtjdaftslebens aus den
Kriften der Wirtjdyaft su erflaren. Aber es feflte die wirflide Per-
jpeftive, das Krijenproblem in unfere Wiffenfthaft organijd) ein-
3ugliedern, weil die Wiffenjdiaft auf eine ftatijdje Anfdauungsweife
eingejtellt war, welde das Derhdltnis der Wirtjdaftsirdfte 3ueinz
ander als etwas bleibendes, in der Natur der Sadhe Begriindetes
betradytete. Nur langjam wird begriffen, dah die Grundlagen der
Dolfswirtjchaft felbjt Anderungen unterliegen, ohne deren Erfajjung
der volfswirtidaftliche Derlauf felbjt nicht wahrheitsgetreu 3u ver=
ftehen ift. So reift die Dynamif der Wirtjdaft felbjt 3u einem
Problem bder Dolfswirtjdaftslehre heran.

Diefe neue Perjpettive, die dynamijde Betrachtung des Wirt-
jdhaftslebens lie nun langjam eine ftarfe Ausweitung des urfpriing-
lidy ifoliert dajtehenden Krifenproblems eintreten. Die Krife jteht
nidyt mehr ijoliert, als eine unerwartet eintretende Stdrung Oes
Wirtjdaftslebens, jondern jie wird als ein Kettenglied im fortwdhren=
den Auf und Ab der wedyjelnden Wirtjdaftsbedingungen erfapt.
Sie erjdjeint dem dynamijdy gejdyulten Sorjherauge nicht mehr als
etwas, was unvermittelt fommt und vergeht, jondern als eine Phaje
der wirtjaftlihen Dynamif. Mit einem Wort, das Krifenproblem
weitet fidh sum Konjunfturproblem aus, deffen Wefen die Er-
forfdhung jener Griinde ijt, welde das Auf- und Abwogen der martt-
lidy orientierten Dolfswirtjd)aft bewirfen.

71. Die Niberproduktionslefre
Fiemlid) ratlos fjtand infolge ifrer jtatijhen injtellung odie flaj-
fijhe Theorie dem Krifenprobleme gegeniiber. Jhr ganes Syjtem
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war auf das harmonijdye Fujammenwirfen der Krifte des Mirt-
jthaftslebens aufgebaut. Gine Storung bdiefes Ginflanges war fiir
fie, ftreng genommen, nur denfbar, wenn man jid) ote Wirtjdafts-
frafte nidt frei auswirfen lat. NMuf ja der freie Wettbewerb nady
ibrer HAuffajjung den hodyjten Grad der unter den gegebenen Der-
hdltnifjen erreichbaren Wohlfahrt gewadhrleijten.

Auf odiefer Grundlage war eine Grfldrung fiie die wiederfholt be-
obachteten Storungen des Wirtjdaftslebens Jchwer 3u finden. Hod)-
jtens Unvollfommenheiten in der Wirfung der Wirtjd)aftstrdfte
fonnten 3ur Erfldrung herangesogen werden, weldhe voriibergehende
Stérungen verurjadjen. Dementjpredjend ftammen aud) die erjten
Erildrungsverfudie nidt aus dem Cager der tlaffijhen Lehre, fon=
dern von ihren Gegnern.

s ijt das groge Derdienft von Malthus, erfannt 3u/haben, dah
der menfdylige Sortjchritt, weldjer die Sruchtbarfeit des Bobdens,
die Napitalanjammiung fowie die Derbejferung der Technif be-
wirkt, jid) nidt harmonijdh auf die Ganzheit der Gefelljchaft ver-
teilt. Die Kapitalanjammlung wird durd) die Ungleidhheit der Ein-
fommenverteilung jtarf gefordert, da ein grofer Teil der Profite
der Kapitalifierung 3ugefiihrt wird; oies fordert die Produftion
weiter, ohne die Moglichleit 3u bieten, den Derbraud) der Giiter
mit ihrer 3unehmenden Grseugung Schritt halten 3u laffen. So muf
das Grgebnis fid) in einer Ubererseugung dupern. 1nd swar handelt
es fid) nacd) NMalthus um eine allgemeine Ubererseugung in jenem
Sinne, daf infolge iibermdfiger Kapitalifierung von Einfommen-
teilen die Produftion jtarfer geférdert wird, als die Derbraudys-
fahigfeit der breiten Bevdlterungsichichten sunimmt. Biermit fteht
Malthus aud) ander Sdhwelle jener Krijentheorie, weldje die Cefre
vom Unterverbraud) genannt wird.

72. Die Lefire vom Unterverbraud)

Der Begriff der Uberjeugung enthilt ftets aud) jenen des Unter-
verbraudys in fid). Mbererseugung heift ja ein ilberdimenfionieren
der Produttion im Derhiltnis sum Derbraud). Deshalb ift aud) die
Linie jwijden der Lehre von der lbererseugung und vom Unter-
verbraudje jdwer 3u 3iehen. Jede Theorie der Uberproduttion it
bis 3u einem gewijfen Grade eine Unterfonjumtionslehre ju-
gleid), denn fie beruht aud) gleichzeitig auf der Annahme, daf ein
Teil der Produttion vom Martte nidt aufgenommen werden fann.
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Schon in der Lefhre von NMalthus liegt ein Fujammenhang der
Krifenlehre mit der Einfommenverteilung. Wiirde namlid) das Ein-
fommen Oer HArbeiter anjtatt jenem Oer Xapitaliften fjteigen, fo
wiirde ein grofserer Teil der Einfommen sum Anfaufe von Genuf-
giitern perwendet werden und es fonnte Abjah fiir die erseugten
Waren gejdiaffen werden. Ja Oie Zunahme der Produftion wdre
audy langjamer, denn es wiirde nicht fo viel Einfommen fapitalifert,
und jo viel Kapital der Produftion sugefiihrt werden. Sdon hietin
liegt ein enger 3ujammenhang mit der Einfommenverteilung. Ganz
in den Mittelpunft der Erildrung tritt aber diefer Zujammenhang
bet Sismondi. Die Ungleichheiten oder Einfommenverteilung,
meint er, weldje hauptiad)lih aus der niedrigen Entlohnung der
fArbeiter entitehen, feien oOle eigentliche Urfache der Krijen, denn
die niedrige Entlohnung hindert die Arbeiter daran, aus ihrem Lohne
die sunehmende Nenge an Waren aufnehmen 3u Innen. So madt
Sismondi unmittelbar Oie bejtehende Einformmenverteilung fiir
die Krijen verantwortlid).

Der fjosialijtijdyen Lehre fonnte odiefer Gedanfengang nur will-
fommen fein. Liegt ja im felben eine jdharfe Anflage gegen die
bejtehende Oronung des Kapitalismus. So jteht aud) ihre Krifen-
theorie ftets in Derbindung mit der Unterfonfumtionsiehre.

Sdion Proudhon hat geltend gemadyt, die Arbeiter kénnen mit ihren
niedrigen £6hnen jene Produkte nidyt 3uriikkaufen, welde jie erseugen,
da deren Preis aud) den Profit des Unternefymers in fid) jdlieft. Rod=
bertus muf auf Grund jeiner Cehre von der fallenden Cofhnquote Jum
felben Grgebnijfe gelangen. Denn erhdht fid) die Produktion mit fort-
|dreitendem Hapitalismus, und nehmen die Arbeiter an der Steigerung
des Wohljtandes infolge diejes Cohngejelses nidyt teil, jo miijjen Abjas-
jtockungen eintveten, welde jid) als Krifen fiihlbar madjen. Aud) Mary
mufpte dfnlid) denken, wenn er aud) gelegentlid) die UnterRonjumtions=
Tefre tadelt und aud) in einer anderen Ridjtung die Lojung judt. Es ijt
cben die Betonung des Suriidkbleibens der Derbraudysiahigheit der Ars
beiter infolge der Einkommenverhdltniffe der Rapitalijtijdhen DWirtjdaft
vom fozialijtijdien GBedankengang kaum 3u trennen. So bildet aud) die
Krifentheorie einen wefentlidien Bejtandteil der Wirtjhaftstheorie des
wifjenfdaftlichen Sozialismus. Die Eridjiitterung, ja der Sujammenbrud
der Rapitalijtijden Wirtjdaftsverfajjung wird nidt sum lesten Teil von
jenen Grjdyiitterungen erwartet, welde die Krijen verurfadyen.

Objwar Mary, wie {hon ermwdhnt, nidt bei einer einfaden Unter-
Ronfumtionslehre jtehen bIeibt, fo ift die fozialiftijdhe Krijentheorie dodh
aud) weiterhin hauptjddlidy auf die Unterkonfumtionslefre eingejtellt. In
diefer Ridytung bewegt fid) die KrifenerkRlarung von Xautsky und
Roja Curemburg. Die AkRRumulation des Kapitals und die fort-
jhreitende Dermehrung des Ronjtanten Kapitals fest, in Derbindung mit
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dem tedynijdjen Sortjdyritt, in wadfendem NMafe Arbeitskrdfte frei, wo-
mit die indujtrielle Refervearmee anwdid)jt, was die Unabjebarkeit eines
grofjen Teils des Produktionsergebniffes nady i) jieht. Mur ein Dor=
ftopinnod nidt kapitalijtijd organifierte Gebiete, aljo
eine wmirtfdaftlidge Expanfion, Rann den Rierdurd) unvermeiod-
lien 3ujammenbrud) der Rapitalijtijden Ordnung hintanhalten. Aud
Oppenheimer erkldrt die Krifen aus der induftriellen Refervearmee,
dody jieht er die Quelle derfelben in jener landwirtjdaftlidien Beondlke-
rung, welde infolge Eindringung des Kapitalismus in die Candwirtjdaft
freigejet wird.

Aber nidt nur der wijfenjdaftlide Sozialismus, fondern aud der
Kathederjozialismus erblidt, wenn er die Theorie aud) oft durd
Rerbeiziehung anderer Nlomente erweitert, eine Hauptquelle der Krifen
tm Unterverbrawd). Rierauf lduft audy die Theorie von J. Wo [ hinaus,
wenn er die Hapitalakkumulation als Krijenurjadie betradytet, weil fie die
Konjumtion einengt.

73. Die Lefhre von der Ubereinjtimmung
swijden Erzeugung und Derbraud)

Wenn aud), wie wir jahen, NMalthus auf den Grundlagen der
flaffijchen Nationaldfonomie die Krijen fosujagen als Solgen einer
organijdyen Stdrung, alfo als Grgebnis von Unjtimmigfeiten, welde
dem Organismus der Dolfswirtjhaft anhaften, auffafzte, fo ent-
jprady der allgemeinen Auffaffung der afjijdhen Scule dod) eine
andere Anjdauung. Es erjdhien ihr die Behauptung, dafy es ein
libermap an Waren im allgemeinen geben fonne, abjurd. Konmnen
dod) die menjdhlichen Bebdiirfniffe nie vollfommen befriedigt werden
und folange jie es nicht {ind, muk es dod) eine Nadhfrage nad) Giitern
geben. Deshalb, meinte aud) diefe Auffajjung, widerfpredie der Ge-
danfe einer allgemeinen lberproduftion den Grundtatjadien des
Wirtjdaftslebens. Wurde dod) die Ilberproduftion als ein Fuviel
an Giitern Ringeftellt, und bdies fonne es, jolange Bediirfnijfe unbe-
friedigt bleiben, nidht geben.

Aber nod) aus einem anderen Grunde mufte, wie es insbejondere
Ricardo hervorhebt, die Ilberproduftion als etwas Unmdgliches
betradytet werden. Die Giiter werden ja nicht mit Geld, jondern
im Enorefultate mit Waren und Dienften besahlt. Die Liiftung des
Geldjchleiers ftedt hinter diefer Auffajfung, welde das Geld bloj
als Miittel des Taufdjes betracdptet und deshalb es nidyt 3ugeben
fann, dah Waren deshalb unabjesbar bleiben, weil es an Geld man-
gelt, fie 3u faufen.
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Diefe HAnjigt der Dolfswirtjhaft fiihrt 3u oder Behauptung,
es ténne feine ftandige Unftimmigteit swijhen Erzeugung
und Derbraud) beftehen. Wohl aber wird durd) jamtlidie An-
hinger diefer Lehre bereitwilligit sugejtanden, dafvoriibergehende
Stérungen aus der Derhiltnislofigfeit von Grseugung und Per-
braud) entjtehen foénnen.

Sowohl Ricardo, wie Senior und andere Dertreter diefer Lefre
geben dies ofne weiteres 3u. Dod) das Wefen der Sadje wird darin ge=
jehen, daf oiefer Uberfluf an Waren blof etwas Partielles und Dor-
iibergehendes ift. Denn eben das Sujammenwirken der wirt|daftliden
Grundkrdfte miiffe, meint man, im Derlaufe der Seit das Gleidygewid)t
wieder Rerjtellen, weil eben einem Suviel an einer Stelle ein Sumenig
an anbderer Stelle entjpridit und Erwerbsgeift jowie Wettbewerb dafiir
jorgen, daf die Ubereinjtimmung wieder hergejtellt werde.

Den entjdyiedenjten Ausdrud hat diefer Auffafjung Say in feiner
Theorie der Abjagwege (théorie des debouchées) verliehen.
Jede Produftion, wird bei Say ausgefithrt, bedeute gleidyzeitig
einen Derbraud), denn die Erzeugung erfordert Robjtoffe und HArbeit
und bringt aljo Nad)frage nady diefen hervor. Diefe Nachfrage richtet
jid) entweder direft auf Waren, oder indireft, indem fie eine Nad)-
frage nady Arbeitstraften ift, weldye aber wiederum Waren fiir
ihren Cebensunterhalt brauchen. So fonne — abgefehen von 3eit-
weiligen Stérungen — fein f{tdndiges Mikverhiltnis 3wijden Er-
jeugung und Derbraud) bejtehen.

Sdyarf wird diefe Auffajjung aud) von James NTill vertreten. Es
wird ausgefiihrt, daf die Erzeugung eine MWirkung des Derbraudyes ijt,
da die Erjeugung felbjt den Narkt fiir die Erzeugnifje jdafft, indem fie
Giiter erfordert und jugleid) Kaufkraft {hafft. Das Geld verkorpert nur
dieje XaufRraft, die Kaufkraft felbjt bejteht jedod) eben darin, was er
jeugt wird, denn die ganze Dolkswirtidaft 1jt ein gegenfeitiger Austaujd
von Giitern. Angebot und Madifrage bedingen fid) alfo gegenjeitig und
deshalb fei eine dauernde Tberproduktion iiberhaupt nidgt denkbar, denn
fie jtehe mit dem Wefen der Dolkswirtifaft im Widerfprud.

Auf den Jdeenkampf jwifden San und NMalthus kinnen wir hier
nidyt eingehen. Es foll nur bemerkt werden, daf befonders der franjs-
fijhe Sweig der Rlafjijdien Gefolgidhaft jidh) natiivlidhy auf den Standpunkt
von S an jtellte. Mur jelbjtverjtandlid) ijt dies fiir die Harmoniedkonomik
von Caren und Bajtiat.

74. Die Entftehung des Konjunkturproblems

Die ftatijdye Betradtungsweife der Dolfswirtjhaft, weldher das
Krifenproblem ftets |dywere Arbeit gab, weiht nur langjam. Es
it gewify fein Zufall, daf es juerft amerifanijche Gelehrte find, die
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ourd) die rajdhe Entwidlung ihrer Dolfswirtidaft 3u der vollen Er-
fajjung der Tragweite jener Tatjad)e gelangen, daf die Dolfswirt-
jdhaft ihrem Wefen nad) fein ftatijher Dorgang ift. Shon Patten
wendet jein Augenmert auf die Dynamif der Wirtjdyaft und erfennt
fie als ein widtiges Problem unferer Wifjenjdyajt. Clar arbeitet
swar in feiner Derteilungsiehre mit den Dorausjebungen der Statif,
dod) |ind oiefe fiir ifn ein Werfzeug der Sorjdung, eine Arbeits-
hypothefe, und aud) er fhat feinen Anteil an Oer Anbahnung oOer
dynamijdyen Betradytung der Dolfswirtidaft.

Jet erjt reifen Oie Sriidite jener Beobadjtungen, welde Lotrd
Overftone (1837) und fpater Clément Juglar(1860) gemadyt haben.
Sdyon Oer erjtere hat erfannt, daf die Krife nidht unmittelbar ein-
tritt, fondern bejtimmte Phajen der Wirtjdhaft ihr vorangehen. Erjt
nad)dem eine Belebung Oer Wirtjdyaft eingetreten ijt, welde fidh
mit der 3eit jteigert und 3ur Projperitit aufjdwingt, tritt infolge
Uberfpannung die Krije ein und folgt eine Periode der Stagnation
und odes Darniederliegens Oer Gejdydftstitigieit. Abnlide Sejt-
ftellungen finden f{id) bet Juglar, aber die jtatijdhe Betradhtung
jener Periode wufte jie nidht aussuwerten.

Nadydem jedod) die Dynamif der Wirtjdyaft als Problem oer
Dolfswirtidaftslehre erfakt war, fonnte aud) die Derwertung jener
Beobadytungen nid)t mehr ausbleiben, welde auf die Aufeinander=
folge der wed)jelnden Wirt{daftsphajen hinwiefen. Die Krifen
werden als Glied einer Kette erfannt, welde die Dynamif der Wirt=
jchaft [dymiedet. Auf{dywung, Konjunitur, Hodfonjunitur,
Krife und Depreffion jeigen fidh als die Glicder diefer Kette in
ihrer typijdhen Aufeinanderfolge. Damit ijt das Krifenproblem 3um
Konjunfturproblem geworden.

75. MWellentheorie und Kreislauftheorie

In 3wei Rid)bi‘#gen wird die Antwort auf diefe Srage gejudyt.
Dot allem fann man an Urfadyen denfen, welde nicht im Wirtjhafts-
verlauf felbjt liegen, aber diefen ent{deidend beeinflujjen. Tednijche
Erfindungen fonnen hierfiiv als Beifpiel dienen. Sie beleben die
Dolfswirt{haft, indem fie die Produftion anfachen. Dasfelbe fann
durd) politijde Ereignifle, weldhe fidh auf die Wirtjchaft vorteilhaft
auswirfen, eintreten. Diefe Grildrung des Konjunfturverlaufes fann
als Wellentheorie beseidhnet werden, weil jie in der ausldfenden,
von aufen fommenden Urfade die bewegende Kraft des Derlaufes
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erblidt, weldye den ftatijhen Derlauf {tort und odie Konjunttur als
jene Bewegung anfjieht, weldje, nachoem die Wirtung der ausldjen-
den Kraft ex|dyopft ijt, wieder den Wellen dhnlich) den Gleid)gewid)ts-
sujtand eintreten ldkt.

Das Wejen der Wellentheorie liegt darin, daf fie den Konjuni-
turverlauf jid) als den Iibergang 3wifdhen 3wei ftatijhen
Gleidygewmiditszuftanden der Doliswirtjdjaft vorjtellt. §iir fie
ijt ote Dolfswirtihaft an und fiir {id) ftatijd). Deshalb muf der An-
jto von augen fommen. Lebensfremd ijt dtefe Annafhme nidht,
denn in unzdhligen Sdllen haben Urfadyen, weldie nidht im Wirt-
{haftsverlauf felbjt ihre Quelle haben, Konjunfturen ausgeloit.
Trooem ijt die Wellentheorie nidyt befriedigend, weil fie die regel=
mdpige, oft auf dufere Einwirfungen nidt juriidfiihrbare Wieder-
fehr des Konjunfturverlaufes nidht su erfliren vermag.

Sumpeter, der Oen Konjunfturverlauf als einen 3Jujtand
swijden 3wei Gleidygewidhtslagen betradhtet, hat diefen langel
behoben, indem er im Unternehmer und jeiner dynamijden Ein-
jtellung jenen Sattor erblidt, welcher durd) jein Bejtreben, neue Kom:
binationen Oer Produftionsfaftoren vorsunehmen, oden |tatijden
Detlauf ftort. Hierdurd) findet jchon in der Wellentheorie Shum-
peters Oas Moment der periodijhen Wiederfehr des Derlaufes
jeine Grilarung, weil der Unternehmer ein ftandiger Saftor der
Dolfswirt|daft ijt.

Die Kreislauftheorie ijt Oireft auf oOiefes Uloment, ndamlid
auf den Gedanfen aufgebaut, daf das Wirtjdhaftsleben aus feiner
Matur heraus den Konjunfturwedyfel erseugt. Im Wirtjdhaftsleben
jelbft, und nidht in duperen CGinwirfungen fudt fie die Urjadje.
Da der Konjufturverlauf aud) ofne dupere Urfachen eintritt, jo
ijt eine Kreislauftheorie unentbelrlic). Ihr groftes Problem ijt es,
diefe Grilarung mit der Lefjre vom marktligen Gleidigewidyt in
Eintlang 3u bringen.

Die Kreislauftheorie fann an alle jene Momente aniniipfen,
welde die Krijentheorie 3u ihrem HAusgangspuntt nahm, denn fie
enthalten alle dynamijche Nlomente. Konnen diefe als organijdye
Solgen des Wirtjdhaftsverlaufes aufgeseigt und der Fujammenhang
gefunden werden, welder fie mit dem Aufjdwunge verbindet, jo
jind fie fiiv die Kreislauftheorie verwertbar. Dor allem gilt dies fiir
die llberproduftionstheorie, weldye audy, als fie nur als Krijentheorie
verwertet wurde, eine Erilarung fiir den Aufjdywung bieten mufste,
der dann in feiner Iberjpannung 3ur Krife fiihrt.
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Seitbem Bouniatian bdie Unterjdeidung jwijden erogenen und
endogenen Krijenurjadjen in die Litevatur eingefithrt hat, hat man mit
Red)t diejer Unterjdjeidung Bedeutung beigemefjen und man iibertrdgt
jie aud) auf die Xonjunkturtheorien. Als erogene Theorien bezeidynet
man demnad) jene, welde die Urjadie der Phajendnderungen nidyt aus
bem Wirtjdaftsverlaufe jelbjt, fondern als Datendnderungen der Wirt
[dajt, weldie jedod) als 3eitweife wiederkehrend betradytet werden, er-
kldren. Demgegeniiber verjteht man unter endogenen Theorien jere,
nad) welden die Wirtjdaft die Phajendnderungen aus ifrem Derlaufe
jelbjt jtets pom neuen ergeugt. Mad) der Terminologie Herkners Ron-
nen die erogenen Konjunkturtheorien aud) als anorganijde, die
endogenen als organifde Theorien bejeidynet werden. Nlan fpridyt
aud) von einer ftatifden Konjunkturtheorie, und meint Hierunter jeme
Grkldrung, weldje annimmt, der Kreislauf ergdbe fidy aus dem fiber-
gang von einem Gleidgewidytszujtand in den anderen, wifhrend die d1n-
namifdye Konjunkturtheorie Rein wirklidjes Gleidigewidyt der Dolks-
wirtjdaft anerkennt, fondern meint, daf fowohl die Raujje, als audy die
Baijfe den SaRtor der Hnbderungen bdes bejtehenden Sujtandes in fidy
tragt. Mad) den obigen Darlegungen fillt die ftatijdje Theorie mit der
Wellentheorie, die dnnamijdie mit der Kreislauftheorie jujammen. Die
Kontinuitdt des Hreislaufes kann nur eine Theorie befriedigend erRldren,
weldje organifd) und dynamijd) jugleid ift.

76. Die Uberproduktionstheorie als Konjunkturtheorie

Die HAusbildoung der Iiberproduftionstheorie 3ur Kreislauftheorie
it or allem das Werf Spiethoffs. Der Grundgedante diefer Lelre
jtammt, wie wir jahen, von Malthus, der die Uberfapitalifie-
rung sum Ausgangspunite der Krijenerflarung madyte. Diefer Ge-
dante wurde feitdem nidyt fallen gelafjen. Bejonders Tugan-Bara-
nowsfy, Bouniatian und Hobfon haben in verjdiiedener Weife
an ihn angefniipft. Dod) in ihren GErfldrungen flingen die ln-
verhdltnismdpigeit swijdyen den eingelnen Produftionssweigen und
bie Lefhre vom Unterverbraud) nod) friftig an. Spiethoff war es,
der die Dorjtellung, dak der Begriff der 1lberseugung mit der Genuf-
giiter|phdre in Derbindung 3u bringen wire, in den Bintergrund
gedriidt und mit allem Nad)drud den Gedanfen herausgearbeitet
hat, da; der ferd der Lberproduttion im reproduftiven Konjum,
insbefondere in der Sphire des ftehenden Kapitals 3u juchen fei.
Diefen Gedanfen der Hberdimenfionierung der Produftions-
anlagen im Aufidwunge hat dann aud) Cafjel ftarf verwertet.

Sdion Bouniatian legt das Gewidt auf die 3u iippige Aus-
riiftung  der Dolkswirtjdaft mit Xapital wihrend bder Aufjdwungs-
periode. Da der Konjum mit der Seit die anwadifende Produktion nidyt
aufnehmen kénne, miiffe eine Entwertung der Produktionsanlagen und
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eine DeRapitalijation, d. h. eine Anpajjung des Hapitalwertes
an die verminderten Abjagverhilinijje vorgenommen werden. Aud) Hob-
fon, der das unverfhdltnismdapige Sparen als Urjadje betrad-
tet, {pridht von einem Abjdjreiben der Werte der im Aufjwung vorge-
nommenen Xapitalanlagen. Aud) Deblen und Leris, jowie aud
Ciefmann 3iehen diefes NMoment heran und fo tritt das fberkapitali-
flerungsmoment ftark in den Dordergrund der Erkldrung.

flber Spiethoffs Lehre ijt nid)t nur deshalb von groper Bedeu-
tung fiir die Konjunfturtheorie, weil fie die Lehre von Oer Iiber-
erseugung erheblid) vertieft hat. Spiethoff hat aud)in methodolo-
gifdyer Besiehung einen Weg eingejd)lagen, den Juglar nod) in
unvolljtandiger Weije benubte und der dann aud) bejonders in den
Dereinigten Staaten erheblid) ausgeweitet wurde. Es ift dies Oer
Weg Oer realiftifden Konjunfturtheorie, welde jidh auf eine
griimdliche ftatiftijhe und wirtid)aftstheoretijhe Bearbeitung Oes
induftiven NMaterials jtiikt. Aud) in Sranfreid) wurde durd) Cescure
und Aftalion odiefer Weg verfolgt. Er fithrt, da er jid) auf alle
Momente der Konjuniturerjdyeinungen ftiitt, 3u einer Ausweitung
der Theorie, weldje wir als jynthetijdye Konjuntturtheorie
beseidynen fonnten, denn trobdem das Uloment der Uberseugung
im Dordergrunde jteht, hat jie Raum fiir alle jene Hebenumitanoe,
weldje wie die Gejtaltung der Gewinne, das Steigen, der Erzeugungs-
foften ujw. gute Anfaltspunite fiir die Erildrung des weiteren Der-
laufes Oer Konjunftur bieten. Aud) die ndhere Ausarbeitung oder
Konjunfturphajen wurde hierdurd) jtarf gefordert.

Trofy der grofen Derdienjte, weldhe diejer Dertiefung der liberproduk-
tionstheorie in der Erforjfung des Honjunkturverlaufes gebiihren, Rat
fie dod) bis heute dem Wejen nad) den Charakter als Krijentheorie bei-
behalten. Denn fjie erkldrt mefhr den Derlauf und die Entwiklung des
Aufjdmunges, fowie die Unvermeidlidkeit des Riidjdlages, als odie
Entjtehung des Aufjdywunges jelbjt. Spiethoff greift hier auper dem
Hinweije aup die Hapitalanjammlung 3ju jeelijdjen NTomenten. Gewif
ijt nun odiejes feelijfje MToment befonders in der Sorm, wie es
durdy Pigou in feiner pjndologijd)en Konjunkturtheorie heran-
gezogen wicd, von groBer Iidytigkeit. Die Derallgemeinerung wvon
NMarktjtimmungen ijt ein widtiger Sug des Ilarktes, welder fiir den
Konjunkturverlauf grofe Bedeutung bejilit. Aber als Grundurfadie des
Aufjtieges ijt diejes NToment unjureidiend, weil es nur eine Begleit-
erjdieinung von Erjdeinungen ijt, defjen Urjadjen aus dem Wirtjdhafts-
verlaufe jelbjt erRldrt werden miifjen. Sonjt Ronnte aud) die Jrrtums-
theorie befriedigen.
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77. Sirkulationstheorien
I. Die monetdre Konjunfturtheorie

Die Quantitdtstheorie enthdlt infolge ihrer Einjtellung auf das

Derhiltnis von Geldmenge und Preijen von Anfang an einen Hebel
fiix Ote Grildrung der Belebung des Wirt|hajtsiebens. Sie jebt
namlid) mit ihrer Grildrung nidgt dort ein, wo es die Uberprodut-
tionslehre tut, welde aus der Unverhdltnismdpigteit von Sparen
und Invejtieren die Unvermeidlidyfeit Oer Krije beweijt, oder die
Unterfonfumtionslefre, weldie dasfelbe aus dem S$ehlen oder jur
Aufnahme der in junehmender Nienge erseugten Giiter erflrt,
fondern Oie Quantitdtstheorie niipft in der Hnderung oder Geld-
menge an ein Uloment an, weldyes aud) das Sid)herausheben oder
Wirt|dyaft aus der Deprefjion 3u erfldren vermag. Jene Erilarungen,
weldhe oie Derurjacung der Konjunftur in Derdnderungen oOer
Geldomenge judhen, fapt man unter der Beszeidnung monetdre
Konjuniturtheorie zujammen.

Diefes NToment ijt jdjon bei Oen dlteren Xrijenerkldrungen ver-
wertet worden. Allerdings mit einer lobenswiirdigen Suriidhaltung,
weldje bejonders die Anfdnger der Currencn-Sdule jtets 3u der Be-
tonung des Umijtandes fithrte, daf dfe Einwirkung der Dermefhrung der
Geldmenge auj die Preife woRl nidht 3u vernadyldfjigen fjei, daf aber
daneben audy anderen Saktoren Bedeutung sukomme. Mormann, Lord
Overftone, Tooke und NMlac Cullod Rhaben dieje Dorfidyt nie
perfaumt und ihre Motwendigkeit im Sujammenhange mit dem Krifen=
problem {tets betont.

Als dann fpater die Dermehrung der Goldproduktion die Gelehrien
jtark bejdydftigte, wurde das TiToment der Geldvermehrung im Sujammens=
hange und in direkter Anlehnung Hieran aufgegriffen und Sombart
verwertete jo die Quantitdtstheorie jdjon direkt als Konjunkturtheorie,
indem er die Rauffe aus der Sunafhme der Geldmenge ableitete. Aller-
dings 309 Sombart hierbei aud) nody einen anderen Saktor in Betradyt,
indem er, freilif) nur jenen Saktor, weldjer den AbjdHlufy der Haufje
herbeifithrt, aljo die Hrijenurjadje, darin erblickt, daf oie Ausdehnung
der organijdien mit jener der anorganifdyen Produktion nidyt Sdyritt halten
Ronne, weil erjtere auf ftdrkere Hindernijje jtope und deshalb frither zum
Stilljtand kRommen mitjje, was ju Unverhdltnismdfigkeiten in der Dolks-
wirtjdaft fithre. Gerade in unferen Tagen wird wiederum viel, 3war
nidyt von der Ausdehnung der Goldproduktion, aber von der Sujammens
ballung der Goldvorrdte in Amerika und in Srankreid) gejprodjen und
in ihr die Krifenurfadhe erblidt.

3u einer wirflidjen Bedeutung und 3um Range einer umfajfenden
Konjuntturtheorie ijt aber die Quantititstheorie erjt durd) eine tief
gehendere Derfniipfung mit der Kredittheorie gefornmen, weldje
den Dorgang mit der Krediterpanfion in Derbindung bringt.
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So entjtand jene Abart der monetdren Konjunfturtheorie, welde
aud) als freditdre Konjunfturtheorie beszeidhnet wird. Sie ftiibt
fih vor allem auf die breitefte Sajjung des Geldomengenbegriffes,
indem aud) das Giralgeld mit inbegriffen wird. So {daltet |id) der
Kredit ftarf in den Dorgang ein, denn Oie Ausdehnung odesjelben
verurfacht laut der Quantitdtstheorie eine Steigerung des Preis=
jftandes, welde den Anjporn fiir die Husdehnung der Produttion
bietet.

Schon Widjell hat in diefe Erildrung die Rolle des 3injes einge-
jchaltet. Gr unterjdeidet swijchen dem natiirlidyen 3ins, worunter
jerer 3ins verftanden wird, weldjer der Gleid)gewiditslage oder
Dolfswirt{chaft entjpricht und swijdhen dem Geldsins, 0. . dem
tatjadhlichen 3ins. GEine Ausdehnung oder Produftion miifte,
meint er, 3u einer Erhohung des 3insfulges fiihren, da nur jo odie
Kapitalnad)frage mit den vorhandenen Produttivgiitern in Eintlang
3u bringen wdre; da aber die Banfen aus Gejddftsriidjiditen den
3ins nicht redhteitig hinaufiesen, jo entjteht eine Distrepans swijdyen
natiivlichem 3ins und Geldsins, und oOte Produftion fann |id) in
ihrer Ausdehnung weiter wagen, als es der durd) die vorhandene
Produftionsgiitermenge gegebenen Lage entjpricht. Die ieder=
haltung des 3infes wird jo 3um Ausgangspunit fiir die Erflarung
des Aufjtieges, da fie die Ausdehnung Oder Produftion begiinjtigt
und Oder Dermehrung Oer RKreditgelomenge Dorjdhub leijtet, aber
fie enthdlt aud) die Krifenurjadye, indem oie Uberfpannung und
die dann unvermeidlidye Erhohung des}3insfukes sum Fujammen=
brud)y des Aufjdywunges fiifhrt.

Im wefentlidien lduft audy die Theorie Jrving Sifhers Hhievauf
hinaus, und Nijes vertritt einen dhnlidhen Standpunkt, obzwar er gegen
Widkjell polemifiert. Im Nittelpunkte jeiner Erkldrung jteht die Linge
der Produktionsperiode; durd) den unter dem Gleidjgewiditszinfe ver-
bleibenden Sinsfuf werden lingere Produktionsperioden gewdhlt, weil
fie bei diejer Sinslage gewinnbringend |ind. Als Solge tritt aber Der-
Enappung der Unterhaltsmittel fiir die Arbeiter ein, was den Aufjdwung
ins Stodken bringt, da nur durd) eine Erhohung des Sinsfufes der Dor=
gang mit den realen Giiterverfdltnijjfen in Einklang 3u bringen ijt,
weldje die ldngeren Produktionsperioden nidyt mehr vertragen.

Nt dtefet Einjtellung Oes Problems auf die notwendige Dis=
frepans swijdyen natiirlidhem 3ins und Geldzins ijt die monetdre
Konjuntturtheorie in den tiefjten Kern des Problems vorgedrungen,
denn |ie beantwortet hierdurd) die Srage, wo der Grund liegt,
weldjer die Storung des wirtjdaftliden Gleid)gewidhtes verurjadyt.
Es ift namlid) flar, dafy die Kreislauftheorie, jolange fie einen jolden

Seller, Grundprobleme 10
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Grund nidht aufweifen fann, mit den Grundlagen unjerer ftatijd)
aufgebauten IMarfttheorie in Miderjprud) gerdt, da diefe ja auf
die gegenfeitige Anpafjung vont fAngebot und Nachfrage, aljo auf
den Gleidgewiditsgedanien aufgebaut ift. Diefen Stérungsgrund,
welder in das ftatijdye Syftem ein dynamijches Nloment hinein-
trigt, erblidt diefe Safjung der monetdren Konjunfturtheorie in der
Anderung der Geldmenge auf dem Wege des Kredites im
Zujammenhange mit der ausgefiifrten Disfrepan3 wijdyen Gleid)-
gewidytssins und — wie wir den 3weiten nennen fénnten, — dyna-

mijdjen 3ins. Weiter vertieft wurde diefe Theorie von Hayef.

Ranek ftikt jid) hierbei auf die Ergebnifje der neueren amerikanijden
Banktheorie — insbefondere auf PHilipps — indem er nadzuweijen
tradytet, dap der Grund fiir die Diskrepan3 der beiden Sinsarten nidyt,
wie bisher vornefhmlid) behauptet wurde, von den Iotenbanken, jondern
von den Kreditbanken ausgeht, und zwar deshalb, weil im modernen
Bankjyjtem eine Unterjdeidung wijden durd) Bareinzahlung und durd)
Kreditgewdhrung entjtandenen Depofiten nidyt moglidy ijt, da die durd)
die 3ujaglidien Xredite entjtandenen Depofiten nifit ber den gleidjen
Banken auftreten. Hierdurd) meint er, wird fiiv das ganje Bankpjtem
mdglid), was fiir die einjelne Bank unmdgli) wdre, ndmlid) es wird
moglid), die Hredite iiber den Stand der edyten Depojiten ju fteigern;
da die Banken in ifrer Kreditgewdhrung bei diejem Bankjpjtem nidt
durdy ifre Depofiten, jondern durdh) Liquiditdtsriidkjichten bejtimmt wer-
den, jo Rann aud) infolge der Sunahme von 3ufdflihen Krediten der
Narktzins von dem Gleidgewidytszins abweiden, und jomit den Snklus
in der obigen MWeife Rheraufbejdymworen. Gewidyt legt Hanek hierbei
darauf, daf nidyt die allgemeine Preisftandsdnderung, welde man als
Solge der Dermehrung der Geldmenge anzunehmen pflegt, jondern die an
beftimmten Stellen auftretenden Preisdnderungen — hier jollte, da der
Kredit der Produktion 3ufliet, die Produktivmitteljphdre bejeidnet
werden — das Gleidygewidytsinjtem jtoren.

Aud) die Theorie von A. Hanfen und Hawtrey ift auf die Rolle
des Hredites aufgebaut. Cefterer ijt einer der entfdyiedenften Dertveter der
monetdren Konjunkturtheorie. Don ifm jtammt der Sah, daf die Hon-
junktur ,,a purely monetary phenomen” ift. Do) wird das Sinsmoment
bei ihm als eine, allerdings duvd) das Anwadyjen der Depofiten ver-
urfadyte, aber durd) die Banken abjidtliy vorgenommene Sinsfuper-
maBigung eingejdyaltet.

II. Die Theorie der disproportionalen Geftaltung der
Ginfommen

Sudyt dte monetire Konjunfturtheorie die Urfadye fiir die Stérung
des wirtjdhaftlichen Gleidgewichts in der Geldomenge und meint
fie in ihrem modernen Ausbau diefelbe in der Geldfliijjigteit und
im niedrigen 3insjat 3u finden, jo fudjen jie Softer, Catdhings
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und Hajtings in den Spharen der Einfommenverteilung. Sie wollen
nidyt, wie es die monetdre Theorie tut, im Geldomedhanismus oOie
Urfadje fiir die Storung des Gleidgewidytes finden, fondern im
Marftmedyanismus felber, weldjer ifrer Anficht nad) die Urfadpe
von Distrepangen organijd) in i) trdgt. Und 3war von 3wei Seiten
her. Ginerjeits namlid) {chiitten die Unternehmungen nidyt ifren
ganzen Gewinn als Dividenden aus, fondern verwenden einen erheb-
lidjen Teil fiir Anlageswede, — es ijt dies eigentlid) das Gejes
der Affumulation, — andererfeits fonnen die Derbraudjer nidyt ihr
ganzes Einfommen dem Derbraudje jufithren, jondern fie miijjen
einen Teil als Referve anfammeln (erjparen). Hieraus entjtehen
Zirfulationsitorungen, d0a den Anlagen 3u viel Kapital aus beiden
Quellen zuftromt.

3war berithren fid) die Theorien von Deblen und Lescure nahe
mit der Uiberkapitalifierungstheorie, aber fie greifen aud) jtark in die
Sirkulations{phare Rinein, indem fie auf die Unjtimmigkeit Ge-
widyt legen, welde 3wifden den Gewinnen der Aufldungse-
periode und oder Stodkung entjtehen. Hull, Aftalion und
andere heben wieder die Diskhrepan3 3wijden dem groferen
Anjteigen der Produktionskojten wdhrend des Auf-
jmwunges und der Derlangfamung der Preisjteigerung
fitr die Erjeugniffe hervor.

Schon J. St. MUl hat die Krifentheorie mit der Abnahme der Profit-
rate in 3ujammenhang gebradyt, indem er meinte, das Abnehmen der Ge-
winne verleite jur SpeRulation und ju riskanten Unternehmungen. Der
Margismus beniift diefes NMoment als Grundlage der Konjunkturtheorie
mit dem Rinweije, daf die AkkRumulation und die hierdurd) verurjadyite
Abnafme der Profitrate 3ur Uberfpannung der Produktion fiihre.

Lederer niipft daran an, dafy die Preisgeftaltung die Storungs-
urjadje des Gleichgewidytes in fich trdgt, indem fie die Derteilung
ungleidgmadpig beeinfluft. In der Depreffion findet, da diefe
fiir die Derbraudyerjdyichten infolge des niederen Preisjtandes giinjtig
ift, Kapitalanjammlung ftatt, weldje mit der Zeit den Aufjdywung
bewirfen mufk, der wieder fiir die Produzenten Dorteil bringt, jo-
lange er nicht iiberfpannt wird, indem die Preisjteigerungen das
angejammelt Kapital aufzehren und ugleid) die weitere Anjammlung
jtarf herabmindern. In der Preisjteigerung hinfen aljo die £éhne
den Gewinnen nad), beim Preisfalle hingegen haben diefe infolge
der Beharrungstendens einen Dorteil. Hier der Grund, weshalb es
3u feinem fjtdndigen jtabilen Gleidygewidyte fommen fann.

10*
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78. Sdjluf

Uberbliden wir die lange Reihe der Konjunfturtheorien, fo ijt
es unverfennbar, Oafy melhr oder weniger iiberall diefelben Saf-
toren 3ur Grfldrung herangesogen werden. Die Anjammlung von
Kapital, der sujdllihe Kredit, die Uberdimenfionierung des Pro-
duftionsapparates, das Anjteigen und hernad) das Sallen der Pro-
fite werden odurd) jede Wonjunfturtheorie verwertet. Nur in Oder
Betonung der eingelnen Saftoren, in der Futeilung einer mehr oder
weniger 3entralen Rolle an Oiefelben liegen die Derjdiedenheiten.
Hayef betont mit Redyt, daf jid)y die Theorien von Spiethoff
und Caffel mit der monetdren Theorie leid)t vereinbaren lafjen,
und oie Einfommenstheorien verwerten aud) ihrerjeits das mone-
tire Noment, den 3ujdglidhen WKredit. Das Moment der Kapital-
bildung im 3ujammenhange mit Zirfulationsvorgingen, welde die
Produttion und die Derteilung beriihren, jteht iiberall im Nlittel=
puntte der Grilarung, nur das ijt jtrittig, an weldem Punfte die
auslofende Urfache fiir die Dynamit der Wirtjdaft liegt, durd) weldhen
Saftor alfo ein . jtandiges jtatijdjes Gleid)gewidht des lMarftes ver-
hindert wird.

Es liegt Rein Sufall davin, daf die Theorien von Spiethoff und
Mitdell jo viel Erfolg hatten; beide umfajfen die Dieljeitigheit des
Problems und juidjen der Kompleritdt der Urjadjen geredht ju werden.
ITebjt den objektiven Tatjaidyen werden hierbei awd) jubjektive Nomente
beriikjichtigt; Jo Hhauptjadlidy pindologijdhe Dorginge (jowohl bei Aus-
breitung der RHaujje= als der Baifjebewequng), welde jdhon Juglar
gewafrte amd heute bejonders Pigou jtark betont, aber aud) Spiet-
hoff, Mitdell und viele andere Autoren wiirdigen.

Einfeitig bleibt jtets die ErRldrung Odes 3nklus aus Ernte= und
Witterungsverhdliniffen. Ceftere ijt nidt neuen Datums, denn
fdhon Jevons fudte die Erkldrung fiir die Krifen im Ernteausfall, wel-
dien er mit dem HAuftreten der Sonnenflecken in Derbindung bradyte.
Diefel hat die Erkldrung aus dem Ernteausfall erfheblid) vertieft, und
NToore hat verjudt, die Konjunkturen aus der Derteilung der atmojphi-
rijdhen Mieder{dhldage 3u erkldren. Wenn aud) viel Interefjantes in diefen
Theorien 3u finden ijt, jo liegen fie dod) abfeits von jener Ridytung, in
" weldjer die meijten Theorien die Lojung fudien. Ohne die Wiirdigung
der Rapitaliftijdhen und marktlidhen @Organifation der Dolkswirtidaft
lagt fid) wohl eine dem ganzen Tatfadjenkompler geredyt werdende Hon=
junkturtheorie nidt aufjtellen.

fiber das Xrijenproblem Sdumpeter: Theorie der wirt=
[daftlidgen Entwidlung. Nliinden und Leipzig 1912. (2. Aufl. 1926.) —
€.H.Dogel: Die Theorie des volkswirtjdaftlidien Entwiklungsprozeffes.
Wien u. Lep3ig 1917. — Liefmann: Theorie des Sparens und der
Hapitalbildung. Sdymollers Jahrbud). 36. Jahrg. — Spiethoff: Dors
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bemerkungen 3u einer Theorie der Iiberproduktion. Sdymollers Jafhrbudy.
26. Jafrg., jowie der Artikel  Krifen” in der 4. Qufl. des Handwb. der
Staatswif]. 1925. — Tugan-Baranowsky: Studien zur Theorie
und Gejdyidhte der Handelskrifen in England. Deutfdje iiber|. Jena 1901.
— Bouniatian: Studién jur Theorie und Gejdidite der Wirt{dafts-
Rrifen. NMliindjen 1908. — Juglar: Des crises commerciales et de
leur retour périodique en France, en Angleterre et aux Etats Unis.
Paris 2. Aufl. 1889. —

Sdur Dogmengefdidite: Bergmann: Gejdidte der national-
okonomijdhen Krifentheorien. Stuttgart 1895. — Sijdyer: Das Problem
der Wirtjdaftskrifen 1911. —

fiberdas Konjunkturproblem: € £ederer: Xonjunkiur und
Krifen. Grundr. der Sozialok. IV. Abt.I. Tiibingen 1925. — Ropkhke:
Die Xonjunktur. Jena 1922. — NTombert: Einfiihrung in das Stu=
dtum der Konjunktur. Leipzig 1921. — £owe: Der gegenwdrtige Stand
der Honjunkturforjdung in Deutjdland. Sejtgabe fitr Brentano. II. B,
Miindjen und Leip3ig 1925. — Aftalion: Les crises periodiques de

surproduction Paris 1913. — Ntitdell: Business cycles. Iew York
1913. — A. H. Hanjen: Business cycle theory, ITew York (ohne
Jahreszafhl). — Danderblue: Problems in business economics,

Chicago und Iew X)ork 1924.
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nes 84

Dynamifde 3instheo-
rie 89, 90

Ghernes Lohngefely 92
Gigennuf 11
Ginfommenstheorie 9.
Geldwertes 120
Ginfommenverteilung
61, 71

Clajtisitat der Uad)-
frage 59
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Endogene Konjunftur-
theorie 142
Gnthaltjamieit 87
Entwidlungsgefee 15
Griragsgefete 49
Criragswert 45
Grswungener Gewinn
55

Gthijdhe Schule 14
Grogene Konjunftur-
theorie 142

Sallende Lohnquote78,
93

Sallende Profitrate 79
Sreie Giiter 44
Sreihandelstheorie 127
Stiftionstheorie 84
Studytbarfeit 10
Sruttififationstheorie
86

Sunttionale Nethode
8, 60

Sunfttionelle Derteilung
64

des

Sunttionstheorie
Geldes 107, 111

Gattungsnuen 29
Gattungswert 45
Gebraudyswert 22, 44
®eld 101

Gemeine Zurednung
34

Generelles Gut 111
Genupausgleidh) 30
Gefelljdyaftlich notwen-
dige Arbeitsseit 115
Gejelljdyaftsgrens-
nugen 39
Gleidygewidht (wirt-
jchaftliches) 17, 34, 55
Gleihwidytigieit 46
Gojfenjdhe Gefese 30,
40, 46
Grenzausgaben 119
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Grensertrag 64,
95, 99
Grensznugen 16, 31, 56
Grengnuenlehre 16
Grenstlajje 55
Grenstojten 27
®renzpaare 54
Grenzproduttivitit 34,
64, 71, 99
(5ten3te1ben 55
Grenzverwendung 35
6teibamid;es Gefel

Q’)runbrente 64, 72, 76
Giiter 21

Giiter erjter, 3weiter
Oronung ujw. 44

12,

Ranbdelsbilanstheorie
122

Harmonie oder Wirt:
f{haftstrdafte 12
Hedoniftijhes Prinsip
18, 29
f)eritellungsfoiten 22,
23

hiftorijde Schule 15
Hodyfonjunitur 140
hodjte Kojten (Gefeh
der) 49

Homo oeconomicus
14, 18

Horte 115

Jodealtypus 20
JInbifferenslinien 41
JInbdujtrielle  Referve-
armee 16, 69, 93, 138
Injtitutionelle Sd)ule
21

JIntenfitdtsrente 73
Jjolierungsverfahren
1

T
Jjolierter Taujd) 53
Jiingere biftor. Scyule
15

Kameralwijjenjchaft 8
Kapitaldispofition 88

Sadyperseidnis

Kapitalgewinn 77
Kapital hoherer Ord-
nung 109
Kapitalprofit 83
Kapitalzins 82
Katallattijche Geldtheo-
rie 103

Kauffraftparitit 132,
133

Klaffijche Schule 11, 12

Komparative  Kauf-
fraft 126

Komparative Kojten
125

Komplementaritit 32
Konjunftur 140
Konjunfturproblem135
Konjumentenrente 74
Konjumtionsgiiter 44
Kontrdrtheorie 91
Konvenienz (6fonomi=
fdye) 47
Konventionstheorie102
Ko6n3enttaﬁonstbeotie
1

Koftenbegriff 22, 23,
, 90, 01

itengeieij 48, 49

Kojtenmittel 34
Kojtenprinsip in der
Derteilung 62
Kreditexpanfion 144
Kreditdre Konjunfiur=
theorie 145
Kredit|dhopfung 116
Kreislauf oer Giiter 10,
61
Kreislauftheorie 141
Krife 140
Krijenproblem 135

faufanner Sdule 16
Leifsins 77

Lohn 64

Lohnfonds 94
Lohnfondstheorie 94
Lohnijteigerungen 93

Madyteinflifffe in Oex
Derteilung 69, 71

Markt 11

Marft der Produftiv-
gitter 66, 67

Martt der Zufunfts=
giiter 67
Marfttenntnis 59
Marftpreis 48
matbematiid)e Schule

mebrmett 25
Nehrwerttheorie 25
Merfantilismus 7
Netallismus 105
Methodenitreit 18
Modales Geldproblem
101

Monetdre Konjunttur-
theorie 144
Nonopolpreis 50, 59
MMonopolrente 74
Motivierte Produftivi
tatstheorie 86

Nadyfrage 48, 51, 58
Nad)fragefurve 56
Naive Produftivitits-
theorie 86
Naturgefeke 9
Natiitlie Ordnung 9
Natiitlider Lohn 65
Natiiclidher Preis 48
Natiirlicher MWert 22
Natiirlidyer 3ins 65,145
Naturredyt 8
Nidht im Wettbewerdb
jteende Gruppen 27
Wivellierungstheorie
129
Nominalismus 110,
111
Tormalpreis 48
Notwendiger Preis 48
Nufeneinbuge 36
NubBungstheorie 87
Wiiglicyfeit 29

Objeftive Preislehre
48

Objeftive Werttheorie
22, 28



Bionomijten 10
Organijde Konjunt-
turtheorie 142
Otonomijche Konve-
niens 47
(Ditetteld’)ﬂd)e Sdhule

Paralleltheorie 91
Penfatorijde 3ahlung
109

Petjonelle Derteilung
65

Phyjiofratismus 8, 9,
10

Btels 48

reisgrensen 53 [119
Dreisver|cdhiebungen
Produttionstoeffizien=
ten 57
Produttionstojten 12
Produttionsiojtengefet
48

Produttionstoften-
theorie des Geldes 114
Produttionspreis 48
Produttionsiiberlegen=
feit 128

Produttive Dienjte 67,
86

Produttive Klafjfe 61
Produttiver Beitrag 33
Produttive Gejamt=
fombination 35
Produttionstrdfte 127
Produttivgiiter 32, 44
Produttivititstheorie
des Lofnes 97
Produftivitdtstheorie
des Finjes 86
Produsententente 74
Profit 77

Profitrate 79
Proflamatorijhe Gel-
tung 110
Plydologijche Kon-
juntturtheorie 143

Qualitativ-jtatijdes
®eldproblem 101

Sadyperseid)nis

Qualitdtsrente 73
Quantitdtstheorie 113,
115
Quantitativ=0ynami=
jches Geldproblem 101
Quajirente 73, 83

Realiftijhe Konjunt=
turtheorie 143
Redynungseinheit 108
Reine Ofonomie 18
Rentenpringip 73
Reprefentativer Erzeus
ger 50
Reproduftionsfojten
23, 114
Reproduftiver Konfum
142

Reprodusible Giiter 26,
36

Refidualprinsip 65, 77
Refidualtheorie des
Profits 78

Rififo 27
Rijifopramie 83
Romantijche Geldtheo-
rie 107, 108
Romantiid)e Scyule 13

Sdncbtung des Mart-
tes 58
Slupitiid 33
Schutzolitheorie 128
Selbjtinterefje 11
Seltenheit der Giiter 26
Seltenheitsgiiter 26, 36
Sosialpolitit 14
Sosialproduft 61
Sosta[red';thd)e Sdyule

Spe31ftid)e Jured)nung

Staathd)e Theorie des
®eldes 109, 120
Standard of life=Gheo=
rie 93

Standortlehre 129
Standiger Grtrag 49
Statijdjer Dauerpreis
48, 59
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Sterile Klajje 61
Subjettive Hrbeitswert-
theorie 37
Subjeftiver Geldwert
119

Subjeftive Preistheorie
51

Subjeftive Werttheorie
28, 30, 32, 44
Subjijtensmittelfonds
95

Subjtitutionswert 33
Synthetijche Konjunt-
turtheorie 143
Syftem bder Dolfswirt
{daftslefhre 12

Taujdh 11
Taujdygejdhidlicheit 59
Taujdywert 22 [20
Teleologifjche Nlethode
iberfapitalifierung 142
Tiberproduitionslehre
135, 142
Umlaufgejdwindigteit
115

llmnetiahittid)e Preis=
theorie
umneriahihid)e Sdhule

Hnild}tbate Poijten 131

Unterfonjumtionslehre
136

Unternehmergewinn

Unternehmerlohn 83
Unternehmerrente 83
Unverhdltnismakiges
Sparen 143
Urjpriinglider 3ins 77

Valor impositus 102
Valor intrinsecus 102

Dalutarijdher Anfd)lug
110

Derelendungstheorie 16

Derfehrsgleichung 117

Derlujtgefahr 27

Dermelrbare Giiter 26,
49
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Derteilung Oes Dolfs=
einfommens 11
Dorgetane Arbeit 24

Dorrdte (Bewertung)
31

Wagen, Entgelt fiir
das — 83

Warentheorie des Gel-
des 105

Warteopfer 37, 87
Wedyfelfurfe 130, 134
Wellentheorie 140
Wert 21
Wertproblem 21

Sadyverseid)nis

Wertsuredynung 42, 63
Wettbewerb 11
Wettbewerbspreis 50
Wiener Sdule 17
Wirtfame Nad)frage 51
Wirtjdyaftliche Dimen-
fion 47
Wirt|dyaftlidhe Giiter
44

Wiffenjchaftlider Sosi-
alismus 15

Zablgemeinjchaft 110
3ahlungsbilanstheorie
131

3ahlungsfdbigfeit 52
Aeitmoment 87
Zeitopfer 37

3ins 64, 77
Birfulatorijche Befrie-
digung 110
Butunftsgiiter 67
3unehmender Grtrag
49

Buredynung des pro-
duftiven Beitrages 33
Juredynungslehre 33,
41

JFujammenbrud)stheo-
rie 16



VERLAG VON QUELLE & MEYER IN LEIPZIG

Professor Dr. W. HELLER

Theoretijdje Dolkswirtjdhaftslefre

304 Seiten. JIn Leinenband NT. 14.—

oDiejes Bud) ijt das bejte mir bekannte deut{dje Einfiihrungss
bud) in bdiefe Wijjenjdjaft, mindejtens fiir alle diejenigen, die
audy etwas vom geiftigen Leben erfafren wollen, das in der
heutigen Dolkswirt|daftstheorie pulfiert. — Als Dozent auf
diefem (ebiete wiirde id) vorab diefes Bud) den ,Erjtlingen
als Ariadnefaden durd) das Labyrinth der modernen Theorie,
der Theorie iiberhaupt, empfefhlen. Hellers Bud) ift in diefer
Aabjidyt ein felten glitdklider Wurf. Es ijt frei von jtarrer Sduls
gelefrjamkeit (Dogmatik) in dem Ausmafe, wie dies in unferer
Wifjenjdaft iiberhaupt moglid) ift. Das Bud) hat — Odiefe vers
neinende CEigenjdaft ift fein gropter Dorgug — fajt Reine
ftorenden Edien und Hanten; es ijt ein Bud), Odas der Sdyiiler

,getroft nady Haufje tragen kRann.”
Bibliographie der Redhtd» und Staatsd-
Wiffenjdaften

*

Professor Dr. H. MOELLER

Die Lehre vom Gelde

237 Seiten. Jn Leinenband NM. 7.—

oAber geldpolitijfe Sragen Rerrjdyt felbjt in den Kreifen der
Praktiker des Geld= und Bankwefens vielfad) Unklarheit. Ihnen
wird der vorliegende Grundrify eine wertvolle Einfithrung fein.
Der Lefer lernt den Weg durd) die vielfad) fidh widerjtreiten-
den Anfidyten der fithrenden dlteren und neueren Geldtheoretiker
finden und kann fid) iiber die geldpolitijfhen Sragen der Gegens
wart ein eigenes Urteil bilden. JFeder Haufmann, jeder Student
follte das anregend und EKlar gejdjriebene MWerk eingehend
ftudieren, das aud) jedem Gebildeten nadyhaltige Anregungen
bietet.” @ermania




VERLAG VON QUELLE & MEYER IN LEIPZIG

Professor Dr. O. SPANN
Die haupttheorien der Dolkswirt|dhaftslehre

it einem Anhang: Wie jtudiert man Dolkswirtjdaftslefre ?
101.—105. Taufend. 248 Seiten mit 6 Taf. Geb. NT.3.60
»E&in eingigartiger Erfolg eines wifjenjdaftlifien Werkes; Spann
gibt auf Eleinjtem Raum iiber die vielgeftaltigen Theorien der
Dolkswirtjdaftslehre von Platon bis jur jiingjten Gegenwart eine
Darftellung, die durd) Dolljtindigkeit des Stoffes, Klarheit und
Derjtindlidykeit des Dortrags hervorragt. Aud) dem Juriften kann
das Studium des Budjes warm empfohlen mwerden.” eutiche Ridjterzeitung

Professor Dr. W. WYGODZINSKI

Einfiithrung in die Dolkswirtjdaftslehre
8. umgearbeitete Auflage von Profejjor Dr. W. Andreae

159 Seiten. Gebunden I1T. 1.80
»Diefe Einfithrung gehort su den Biidjern, die heute jedem jungen
Wirtjdaftswifjenjdaftler und Redytsgelehrien einen erjten Grunds
jftodt nationalokonomijder Kenntniffe vermitteln. Das Biidlein
Rann jedem als ein juverldjjiger Siihrer durd) das Reid) oder
Theorien in die Hand gegeben werden und er wird fid) dadurd
angeregt fithlen, aud) Einzelfragen der Dolkswirt{daftslehre nadys
3ugehen.”’ J.+@. ber Reidhabantbeamten

Geheimrat Professor Dr. E. WAGEMANN

Einfiihrung in die Konjunkturlehre
161 Seiten mit 3aflreidyen Abbildungen. Gebunden NT.1.80
»Diefe Einfithrung in die Honjunkturlehre befeitigt eine erheblide
Ciidke im wijfenjdaftliden Sdyrifttum. Sie bringt eine Siille von
Gedanken und NMaterial in anjdjaulider Sorm. Ofne auf kurge
Darlegungen anderer Konjunkturtheorien und Rritijfle Bemers
Rungen anderen Anjdjauungen gegeniiber 3u wversidyten, ftellt
Derfajjer feine eigenen Anfidyten iiber die Honjunkturerjdeinung
dar.” Jabrbitdher fiir Nationaldfonomie




VERLAG VON QUELLE & MEYER IN LEIPZIG

Professor Dr. P. MOMBERT

Grundsiige der Sinanzwijjen|daft
150 Seiten. Gebunden 1. 1.80

,Die Sdrift erfilllt in vortrefflidler Weife die Aufgabe, ecinen
Uiberblidk iiber den finanzwijfenjdaftliden Wifjensjtoff ju geben,
der die neueren Ergebniffe der Literatur und der Praris beriid=
fidytigt. Der Derfaffer Hat es verjtanden, in die widtigjten Tat-
fadjen der deutjdien Sinanspolitik einjufiihren.”

Jahrebitcher fiir Nationalsfonomie
Professor Dr. L. HEYDE

Abrif der Sozialpolitik
31.—35. Taufend. 157 Seiten. Gebunden NT. 1.80

,Det Derfajjer bringt das ganze (Gebiet der Sozialpolitik leicht
faglid), aber dod) wijfenjdaftlicd), mit gerediter Kritik, aber vollig
unparteiijd) 3ur Darjtellung und ermdglift jo einen rajdjen
Uiberblick. Wer |id) iiber die Gefamtheit der jozialpolitijden Ein-
riditungen und Sragen in Deutjdhland orientieren will, findet in
diefer ausgeseidineten Darjtellung oden bdenkbar bejten Siifrer
und Berater.” Beitjdrift fiir Kommunalvertvaltung

Professor Dr. TH. MAYER

Deutjdje Wirtjhaftsge|dyidyte
1. Teil Ntittelalter. 126 Seiten. Gebunden 1. 1.80
2. Teil TMeugeit. 142 Seiten. Gebunden 1. 1.80

,, Dies Rleine NMeijtermerk bdient wvortrefflidy jur Einfithrung in
die Probleme. Don mir aus modyte id) nod) als einen bejonderen
Dor3ug hervorheben, dap der Derfafjer weit mefhr Sinn fiir das
Wefen wirtjdaftlidier Dorginge an fid) und die ifhnen inhdrenten
(Gefee 3u haben jdjeint, als das fonjt bei Kijtorikern, die Wirt-
{daftsgejdjidyte treiben, der Sall zu fjein pflegt.”

Deutfde Biteraturzeitung




VERLAG VON QUELLE & MEYER IN LEIPZIG

Professor Dr. H. FREYER
Einleitung in die Soziologie
Etwa 160 Seiten. Gebunden NT. 1.80

Das Bud) will den Blick fiir die gefelljdaftlihen Sujammenhinge
jqulen. In einem hijtorijden Kapitel wird der wefentlidie Gehalt
der grofen Rlajjijdjen Syjteme der Soziologie odargeftellt. Ein
Uberblick itber die gegenwdrtigen Ridjtungen orientiert iiber die
Niethoden, Betraditungsweifen und Syjtementwiirfe der heutigen
Soiologie in Deutjfhland, Srankreid) und Amerika. Abjdliegend
werden die Grundbegriffe |yjtematijd) entwidkelt.

Professor Dr. O. SPANN

Gelelljhaftslehre
3. verbefjerte Auflage. 619 Seiten

Geheftet 11T. 17.—. 3In Leinenband NT. 20.—

nDiefe Gejelljdiaftslehre ift das Bud), das einer vollkommenen
Einfithrung in Spanns Gedankenwelt am nddyjjten Rommt. Ste ijt
dadurd) fo wertvoll, dafy fie befonders jtark in den lehrgejdiichts
lidjen Stoff hineingeht und nidyt nur Spann felbjt, jondern 3ugleidy
aud) jeinen MWideridein an der geiftigen Welt, die er vorgefunden
hat, jeigt. Ein auBerordentlidjes Injtruktionsbud).”  Die Bottawinte

Privatdozent Dr. J. BAXA

Gelelljhaftslefre
von Platon bis Sriedrid) Miek|dye
144 Seiten. Gebunden 1. 1.80
nDerfafjer bejdrdnkt jid) nidit auf eine MWiedergabe der fozios
logijdjen Anfiditen der von ifhm behandelten Philojophen und
Sdpriftjteller. DielmeRhr betradytet er diefe unter dem Gefidtsa
winkel der univerjalijtijden Gefelljdaftsauffajjung. Das dogmens:

gejdidytlidie Naterial erhdlt hierdurd) einen inneren Sujammen:
hang-“ Jurijtifdye Wodjenfdjrift




O T e P T S P S R LT A

Das Wittelalter Sein Begriff und Wefen.
Don Prof. Dr. f. Smalenbad <
Dom Mittelalier jur Weuseit Don Geheims
rat Profefjor Dr. ®. ». Below <>

Kulturgejdiichte Oder Deutfden in der
Teujeit Don Profefjor Dr. &. Stein=
haujen. 2. Auflage <

Die dentjde Revolution (1848) Don Ges
heimrat Prof. Dr. €& Brandenburg.
2. Auflage <>

Bismard Don Profeffor Dr. &. Roloff
Seehelden und Admivale Don Dizeadmiral
§. Kirdfhoff <
Gefdidyte Srankreids DonDr.6.Grdfer

Gejhichte der framzdfijen Revolution
1789—1799 Don Prof. Dr. A. Wahl <

Die Kultur der Araber Don Prof. Dr.
B. Hell 2. Auflage <

Chinas Werden im Spiegel der Gejdyidyte.
Don Privatdogent Dr. € Hauer <>

Altertumss=
und Dolkskunbde

Grundziige der deutjden Alteriumshunde
Don Prof. Dr. B. Sijder. 11.—16. Tauf.

bearb. von Prof. €. Sefhrle <
Deutjdje Altertiimer Don Profefjor Dr.
0. Cauffer <

*Das [@Fne Dorf in deutidien Landen
Ein Bilderatlas von Prof. R. Mielke

Das deutfdie Haus Don Profefjor Dr. O.
Lauffer <
Die deutiden Stdmme Don Dr. Th.
Lenfdau <
Grundziige der deutfden Dolkskunde Don
Profeffor Dr. . Naumann. 2. Auflage

Dieheimijdye Pflanzenwelt im Dolksbraud)
und Dolksglauben, Don Dr. §. NMarzell

Staats= und
Dolkswirt{daftslefhre

Staatsbiirgerkunde Don Geheimrat Prof.
Dr. € Bernheim. 2. Auflage <

Staat und Gefelljfaft in der Gegenwart
Don Prof. Dr.8. Dierkandt. 11.-15.Tauf.

Gefelljqaftsiehre von Platon bis Sr.
Tiefijdhe. Don Privatdozent Dr. 3. Baza

Ginleitung in die Soziologie Don Prof.

Dr. §. Stenetr <
Politik Don Profefjor Dr. St. Stiers
Somlo. 26.—30. Taufend <>

Ginfilhrung in die Redtswiffendaft Don
prof. Dr. 6. Radbrud. 31.—40. Tauf.
Doppelband <

Unfere Geridyte Don Prof. Dr. W. Kifd

Die deutjhe Reidsverfafjung Don Ges
heimrat Prof. Dr. Ph.dotrmn. 11.—16. Tauf.

Ginfafhrung in das Reidysoerfafjungsredt
Don Profefjor Dr. . Gmelin <

Grundlinien des deutjden Staatswefens
Don Geheimrat Prof. Dr. R. Sdmidt

Unfere Marine Don Dizeadm. §. Kirdye

Roff <>
Das Wirtjdaftsieben Deutfdlands Don
Pprofefjor Dr. K. fajjert <

Deut{de Wirtjdaftsgejdicte des Mittels
alters Don Profefjor Dr. Th. Naner

Deutjde Wirtjdafisgejdicie der Weujeit

Don Profefjor Dr. Th. Maner <
Grundjiige der §inanzwifjenidaft Don
profeffor Dr. P. Mombert <

Die Baupttheorien der Dolkswirt{dafise
fehre Don Profefjor Dr. O. Spanm.
101.—106. Taufend. Doppelband <

Ginfiihrung in die Dolkswirtidafislehre
Don Profeffor Dr. W. Wngod3inski.
36.—40. Taufend bearbeitet von Prof. Dr.
W. Andreae <
Die Eniwidiung der Grundprobleme der
volkswirtidaftliden Theorie Don Prof.
Dr. . Heller. 16.—20. Taufend <

Ginfihrung in die Konjunkiuriehre Don
Prifident Prof. Dr. E. Wagemann <

statiftik Don Profefjor Dr. W, Winkler

Wationals und Sozialbiologie Don Prof.
Dr. 10, Winkler <

Sosiale und wirtjdaftspolitijde Anfdaus
ungen in Deutjdland Don Profejjor Dr.
p. Mombert. 2. Auflage <

* Atlantenbdnde NT. 2.20




Bauptprobleme der Sojialifierung Don
Profefjor Dr. P. Amonn <

Die Gropftadt und ihre fosialen Pro«
bleme. Don Profeffor Dr. A. Weber.
2. Auflage <>

Der Mittelftand und feine wirtjdaftlide
fage. Don Spndikus Dr. J. Wernidie

Die Srauenbewegung in ihren gegens
wdrtigen Problemen. Don Dr. Rel
fange. 11.—16. Taufend . <

Die fosfalen Klaffen Don prinatbogmt
Dr. 6. Albredt

Die Entwidliungslinie des Sojtalismus
Don Profeffor Dr. R. Wilbrandt <

Abrip der deut{den Sosialpolitik Don
Prof. Dr. £ Hende. 31.—36. Taufend

Silrjorgewefen Don Profefjor Dr. chr
Klumker

Die materielle Wirtidaft bei den Matur-
vdlkern. Don Prof. Dr. M. S@midt <

Die 3eitung oon heute Don Dr. P.
Harms <>

So0o0logie und Botanik
Anleitung 3u joologifdhen Beobadtungen
Don Profeffor Dr. §. Dafhl. 2. Auflage

Lidit und Leben im Tierveidh Don ptof
Dr. . Stempell

Der Tierhdrper Don Privatdozent Dr. G
TMeresheimer

Die Saugetiere Deutidlands Don ptinat-
dozent Dr. €. Hennings <

Haustierkunde und BHaustiersudt Don
Dr. €. Seige <

Anleitung jur Beobadtung der Dogelwelt
Don Prof. Dr. €.dimmer. 11.—16. Tauf.

Waffervogelleben Don Prof. Dr. A.Doigt
Lebensgewohnheiten der Infekten Don

Prof. Dr. P. Deegener <
Lebenserjdeinungen der Kifer Don Prof.
Dr. . von £engerken <

Die Bahterien und ihre Bedeutung im
praktifdien Leben Don Profefjor Dr. B.
Niehe. 11.—15. Taufend

Das Sdymaroerium im Tierreid Don
RHofrat Profefjor Dr. £. v, Graff <

Tier. und Pflanzenieben des MWeeres Don
Profefjor Dr. A. athanjohn <

Anleitung jur Beobaditung der Pilanjen:
welt Don Prof. Dr. §. Rofen. 2. Aufl

Befruditung und Dererbung im Pilanjens
reide Don Prof. Dr. K. Giefenfhagen

Phanerogamen (Bliitenpflangen) Don
Prof. Dr. €. Gilg und Dr. R. Mujdler

Simmers und Balkonpflanien Don Garten.
infpekt. P.D annenberg. 16.—20. Taul.

Unfer Garten Don Gartenbauinjpektor
§. 8afn. 2. Auflage <
Der Klieingarten Don Gartenbauinfpektor
C. Rimann <

Der Gemilfebau Don Gartenbauinfpektor
K. Reidjelt <

Don der Hade jum Pflug Eine Ge[dyidyte
des Gartenbaues. Don Profefjor Dr. Ed.
Hahn. 2. Quflage <

Cinfilhrung in die Begriffe der Landwirts
f@aft Don Profefjor Dr. P. Holdefleip

Anthropologie / hngicne

Ulenfdfheitshunde Don Profeffor Dr. B.
Sciedenthal <

Die Stammesgefdidite des Menfden Don
Dr. WM. Hilzheimer

Raffen und DIIRker der Erde Don Privats
dozent Dr. €. Datter <

Grundsiige der Phnfiologie Don ptofe"or
Dr. §r. W. §cdhlid

Lebensfragen Der Stoffwedyjel in der
NMatur. Don Prof. Dr. §. B. Afrens <

Gefundheit und Lebenshiugheit Don Geh.
Medizinalvat Dr. R. Paafd. 2. Aufl. o

Arnel und Genupmittel, ihre Segnungen
und Gefafhren. Don Prof. Dr. §. Miiller

Wirklide und fdeinbare Dererbung von
Krankheiten Don Prof. Dr. §. Simmel

Das Hervenfpftem und die Sdadlidkeiten
des tdgliden Lebens. Don Prof. Dr.
P. SQujter. 2. Auflage <>
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